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ATIVIDADE ECONOMICA

As reformas estruturantes para a economia brasileira (da previdéncia e tributaria) ainda
tramitam no Congresso Nacional. A PEC 06/2019 foi aprovada pelo senado em segundo
turno. O préximo passo sera a promulgag¢do da emenda constitucional pelo Congresso,
quando a Nova Previdéncia sera inserida na Constituicao Federal e entrara em vigor. O
secretario especial Rogerio Marinho informou que ao lado da aprovagao do PL 2999/2019 e
da MP 871/2019, a aprovacao da PEC 6/2019 vai permitir uma economia total de R$ 1,070
trilhdo, para a Unido, nos proximos 10 anos.

O boletim Focus publicado em 02 de dezembro, referente ao dia 29 de novembro,
pesquisa do Banco Central (BC), aumentou a projecao para o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de 0,91% para 0,99%. O presidente do BC indicou ainda que mantera a
inflagao sob controle como forma de apoiar o crescimento econémico do pais.

Segundo o IBGE o desemprego alto, com 12,4 milhdes de pessoas desocupadas, e a
desaceleracao da economia global e do comércio internacional, permanecem como
entraves para que a economia avance em ritmo acelerado.

PREVIDENCIA

A principal medida da reforma da Previdéncia aprovada através da PEC 6/2019 é a
fixacdo de uma idade minima (65 anos para homens e 62 anos para mulheres) para a
aposentadoria, extinguindo a aposentadoria por tempo de contribuicdo. O texto também
estabelece o valor da aposentadoria a partir da média de todos os salarios (em vez de
permitir a exclusao das 20% menores contribuicdes), eleva aliquotas de contribuicao para
quem ganha acima do teto do INSS (hoje em R$ 5.839,00) e estabelece regras de transicao
para os trabalhadores em atividade.

Cumprida a regra de idade, a aposentadoria sera de 60% com o minimo de 15 anos de
contribuicao. Cada ano a mais eleva o beneficio em dois pontos percentuais, chegando a
100% para mulheres com 35 anos de contribuicao e para homens com 40. As novas regras
entram em vigor imediatamente, exceto para alguns pontos especificos, que valerao a
partir de 1° de marco de 2020. E o caso, por exemplo, das novas aliquotas de contribui¢cdo
que comecarao a ser aplicadas sobre o salario de marco, que em geral é pago em abril.
Senado da Republica, o Congresso Nacional e a Camara dos Deputados enfrentaram, este
ano, uma das matérias mais dificeis, mas, ao mesmo tempo, mais importantes para a nacao
brasileira. O Parlamento mostra maturidade politica, mostra responsabilidade. O Congresso
Nacional cumpre com as suas responsabilidades. O Parlamento brasileiro entrega a maior
reforma da previdéncia da histéria deste pais para o Brasil e para os 210 milhdes de
brasileiros. A promulgacdao da PEC 103/2019 ocorreu no dia 12 de novembro, apods
decorridos quase 9 meses que o governo federal entregou a PEC 6/2019 ao Legislativo.

INFLACAO

O indice de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), considerado a prévia da
inflacdo, teve alta de 0,24% novembro em comparagao ao periodo imediatamente anterior.
A leve aceleragdo foi puxada pelos transportes, com alta de 0,30%, impactados pelo
aumento da gasolina e do etanol, segundo divulgou nesta sexta-feira, 22, o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A alta no preco da carne fez com que o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), indice oficial de inflagcao do pais, acelerasse e fechasse em alta de 0,51% em
novembro apos registrar alta 0,10% no més anterior, conforme divulgado pelo IBGE nesta
sexta-feira, 6. Esse € o maior resultado para um més de novembro desde 2015, quando o
IPCA ficou em 1,01%. Em novembro de 2018, a taxa foi de deflagao de 0,21%.

O acumulado continua abaixo da meta de inflagcdo definida pelo governo para o ano, de
4,25%, mas dentro da margem de erro que vai de 2,75% a 5,75%.
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POLITICA MONETARIA

Ao longo dos Ultimos doze meses, as proje¢des para o PIB de 2020 tém passado por
flutuacdes no intervalo entre 2,0% e 2,8%. O movimento recente tem sido de alta, estando
a mediana das proje¢oes, atualmente, em 2,2%. Quanto a Selic, sequndo a mediana da
pesquisa Focus/BCB, o mercado acredita que, além do corte de o,5 ponto de porcentagem
(p.p.) na proxima reunidao do Copom, em dezembro, haveria mais um de 0,25 p.p. na
primeira reunidao de 2020, e que o nivel de 4,25% permaneceria por todo o ano que vem. Os
juros reais esperados também vém se reduzindo: para os titulos publicos de prazo de cinco
anos, estao em 2,3%.Mercado vé Selic a 4,5% em 2019 com inflagdo fraca. O relatdrio
semanal do Banco Central apontou que a expectativa para a alta do IPCA neste ano caiu de
3,28% para 3,26%. A expectativa agora é de que a Selic termine 2019 a 4,50%, de 4,75%
esperado antes. Para 2020, permanece a projecao de Selic a 4,75% no agregado, mas o Top-
5 reduziu o cenario para 0s juros a 4,25%, de 4,50%.

POLITICA CAMBIAL

A recente desvalorizacao do real, neste més de novembro, nao afetou as expectativas
para o cambio nos anos seguintes, que continuam indicando virtual estabilidade em torno
de R$ 4,00.
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ATIVIDADE ECONOMICA

O PIB (produto interno bruto) dos EUA cresceu 1,9% no 3° trimestre, esse
resultado representa uma leve desaceleracao em relacdo aos trés meses
anteriores do mesmo ano, quando a economia registrou expansao de 2%. Os
dados divulgados sao preliminares e foram divulgados no dia 30 de novembro
pelo escritorio oficial de estatisticas do pais (BEA). Em ddlares correntes, o PIB
cresceu 3,5%, ou US$ 185,6 bilhdes, para US$ 21,53 trilhdes. Sequndo o BEA, o
crescimento no trimestre de julho a outubro reflete contribui¢des positivas do
consumo das familias, gastos do governo, investimentos residenciais e gastos
dos estados e governos locais, além das exportacgoes.

Por outro lado, houve contribuicbes negativas das importagbes e dos
investimentos nado residenciais. As importacdbes também cresceram,
contribuindo negativamente para o PIB norte-americano.

O crescimento do PIB desacelerou menos do que o esperado no periodo,
uma vez que o declinio no investimento das empresas foi compensado por dados
solidos sobre os gastos dos consumidores e um aumento nas exportacdes que
poderiam dissipar o medo de mercados a uma recessao. O nUmero superou as
previsoes de economistas consultados pela Bloomberg e pela Reuters, que
previam um crescimento de 1,6%.

A guerra comercial do governo de Donald Trump com a China afetou a
confianga empresarial, contribuindo para a segunda contragdao trimestral no
investimento empresarial. A perda de forca do estimulo do pacote de cortes de
impostos do ano passado também esta prejudicando a expansao, agora em seu
11° ano.

3°tri/2017 4°tri/2017 12tri/2018 2°tri/2018 3°tri/2018 42 tri/2018 12 tri/2019 22 tri/2019 32 tri/2019

O relatorio do PIB foi publicado horas antes de o Fed encerrar sua reunidao de
politica monetaria, com expectativa de que corte os juros pela terceira vez. O
Fed cortou os juros em outubro depois de reduzir os custos de empréstimos em
julho pela primeira vez desde 2008.

Apesar do desempenho melhor do que o esperado no trimestre passado, a
economia deve novamente ficar abaixo da ambiciosa meta da Casa Branca de
um crescimento anual de 3,0% em 2019. No ano passado, a expansao foi de
2,9%.

OUTROS INDICADORES

O setor privado nos Estados Unidos criou menos emprego em novembro em
comparacao ao més anterior, contrariando as expectativas de crescimento dos
analistas, de acordo com um relatério mensal da ADP publicado nesta quarta-
feira. A pesquisa revelou que o setor privado criou 67.000 novos empregos no
penultimo més do ano, contra 121.000 em novembro, informou a empresa
responsavel pelo estudo em comunicado. Este Ultimo valor foi revisado em
baixa, a partir de uma primeira estimativa de 125.000 empregos adicionados. Os
numeros de novembro estdo abaixo das expectativas dos analistas que
esperavam um aumento acentuado para 175.000 novas posi¢oes. O governo
publicara numeros oficiais de emprego para novembro na sexta-feira, e os
economistas esperam uma taxa de desemprego inalterada de 3,6%. Eles
também preveem uma forte criacao de empregos em 182.000 contra 128.000 em
novembro.

A despeito do bom resultado do Produto Interno Bruto (PIB), o clima no
cenario externo pesa bastante no mercado nesta terga-feira, apos o residente
dos Estados Unidos, Donald Trump, afirmar que ndo tem prazo para firmar
qualquer tipo de acordo com a China e que isso pode, inclusive, ocorrer somente
apos as eleicdes americanas, que acontecem em novembro de 2020.

Além disso, Trump também anunciou a retomada de tarifas ao ago e ao
aluminio de Brasil e Argentina supostamente em retaliacao a desvalorizagao
recente das moedas dos dois paises e agora ameaca tarifar em até 100% um
total de US$ 2,4 bilhoes em importagoes francesas.
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O crescimento econ6mico da China desacelerou mais que o esperado no
3° trimestre, com o Produto Interno Bruto (PIB) registrando um avanco de
6%, na comparagao com o mesmo periodo do ano passado, atingindo o piso
da meta do governo chinés para 2019. Trata-se do ritmo mais fraco em
quase trés décadas, em meios aos impactos da guerra comercial com os
Estados Unidos na producao industrial chinesa.

A expansao do PIB no terceiro trimestre foi a mais lenta desde o primeiro
trimestre de 1992, primeiros dados trimestrais disponiveis, e ficou abaixo da
expectativa de crescimento de 6,12% em pesquisa da Reuters. No sequndo
trimestre deste ano, a alta tinha sido de 6,2%, em relacao ao mesmo
periodo de 2018. No acumulado de janeiro a outubro de 2019, o PIB da China
teve avanco de 6,2% em relacao aos nove primeiros meses do ano passado,
ainda dentro da meta estabelecida por Pequim para 2019: entre 6% e 6,5%
(contra 6,6% em 2018).

As bolsas chinesas fecharam em queda nesta sexta, no pior dia em um
més. O indice CSI300, que reune as maiores companhias listadas em Xangai
e Shenzhen, caiu 1,42%, enquanto o indice de Xangai teve baixa de 1,32%.
Na semana, o CSI300 recuou 1,2%, enquanto o SSEC caiu 1,2%.

Dados fracos da China nos uUltimos meses tém destacado a demanda
mais fraca interna e externa. Ainda assim, a maioria dos analistas diz que o
escopo para um estimulo agressivo é limitado em uma economia ja com um
grande volume de divida apos ciclos anteriores de afrouxamento.

Em contrasto aos nUmeros decepcionantes do PIB, a producao industrial
da China cresceu acima do esperado em outubro, a uma taxa anual de 5,8%,
apos minima de 17 anos em agosto.

O aumento ficou em linha com sinais de aumento das encomendas
domeésticas, embora a demanda geral permanega em niveis historicamente
fracos. Analistas esperavam crescimento de 5% da produgao industrial em
outubro.

O investimento em ativos fixos cresceu 5,4% entre janeiro e outubro,
igualando as expectativas mas desacelerando sobre a taxa de 5,5% nos
primeiros oito meses.

As vendas no varejo subiram 7,8% no més passado em relagao ao ano
anterior, em linha com as expectativas e sobre 7,5% em agosto.
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A CHINA HOJE

China informou que vai abrir mao de tarifas sobre alguns embarques de
soja e carne suina dos Estados Unidos. Esta sinalizagao € vista com
entusiasmo pelos investidores, fazendo o dolar recuar.

O Ibovespa, por sua vez, sustenta a tendéncia de alta. O principal indice
da Bolsa de Sao Paulo agora avanga 0,64%, aos 111.334 pontos. Esse € o
recorde de pontuacgao intradiaria para o indice.

A possibilidade de um acordo entre as duas maiores poténcias
econdmicas, que vivem uma guerra comercial desde janeiro de 2018,
influencia positivamente no mercado acionario tambeém.

As isenc¢oes de tarifas por parte de Pequim foram baseadas em pedidos
de empresas individuais para importacdes de soja e carne suina dos EUA,
disse o Ministério das Financas da China em comunicado, citando uma
decisao do gabinete do pais. Ele nao especificou as quantidades envolvidas.
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ESTRUTURAS E LIMITES autarquias.

A carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor De acordo com a Politica de Investimentos 2019, elaborada pelo Comité de
(FUMPRES) é composta por doze fundos de investimento credenciados pela Diretoria Investimentos em novembro de 2018, as aplicacoes do FUMPRES deverao se limitar a
Geral de Previdéncia, 4rgao responsavel pela gestdo do RPPS dos servidores pUblicos  investimentos de renda fixa obedecendo aos seguintes criterios:

municipais dos poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundacdes e

% ALOCACAO . .
S % ALOCACAO

INVESTIMENTO CMN 3.922/2010 ALOCADO FUNDO POR FUNDO

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO DE RESOLUCAO % DO CAPITAL

SEGMENTO

TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,

RENDA FIXA REGISTRADOS NO SELIC

ART. 7°, |, “A” ATE 100% NAO SE APLICA -

100% TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,
COM POLITICA DE INVESTIMENTO COMPROMISSADA e - .
RENDAFIXA  EMBUSCAR O RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO ART.7%1,°8 ATE 200% AR ]

AQUELES ATRELADOS ATAXA DE JUROS DE UM DIA

OPERACOES COMPROMISSADAS, LASTREADAS
RENDA FIXA EXCLUSIVAMENTE PELOS TITULOS DE EMISSAO DO ART. 7°, 1 ATE 5% NAO SE ALICA -
TESOURO NACIONAL

COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXAOU
COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, COM POLITICA DE

COMPOSICAO DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

o ~ 600 ~ 10, 500
RENDAFIXA INVESTIMENTO COMPROMISSADA EM BUSCAR O ART.7% 1l ATE 60% AIE 1570 ATE 20%
RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO AQUELES
ATRELADOS A TAXA DE JUROS DE UM DIA
COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA OU
RENDA FIXA COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE AR T p— ATE 2004

DESEMPENHO DE RENDA FIXA, CONSTITUIDOS SOB
A FORMA DE CONDOMINIO ABERTO

COTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS,
RENDA FIXA CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO ART. 7°, VI ATE 15% NAO SE APLICA -
ABERTO (CDB E POUPANCA)

DEPOSITOS DE POUPANCA EM INSTITUICAO
RENDA FIXA FINANCEIRA CONSIDERADA DE BAIXO RISCO DE ART.7°,V ATE 20% NAO SE APLICA -
CREDITO (LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS)




O FUMPRES tem credenciados doze fundos de investimento. A tabela abaixo Observamos que a carteira € composta por cinco fundos classificados como de

relaciona todos os fundos credenciados do FUMPRES com a sua classificacao de risco, risco muito baixo (com rentabilidades entre 1,78% e 8,23% em 2019); dois de risco
taxa de administracao, rentabilidade em 2019 (até novembro), rentabilidade nos baixo (com rentabilidade na casa dos 3 e 4 p.p. em 2019), um de médio risco com
Ultimos 12 meses, o indice de comparacao (benchmark), e o percentual da rentabilidade acumulada de 8,23% em 2019; um de alto risco com rentabilidade
rentabilidade do fundo em relacao ao seu benchmark em 2019 (até novembro) e nos acumulada de 9,42% em 2019 e trés de risco muito alto (com rentabilidades entre
ultimos 12 meses.

8,26% e 21,63% em 2019).

PERFIL FIC
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< E CUBRRTA(\)DPE:,:S OF IPCOF||)EEI\|iBg|_F|Iég MUITO BAIXO 2,50% A.A. 3,01% 3,55% 59,72% 57,26%
((/;)A) E BB PREVIDENCIARIO REF'E'&A(; 'éé‘ BAIXO 1,00% AA. 4,57% 4,95% CDI 84,32% 83,76%
8_) N = PRE\QL?EATC;}?SEEEP%%AU??Q MUITO BAIXO 0,20% A.A. 6,11% 6,64% IRF-M1 99,49% 97,59%
S g DIBF?E RREIZIEQE%UQSORJ 35 BRfég MUITO BAIXO 0,50% A.A. £12% c,54% CDI 94, 46% 93,74%
8 Z e PREl\()li-Eé\lqcllAcl)ﬁ(G) g IEDIF\QIKQ (I): Iéé MUITO BAIXO 0,20% A.A. 11,61% 13,19% IMA-Bg 103,50% 104,87%
LIDJ BB PRE\I/I\I/IE?AEI;ﬂ?SB)EEPI\LIJ[I)BALIFCIéé MUITO ALTO 0,20% A.A. 20,38% 22,21% IMA-B 106,95% 107,27%
é = PREYIIQIID:I_EI\I;] (TZII"?"SILCE)ZEPTJ%ﬁIFCIéé MUITO ALTO 0,20% A.A. 11,29% 12,80% IRF-M 103,23% 103,48%
m BB PlTI\E/I\QDBEqT gll'?SlL%EEPI\lIJ[;ﬁI?éé MUITO ALTO 0,20% A.A. 26,74% 28,94% IMA-Bg+ 108,22% 117,12%
E 55 PREYSii’;KT::/_?SSDEEP%%ﬁFC'éé MUITO BAIXO 0,20% A.A. 10,04% 12,28% IDKA IPCA 23 100,30% 93,56%
EE) - PREV'DENC'/’i[{C')OCiE';gAA?Iéﬁ ALTO 0,30% A.A. 12,69% 13,31% IMA GERAL EX-C 114,54% 108,58%
IEABAP(?EEQ’/L?EE';'SCATF?'T% ECE)'\;%AB LF|Ic>:<é MEDIO 0,20% A.A. 13,45% 12,64% IMA GERAL EX-C 103,35% 103,12%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO BAIXO 0,20% A.A. 5,40% 5,86% CDI 99,63% 99,15%


https://wwwss.shopinvest.com.br/infofundos/ConsultaInformativo.do?site=VAREJO&cnpjFundo=13397466000114&codigoTipoDocumento=17
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13077415.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf11328882.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07214377.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf03543447.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07442078.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07111384.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13327340.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13322205.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf25078994.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf14964240.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13077418.pdf
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Renda fixa fluxo

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC ¢é destinado a receber recursos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPSs), mediante aplicacao de seus recursos
em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites e garantias exigidas
pela Resolu¢do 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (CMN). A carteira é gerida
e administrada pela BB Gestdao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S. A. (BB DTVM), e tem como parametro de rentabilidade a Certificacao
de Deposito Interbancario (CDI).

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Dura¢ao Baixa Soberano, com taxa de
administracao de 1,00% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC possui rentabilidade acumulada de
4,42% até novembro de 2019. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018
— o fundo acumulou uma rentabilidade de 60,21% ante um desempenho de 67,35% do
CDI. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016
(13,11%), sequido de queda em 2017 (8,87%) e 2018 (5,29%).

O patrimonio liquido do fundo em 31 de novembro de 2019 é de Rs$
8.931.824.899,36 e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 61%
titulos publicos federais e 39% operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 seque variando entre 76,31% em

novembro e 79,17% em outubro do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do
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Em 31 de novembro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 39,45% de
operagdoes compromissadas over, 28,30% de NTN-B (notas do tesouro nacional série
B), 18,69% de LTN (letras do tesouro nacional), 9,63% NTN-F (notas do tesouro
nacional série F), 3,81% LFT (letra financeira do tesouro) e 0,15% de NTN-C (notas do
tesouro nacional serie C).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado de
aproximadamente R$ 173 mil — com destaque para os primeiros meses do ano. A
queda de rendimento a partir de mar¢o é reflexo de reduc¢ao no valor aplicado neste
fundo ao longo dos meses. A partir de agosto o rendimento apresentou linearidade.
Em novembro o rendimento apresentou queda, devido ao fluxo de resgaste ter sido
superior ao fluxo de aplicacao.

Rendimento mensal do fundo
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC comecou novembro com um
saldo de R$ 270 mil. Ao longo do més foram aplicados mais de R$ 8.710 milhoes, e os
resgates ultrapassaram R$ 8.984 milhdes. O saldo final, registrado no dia 30 de
novembro de 2019, foi de pouco mais de mil reais - com um rendimento acumulado
de R$ 4.797,54 no més (desempenho 43% menor que o registrado em outubro).

Em novembro o montante aplicado foi menor que no més anterior. O capital
meédio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 1,618 milhdes
(aproximadamente 41% menor que em outubro).

O rendimento médio por dia em novembro chegou a R$ 239,88, enquanto que em
novembro foram R$ 486,66. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como
o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou novembro em
0,428533% (ligeiramente superior a TRI de outubro que ficou em 0,361465%).



aproximadamente R$ 2,400 milhoes entre os dias 13 e 14 do més de novembro,
representando assim as maiores aplicacdes ocorridas neste més. O maior
resgate ocorreu no dia o7 de novembro com valor superior a R$ 4 milhdes. Nos
dias 13, 21 e 27 de novembro ocorreram resgates expressivos totalizando
aproximadamente R$ 4,1 milhdes.

A planilha a sequir detalha a movimenta¢dao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC durante o més de novembro de 2019, e foi
elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

Pode-se observar o pico de rendimento entre os dias 04 e 07 de novembro,
quando o capital investido ultrapassou os R$ 6,1 milhdes. Foram aplicados mais
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Renda fixa fluxo

SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SARHAS RENDIME,NTO SALDO FINAL  VALOR DA COTA RENTABILID,ADE SENBIMERES
INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
29/11/2019 1.531,49 0,00 0,00 1.531,49 0,23 1.531,72 2,239905973 8,004537% 4797 ,54 0,015020%
28/11/2019 1.531,30 0,00 0,00 1.531,30 0,19 1.531,49 2,073899893 0,014960% 479731 0,012410%
27/11/2019 1.374.062,69 346,59 -1.372.878,21 1.531,07 0,23 1.531,30 2,073589693 0,000000% 479712 0,000017%
26/11/2019 1.373.859,79 0,00 0,00 1.373.859,79 202,90 1.374.062,69 2,073589693 0,014769% 4.796,89 0,014771%
25/11/2019 1.373.653,24 0,00 0,00 1.373.653,24 206,55 1.373.859,79 2,073283497 0,015036% 4.59399 0,015039%
22/11/2019 1.473.424,00 0,00 -99.974,35 1.373.449,65 203,59 1.373.653,24 2,072971795 0,014823% 4.387,44 0,013820%
21/11/2019 2.473.837 41 0,00 -1.000.631,71 1.473.205,70 218,30 1.473.424,00 2,07266456 0,014818% 4,183,85 0,008826%
20/11/2019 2.303.352,51 170.122,56 0,00 2.473.47507 362,34 2.473.837 Al 2,072357486 0,014649% 3.965,55 0,015733%
19/11/2019 2.303.006,93 0,00 0,00 2.303.006,93 345,58 2.303.352,51 2072053947 0,015006% 3.603,21 0,015008%
18/11/2019 2.311.409,40 0,00 -8.721,60 2.302.687,80 319,13 2.303.006,93 2,071743069 0,013859% 3.257,63 0,013809%
14/11/2019 611.085,22 1.699.973,82 0,00 2.311.059,04 350,36 2.311.409,40 2071455979 0,015160% 2.938,50 0,057343%
13/11/2019 1.610.995,09 700.000,00 -1.700.000,00 610.995,09 90,13 611.085,22 2,071141996 0,014750% 2.588,14 0,005595%
12/11/2019 1.610.760,92 0,00 0,00 1.610.760,92 234,17 1.610.995,09 2,070836542 0,014539% 2.498,01 0,014540%
11/11/2019 1.938.382,04 0,00 -327.866,18 1.610.515,86 245,06 1.610.760,92 2,070535513 0,015216% 2.263,84 0,012644%
08/11/2019 1.936.865,53 1.239,59 0,00 1.938.105,12 276,92 1.938.382,04 2,070220506 0,014288% 2.018,78 0,014299%
07/11/2019 5.842.326,58 435.754,49 -4.341.499,16 1.936.581,91 283,62 1.936.865,53 2069924763 0,014639% 1.741,86 0,004855%
06/11/2019 2.841.485,54 3.000.000,00 0,00 5.841.485,54 841,04 5.842.326,58 2,069621787 0,014400% 1.458,24 0,029603%
05/11/2019 838.618,79 2.002.437,74 0,00 2.841.056,53 429,01 2.841.485,54 2,06932381 0,015101% 617,20 0,051164%
04/11/2019 138.492,74 700.000,00 0,00 838.492,74 126,05 838.618,79 2,069011372 0,015026% 188,19 0,091056%
01/11/2019 270.457,04 0,00 -132.026,44 138.430,60 r 62,14 138.492,74 2,06870053 0,030441% 62,14 0,022981%
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A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC
durante o més de novembro através de cinco gréficos. E importante observar que a
série historica do valor da cota € representada por uma curva de crescimento proxima
a linearidade, porém a rentabilidade diaria do fundo possui uma curva estilo “dente de
serrote”, no eixo positivo do grafico.

A curva do rendimento acumulado tem um crescimento constante e com baixa
“inclinagao” durante todo o més. A rentabilidade do fundo no més de novembro
fechou em 0,29% (em outubro foi 0,38% ), com um acumulado de 4,42% no ano. O
CDI rendeu 0,38% em novembro.
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SOBRE O FUNDO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico é indicado para os
Governos Estaduais e Municipais, suas Autarquias e Fundacdes que desejem liquide e
rentabilidade diadrias. O fundo aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento que apresentem carteira composta, exclusivamente, por titulos publicos
federais pré-fixados ou pods-fixados, desde que indexados e/ou sintetizados para
CDI/SELIC. A carteira é gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM).

O fundo, que funciona desde 21 de fevereiro de 2005, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa
Soberano, com taxa de administracao de 0,50% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico possui rentabilidade
acumulada de 4,94% até novembro de 2019 (91,14% do CDI acumulado no mesmo
periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou
uma rentabilidade de 63,16% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (13,38%),
sequido de queda em 2017 (9,40%) e 2018 (5,89%).

O patriménio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de Rs
20.051.264.907,04 e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo
90% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 10% titulos
publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 segue variando entre 89,47% em

novembro e 89,58% em outubro do CDI, como indica o grafico “"Rentabilidade do
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Em 31 de outubro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 56,24% de
operacao compromissada longa, 33,70% de operacao compromissada over e
10,06% de LTN (letras do tesouro nacional).

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado superior a R$
85,3 mil em sete meses — ja que o respectivo fundo foi passou a receber aplicagao da
carteira de investimentos do FUMPRES em maio de 20149.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico comecou
novembro com um saldo de R$ 3,774 milhdao. Ao longo do més foram aplicados R$
29,193 milhdes, e R$ 27,940 milhao de resgates. O saldo final, registrado no dia 30 de
novembro de 2019, foi de R$ 11,161 milhdes — com um rendimento acumulado de R$
17.759,64 no més.

Em novembro o montante aplicado foi aproximadamente 88% maior que no més
anterior, e os resgates foram aproximadamente 94% maiores que outubro. O capital
médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 5,300 milhdes (44% maior que
em outubro).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 887,98, enquanto que em outubro
foram Rs$ 577,577. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razdo do capital médio investido, fechou outubro em 0,194395%
(inferior a TRI de outubro, que ficou em 0,4409%).
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A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB Renda
Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico durante o més de novembro de
2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

Estes valores indicam um certo grau de uniformidade do desempenho diario
do fundo de investimento, com excecao ocorrida entre os dias 25 e 26 de
novembro, onde o rendimento apresentou os maiores numeros do més devido

as aplicacdes que ocorreram entre os dias 25 e 26 totalizando aproximadamente
R$ 25,000 milhdes. As outras variagoes significantes no rendimento diario

ocorreram entre os dias 27 a 29 de novembro devido ao resgate no valor total de

aproximadamente R$ 27,000 milhdes. Ademais, os rendimentos apresentaram
uniformidade durante todo o periodo devido a auséncia de transacoes
relevantes.

SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENBIERTS
INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
29/11/2019 11.161.255,76 0,00 -6.115.881,74 5.045.374,02 0,00 5.045.374,02 4,360435902 0,017034% 17.759,64 0,000007%
28/11/2019 13.868.654,17 0,00 -2.709.293,04 11.159.361,13 1.894,63 11.161.255,76 4,359693292 0,016978% 17.759,64 0,000003%
27/11/2019 31.281.096,74 000  -17.414.767,84 13.866.328,90 2.325,27 13.868.654,17 4,358953235 0,016769% 15.865,01 0,000001%
26/11/2019 7.275.763,89 24.000.000,00 0,00 31.275.763,89 533285 31.281.096,74 4,358222394 0,017051% 13.539,74 0,000003%
25/11/2019 2.581.385,65 4.693.144,58 0,00 7.274.530,23 1.233,66 7.275.763,89 4,357479398 0,016959% 8.206,89 0,000009%
22/11/2019 2.580.946,06 0,00 0,00 2.580.946,06 439,59 2.581.385,65 4,356740555 0,017032% 6.973,23 0,007863%
21/11/2019 2.580.510,86 0,00 0,00 2.580.510,86 435,20 2.580.946,06 4,355998636 0,016865% 6.533,64 0,008006%
20/11/2019 2.580.072,36 0,00 0,00 2.580.072,36 438,50 2.580.510,86 4,355264124 0,016996% 6.098,44 0,007892%
19/11/2019 2.579.636,09 0,00 0,00 2.579.636,09 436,27 2.580.072,36 4,35452404 0,016912% 5.659,94 0,008464%
18/11/2019 2.579.198,12 0,00 0,00 2.579.198,12 437,97 2.579.636,09 4,353787737 0,016981% 5.223,67 0,014051%
14/11/2019 2.578.763,07 0,00 0,00 2.578.763,07 435,05 2.579.198,12 4,35304855 0,016871% 4.785,70 0,013403%
13/11/2019 2.078.330,43 500.000,00 0,00 2.578.330,43 432,64 2.578.763,07 4,352314289 0,016780% 4.350,65 0,015358%
12/11/2019 2.077.980,05 0,00 0,00 2.077.980,05 350,38 2.078.330,43 4,351584102 0,016862% 3.918,01 0,016863%
11/11/2019 2.077.627 44 0,00 0,00 2.077.627 44 352,61 2.077.980,05 4,350850474 0,016972% 3.567,63 0,004339%
08/11/2019 2.077.274,39 0,00 0,00 2.077.274,39 353,05 2.077.627 44 4350112186 0,016996% 3.215,02 0,011275%
07/11/2019 2.076.919,98 0,00 0,00 2.076.919,98 354,41 2.077.274,39 4,349372965 0,017064% 286197 0,011801%
06/11/2019 2.076.568,80 0,00 0,00 2.076.568,80 351,18 2.076.919,98 4,348630915 0,016912% 2.507,56 0,013338%
05/11/2019 3.076.216,84 0,00 -1.000.000,00 2.076.216,84 351,96 2.076.568,80 4,347895613 0,016952% 2.156,38 0,009221%
04/11/2019 3.775.69497 0,00 -700.000,00 3.075.694,97 521,87 3.076.216,84 4,347158689 0,016968% 1.804,42 0,022283%
01/11/2019 3.774.41242 0,00 0,00 3.774.412,42 F 1.282,55 3.775.694,97 4,346421203 0,033980% 1.282,55 0,011368%
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Fundo bb RENDA FIXA C.P.
DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Renda Fixa Curto Prazo
Diferenciado Setor PUblico durante o més de novembro através de cinco graficos. E
importante observar que a série historica do valor da cota é representada por uma
curva de crescimento proxima a linearidade, porém a rentabilidade diaria do fundo
possui uma curva estilo “"dente de serrote”, no eixo positivo do grafico.

A curva do rendimento acumulado tem um crescimento constante e com baixa
“inclinacao” durante todo o més. A rentabilidade do fundo no més de novembro
fechou em 0,34% (em outubro foi 0,43%), com um acumulado de 4,94% no ano. O CDI
rendeu 0,38% em novembro.

No grafico aplicacao e resgate pode-se observar que as maiores movimentagoes
ocorreram no final do més, gerando impacto no rendimento médio que pode ser
observado no grafico rendimento diario.
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SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus
recursos em cotas de investimento que tem em sua composicao 100% em titulos
publicos federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugao 3.922/2010
do CMN. A carteira, gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM), tem como parametro de
rentabilidade o IRF-Mz1 (indice de mercado renda fixa da ANBIMA).

O fundo, que funciona desde 08 de dezembro de 2009, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa
de administracao de 0,30% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma Titulos PUblicos FIC possui rentabilidade
acumulada de 5,90% até novembro de 2019 (95,93% do IRF-M1 acumulado no mesmo
periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou
uma rentabilidade de 68,13% ante um desempenho de 70,40% do IRF-M1. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (14,48%),
sequido de quedas bruscas em 2017 (10,86%) e 2018 (6,76%).

O patrimoénio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de R$ 7.511.019.292,52
e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 666% titulos publicos
federais e 34% operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 representa 94,94% do IRF-M1 do mesmo
periodo, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IRF-M1" a sequir.
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Em 31 de outubro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 53,15% de
LTN (letras do tesouro nacional), 33,71% de operacao compromissada over e 13,17%
de LFT (letra financeira do tesouro).

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado superior a R$
632 mil. Dispensamos especial atencao ao desempenho do fundo nos cinco primeiros
meses do ano, quando o volume de capital investido permitiu um rendimento
expressivo responsavel por mais de 87% do resultado no ano.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
117.531,52
R$ 120.000 109.888.87
100.854,25 96.248.66
R$ 90.000 81.936,06
R$ 60.000
32. 656 00
24.362,4
R$ 30.000 36 8 17.736,14.9.641,2¢1.424,99
. . I 9.602,15
jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 Jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19

DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC comecou
novembro com um saldo superior a R$ 4,812 milhdes. Ao longo do més foram
aplicados R$ 24,400 milhdo, e resgates totalizando o valor de R$ 25,000 milhdes. O
saldo final, registrado no dia 30 de novembro de 2019, foi de R$ 4,221 milhoes — com
um rendimento acumulado de R$ 9.602,15 no més.

Em novembro os montantes aplicados foram superiores, representando o
montante de 93% maior quando comparado com as aplicagoes ocorridas em outubro.
O montante de resgate ocorrido no més representa 96% a mais do que os resgates
ocorridos no més anterior. O capital médio investido (por dia) no més girou em torno
de R$ 4,578 milhoes (24% maior que em outubro).

O rendimento medio por dia chegou a R$ 480,11, enquanto que em outubro
foram R$ 973,86. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razdao do capital médio investido, fechou novembro em
0,112954% (TRI de outubro ficou em 0,601329 %).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-Max Titulos Publicos FIC durante o més de
novembro de 2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios
emitidos dia-a-dia.

O fundo apresenta para o més de novembro poucas movimentacdes e
consequentemente uma sutil variacao no rendimento diario. As principais

movimenta¢oes ocorreram nos dias o5, 12, 25, 26 e 29 de novembro, onde
ocorreram aplicagoes de -R$ 1,000 mil, R$ 400 mil, R$ 20,000 milhdes, -R$
24,000 milhdes, R$ 4,000 milhdes, respectivamente.

O
\% 2 SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CAFIAE RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE SENBIERES
U | INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
O E 29/11/2019 221.133,09 4.000.000,00 0,00 4.221.133,09 30,96 4.221.164,05 2,623363898 0,014002% 9.602,15 0,000330%
GC) — 28/11/2019 221.053,71 0,00 0,00 221.053,71 79,38 221.133,09 2,62299662 0,035907% 9.571,19 0,000213%
@] © 27/11/2019 221.029,64 0,00 0,00 221.029,64 24,07 221.053,71 2,622055122 0,010893% 9.491,81 0,000104%
] S . 5 26/11/2019 24.222.167,13 0,00 -24.000.000,00 222.167,13 -1.137 49 221.029,64 2,621769523 -0,004696% 9.467,74 0,000001%
9_') HCE 25/11/2019 4.221.551,41 20.000.000,00 0,00 24.221.551,41 615,72 24.222.167,13 2,621892649 0,014585% 10.605,23 0,000005%
(@ o) 22/11/2019 4.219.952,38 0,00 0,00 4.219.952,38 1.599,03 4.221.551,41 2,621510298 0,037892% 9.989,51 0,004808%
O C 21/11/2019 4.219.960,05 0,00 0,00 4.219.960,05 -7,67 4.219.952,38 2,620517328 -0,000182% 8.390,48 0,004895%
QO O 20/11/2019 4.219.247 89 0,00 0,00 4.219.247 89 712,16 4.219.960,05 2,62052209 0,016879% 8.398,15 0,004826%
o D: 19/11/2019 4.218.620,00 0,00 0,00 4.218.620,00 627,89 4.219.247 89 2,620079853 0,014884% 7.685,99 0,005175%
g 18/11/2019 4.218.087,90 0,00 0,00 4.218.087,90 532,10 4.218.620,00 2,619689947 0,012615% 7.058,10 0,008592%
> 14/11/2019 4.217.399,26 0,00 0,00 4.217.399,26 688,64 4.218.087,90 2,61935952 0,016329% 6.526,00 0,008195%
LL 13/11/2019 4.216.912,84 0,00 0,00 4.216.912,84 486,42 4.217.399,26 2,618931886 0,011535% 5.837,36 0,007568%
12/11/2019 3.816.618,27 400.000,00 0,00 4.216.618,27 294,57 4.216.912,84 2,618629826 0,007718% 5.350,94 0,009182%
11/11/2019 3.815.675,92 0,00 0,00 3.815.675,92 942,35 3.816.618,27 2,618427733 0,024697% 5.056,37 0,002362%
08/11/2019 3.815.170,28 0,00 0,00 3.815.170,28 505,64 3.815.675,92 2,61778123 0,013253% 4.114,02 0,006138%
07/11/2019 3.814.786,37 0,00 0,00 3.814.786,37 383,91 3.815.170,28 2,617434331 0,010064% 3.608,38 0,006425%
06/11/2019 3.814.221,23 0,00 0,00 3.814.221,23 565,14 3.814.786,37 2,617170942 0,014817% 3.224,47 0,007262%
05/11/2019 4.813.373,57 0,00 -1.000.000,00 3.813.373,57 847,66 3.814.221,23 2,616783224 0,017611% 2.659,33 0,005893%
04/11/2019 4.813.016,59 0,00 0,00 4.813.016,59 356,98 4.813.373,57 2,616322476 0,007417% 1.811,67 0,017480%
01/11/2019 4.811.561,90 0,00 0,00 4.811.561,90 1.454,69 4.813.016,59 2,616128439 0,030233% 1.454,69 0,008913%
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A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma
Titulos Publicos FIC durante o més de novembro através de cinco graficos. E
importante observar que a série historica do valor da cota é representada por uma
curva que pode ser aproximada a uma equagao polinomial de 3° grau, porém a
rentabilidade diaria do fundo possui uma curva estilo “"dente de serrote”, cortando o
eixo das abcissas quatro vezes.

A curva do rendimento acumulado tem um crescimento constante com uma
pequena queda no final do més. A rentabilidade do fundo no més de novembro
fechou em 0,31% (em outubro foi 0,60%), com um acumulado de 5,90% no ano. O
IRF-M1 rendeu 0,33% em outubro.

No grafico da rentabilidade diaria é possivel observar que houve oscilagoes
durante todo o més, apresentando queda expressiva no dia 26 de novembro.
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SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC ¢ destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo a
aplicacdao de recursos em cotas de fundo de investimento que apresentem carteira
composta, exclusivamente, com titulos publicos federais efou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O fundo, que funciona desde 17 de dezembro de 1999, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa
de administracdao de 0,20% ao ano e liquidez D+1 (o resgate total e parcial sao
limitados a 97% do saldo disponivel, sendo creditado no 1° dia Util sequinte ao do
recebimento do pedido pelo investidor — no total, é feito ajuste do saldo
remanescente a noite, pelo valor da cota de fechamento do dia do crédito).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC possui rentabilidade
acumulada de 11,05% até novembro de 2019 (98,48% do IMA-B 5 acumulado no
mesmo periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo
acumulou uma rentabilidade de 78,75% ante um desempenho de 82,82% do IMA-B. A
taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016
(15,28%), sequido de duas quedas de quase 3 p.p. ao ano em 2017 e 2018.

O patrimbnio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de R$
4.676.887.165,88 e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 82%
titulos publicos federais e 18% operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 chegou a 99,2% do IMA-B 5 em maio e em
novembro ficou em 92,86% do benchmarking, como indica o grafico "Rentabilidade

RENTABILIDADE DO FUNDO E IMA-B 5

do Fundo e IMA-B 5" a seguir.
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Em 31 de outubro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 82,33% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B) e 17,72% de operagdoes compromissadas
over.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado de R$ 221 mil.
Destacamos que a operagao com este fundo comecou em maio e experimentou
resultado muito positivo em junho. Em agosto o fundo apresentou perda, voltando a
apresentar ganho no més subsequente.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC comecou
novembro com um saldo superior a R$ 4,522 milhoes. Ao longo do més nao houve
aplicacao e um saldo de R$ 1,600 milhao de resgate. O saldo final, registrado no dia
30 de novembro de 2019, foi de R$ 4,209 milhdes — com um rendimento de - R$
12.733,53 NO MéEs.

Em novembro houve um aumento de 50% de resgate quando comparado com
outubro. O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 4,058
milhdes (apresentando oscilacdo quando comparado com a média de outubro R$
3/432).

O rendimento médio por dia chegou a - R$ 636,68, enquanto que em outubro foi
de R$ 2.245,51. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o rendimento
total em razao do capital médio investido, fechou novembro em 0,110673% (um
pouco inferior a TRI de outubro, que ficou em 0,006826%).



Fundo bb previdenciario
Renda fixa IMA-B 5

A planilha a sequir detalha a movimenta¢dao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC durante o més de

novembro de 2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos

dia-a-dia.

1,600 milhdo, nos dias 06 e 12 de novembro.

Podemos observar que o fundo gerou perdas no decorrer do més. As perdas

SALDO INICIAL

APLICACAO

RESGATE

CAPITAL
INVESTIDO

RENDIMENTO
DIARIO

SALDO FINAL VALOR DA COTA

RENTABILIDADE
DIARIA

RENDIMENTO
ACUMULADO

mais significantes ocorreram nos Ultimos dias do més de novembro, totalizando
um valor de perda de R$ 12.733,53.
Nao houve aplicacdo no més de novembro e resgastes no montante de R$

29/11/2019 4.111.498,60 0,00 0,00 4.111.498,60 -2.044,60 4.109.454,00 18,92888137 -0,049729% -12.733,53 0,000018%
28/11/2019 4.108.340,22 0,00 0,00 4.108.340,22 3.158,38 4.111.498,60 18,93829915 0,076877% -10.688,93 0,000011%
27/11/2019 4.111.802,64 0,00 0,00 4.111.802,64 -3.462,42 4.108.340,22 18,92375108 -0,084207% -13.847,31 0,000006%
26/11/2019 4.116.144,04 0,00 0,00 4.116.144,04 -4.341,40 4.111.802,64 18,93969961 -0,105473% -10.384,89 0,000005%
25/11/2019 4.118.105,31 0,00 0,00 4.118.105,31 -1.961,27 4.116.144,04 18,9596969 -0,047625% -6.043,49 0,000006%
22/11/2019 4.111.624,19 0,00 0,00 4.111.624,19 6.481,12 4.118.105,31 18,96873083 0,157629% -4.082,22 0,004925%
21/11/2019 4.119.724,69 0,00 0,00 4.119.724,69 -8.100,50 4.111.624,19 18,93887762 -0,196627% -10.563,34 0,005015%
20/11/2019 4.118.759,54 0,00 0,00 4.118.759,54 965,15 4.119.724,69 18,97618998 0,023433% -2.462,84 0,004941%
19/11/2019 4.120.447,22 0,00 0,00 4.120.447,22 -1.687,68 4.118.759,54 18,97174433 -0,040959% -3.427,99 0,005298%
18/11/2019 4.120.437,18 0,00 0,00 4.120.437,18 10,04 4.120.447,22 18,97951809 0,000244% -1.740,31 0,008798%
14/11/2019 4.118.532,18 0,00 0,00 4.118.532,18 1.905,00 4.120.437,18 18,97947184 0,046249% -1.750,35 0,008388%
13/11/2019 4.120.036,46 0,00 0,00 4.120.036,46 -1.504,28 4.118.532,18 18,97069809 -0,036506% -3.655,35 0,007741%
12/11/2019 3.522.440,57 0,00 600.000,00 4.122.440,57 -2.404,11 4.120.036,46 18,97762608 -0,068251% -2.151,07 0,009962%
11/11/2019 3.516.973,49 0,00 0,00 3.516.973,49 5.467,08 3.522.440,57 18,99058736 0,155448% 253,04 0,002561%
08/11/2019 3.518.914,39 0,00 0,00 3.518.914,39 -1.940,90 3.516.973,49 18,96111263 -0,055156% -5.214,04 0,006651%
07/11/2019 3.520.852,95 0,00 0,00 3.520.852,95 -1.938,56 3.518.914,39 18,97157665 -0,055059% -3.273,14 0,006959%
06/11/2019 4.521.280,11 0,00 -1.000.000,00 3.521.280,11 -427,16 3.520.852,95 18,98202801 -0,009448% -1.334,58 0,006123%
05/11/2019 4.522.86995 0,00 0,00 4.522.869,95 -1.589,84 4.521.280,11 18,98382157 -0,035151% -907 42 0,006267%
04/11/2019 4.525742,77 0,00 0,00 4.525.742,77 -2.872,82 4.522.869,95 18,99049693 -0,063477% 682,42 0,018598%
01/11/2019 4.522.187,53 0,00 0,00 4.522.187,53 3.555,24 4.525.742,77 19,00255927 0,078618% 3.555,24 0,009468%
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A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5
Longo Prazo FIC durante o més de novembro através de cinco graficos. E importante
observar as séries do valor da cota e da rentabilidade diaria, que refletem diretamente
no comportamento do rendimento acumulado.

Apos um periodo de variagao natural na rentabilidade diaria, é possivel identificar
oscilagdes a partir do dia 20 até o final do més.

O rendimento apresentado no més de novembro foi de —R$ 12.733,53, totalizando
um rendimento de aproximadamente R$ 220.000 mil.

O fundo teve uma rentabilidade de -0,26% no més de novembro, chegando a
11,05% no acumulado do ano.

VALOR DA COTA (EM Rs)
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Fundo bb previdenciario
Renda fixa IDKA 2

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e aplica a totalidade de
seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais e/ou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC). Destacamos que o fundo mantém um
minimo de 80% de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esta atrelada
a variacao da taxa de juros doméstica ef/ou indices de precos.

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos possui rentabilidade
acumulada de 9,95% até novembro de 2019 (99,4% do IDKA IPCA2A acumulado no
mesmo periodo). Considerando os ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo
acumulou uma rentabilidade de 81,02% ante um desempenho de 86,38% do IDKA
IPCA2A . A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido em
2015 (15,38%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de R$ 7.906.000.337,57
e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 95% titulos publicos
federais e 5% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 chegou a superar o IDKA IPCA2A nos
meses de fevereiro e abril, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IDKA
IPCA2A " a sequir.
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@FUNDO MIDKA IPCA2A

Em 31 de outubro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 95,38% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B) e 4,68% de operag6es compromissadas
over.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado de R$ 183 mil,
apresentando assim o melhor rendimento do ano em setembro R$ 45.427,13,
resultado contrario a perda de julho no valor de - R$ 716,75. Em novembro o fundo
apresentou queda no rendimento, quando comparado ao més anterior.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
R$ 48.000 44.305.79 45.427,13
" 42.090,31
38.234,33
R$ 38.000
R$ 28.000
R$ 18.000
8.955,94
R$ 8.000 4.694,39

000 000 000 0,00 . -716,75
-R$ 2.000 -
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos comecou
novembro com um saldo superior a R$ 4,619 milhdes. Ao longo do més foram
aplicados R$ 600 mil, e resgatado R$ 1,000 milhdo. O saldo final, registrado no dia 30
de novembro de 2019, foi de R$ 4,228 milhdes — com um rendimento de R$ 8.955,94
no més.

Em novembro o montante aplicado equivale a uma diminui¢ao de 60% do valor
do més anterior, e o resgate aumentou em 20% quando comparado com outubro. O
capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 4,168milhdes (o sendo
R$ 3,473 milhdes o capital médio investido em outubro).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 447,80, enquanto que em outubro foi
de R$ 1.738,92. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o rendimento
total em razao do capital médio investido, fechou novembro em 0,114582% (muito
superior a TRl de outubro, que ficou em -0,000512%).



A planilha a sequir detalha a movimenta¢dao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos PUblicos durante o més de novembro
de 2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

O fundo apresentou perdas com rendimentos negativos, sendo os mais
relevantes no final do més de novembro.

Quanto as aplicagbes as maiores movimentagoes a Unica movimentagao
ocorreu no dia 12 de novembro, no valor de R$ 600 mil.

No que tange a resgaste, a Unica movimentacao no valor de R$ 1,000 mil que
ocorreu no dia 06 de novembro.

O rendimento diario na maior parte do més apresentou perda, tendo o
melhor resultado no dia 11 de novembro no valor de R$ 5.127,78.

O KN
g <
f% \ DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE INS/‘::T'ITI‘:OL REND'miNRIg SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTAB'LD'&/:;?: EECT’m"LT;g
- 9 29/11/2019  4.230.687,48 0,00 000  4.230.687,48 -2.556,24 422813124  2,648671009 -0,060421% 8.955,94 0,000017%
% G 28/11/2019  4.230.092,99 0,00 000  4.230.09299 594,49 423068748  2,650272343 0,014054% 11.512,18 0,000011%
S X 27/11/2019 4.231.100,32 0,00 0,00 4.231.100,32 -1.007,33 423009299  2,649899927 -0,023808% 10.917,69 0,000005%
Q +— 26/11/2019 423391429 0,00 000 423391429 -2.813,97 423110032  2,650530963 -0,066463% 11.925,02 0,000004%
a o 25/11/2019  4.233.559,03 0,00 000  4.233.559,03 355,26 423391429 2652293744 0,008392% 1473899 0,000005%
o [®) 22/11/2019  4.227.442,05 0,00 000  4.227.44205 6.116,98 423355903  2,652071192 0,144697% 1438373 0,004793%
I GC) 21/11/2019  4.232.982,36 0,00 000 423298236 -5.540,31 422744205  2,648239273 -0,130884% 8.266,75 0,004881%
o 20/11/2019  4.232.063,92 0,00 000 423206392 918,44 423298236  2,651709947 0,021702% 13.807,06 0,004809%
@) 19/11/2019  4.233.851,27 0,00 000 423385127 -1787,35 423206392 2651134597 -0,042216% 12.888,62 0,005160%
- 18/11/2019  4.230.775,89 0,00 000 423077589 3.075,38 423385127 2652254265 0,072691% 14.675,97 0,008567%
LE 14/11/2019  4.229.438,41 0,00 000  4.229.438,41 1.337,48 423077589  2,650327724 0,031623% 11.600,59 0,008171%
13/11/2019  4.229.48576 0,00 000  4.229.48576 -47,35 4229.438,41  2,649489871 -0,001119% 10.263,11 0,007547%
12/11/2019  3.628.652,30 600.000,00 000  4.228.652,30 833,46 422948576  2,649519532 0,022969% 10.310,46 0,009669%
11/11/2019  3.623.524,52 0,00 000  3.623.524,52 5.127.78 362865230  2,648911108 0,141514% 9.477,00 0,002486%
08/11/2019  3.625.163,20 0,00 000  3.625.163,20 -1.638,68 362352452  2,645167836 -0,045203% 4.349,22 0,006457%
07/11/2019  3.626.63872 0,00 000  3.626.638,72 -1.475,52 3625.16320  2,646364071 -0,040686% 5.987,90 0,006764%
06/11/2019  4.623.248,95 000  -1000000,00  3.623.24895 3.389,77 362663872 2647441197 0,073320% 7.463,42 0,005991%
05/11/2019  4.622.546,02 0,00 000  4.622.546,02 702,93 462324895  2,645501517 0,015207% 4.073,65 0,006136%
04/11/2019  4.621.978,38 0,00 000 462197838 567,64 462254602  2,645099285 0,012281% 3.370,72 0,018208%
01/11/2019 4.619.175,30 0,00 0,00 4.619.175,30 2.803,08 462197838 2644774472 0,060683% 2.803,08 0,009266%




V4

lario

Fundo bb previdenc

Renda fixa IDKA 2

A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2
Titulos PUblicos durante o més de novembro através de cinco gréficos. E importante
observar as séries do valor da cota e da rentabilidade diaria, que refletem diretamente
no comportamento do rendimento acumulado.

Apos um periodo de variagao natural na rentabilidade diaria, é possivel identificar
uma perda mais expressiva ocorrida no final do més, exatamente no dia 21 de
novembro, no valor de -R$ 5.540,31.

O fundo teve uma rentabilidade de 0,21% no més de novembro, chegando a
9,95% no acumulado do ano. Comparativamente a taxa de rentabilidade diaria
apresentou queda, uma vez que atingiu 1,67% em outubro.

VALOR DA COTA (EM R¢)
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Fundo bb previdenciario
Renda fixa PERFIL

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC é
destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e
tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através da
diversificagao dos ativos financeiros que compdem a sua carteira mediante aplicacao
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, tendo como parametro o CDI.

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duragao Baixo Grau de Investimento,
com taxa de administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+o. Destacamos que, por
aplicar seus recursos em fundo de investimento que possui taxa de administracao de
até 0,20% a.a., o custo total de administracao pode chegar a 0,30% ao ano.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC possui
rentabilidade acumulada de 5,24% até novembro de 2019 (96,68% do CDIl acumulado
no mesmo periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 67,91% ante um desempenho de 67,35% do
CDI. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido em 2015
(15,38%), seguido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de R$ 2.878.753.759,78
e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 37% titulos publicos
federais, 27% operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
28% depdsitos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras e 8% titulos de
crédito privado.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 variou entre 89,47% em novembro e
91,67% em outubro do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e CDI” a
sequir.
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Em 30 de outubro de 2019 a posicao da carteira estava composta por 36,54% de
LFT (letra financeira do tesouro), 20,55% de letra financeira nao ligada, 18,65% de
operacao compromissada longa, 8,22% de operagao compromissada over, 7,97%
de debéntures, 2,88% de letra financeira BB, 2,75% de letra financeira subordinada
BB pos, 1,99% de letra financeira subordinada privados e 0,45% de outros.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado aproximado de
R$ 70 mil — o respectivo fundo foi passou a receber aplicagdao da carteira de
investimentos do FUMPRES em maio de 2019.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
R$16.000
4.040,62
13.446,1 13.134,34
R$12.000 10.731,46
9.581,03
8.698,15
R$8.000
R$4.000
0,00 000 000 000 360,78
R$- -
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
comecou novembro com um saldo superior a R$ 2,866 milhdes. Ao longo do més
foram aplicados R$ 1,500 milhdo. O saldo final, registrado no dia 30 de novembro de
2019, foi de R$ 4,377 milhoes — com um rendimento de R$ 10.731,46 no més.

Em novembro o montante aplicado foi 47% maior do valor do més anterior, e ndao
houve resgate no més. O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de
R$ 3,221 milhoes (sendo R$ 2,206 a média do montante de outubro).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 536,57, enquanto que em outubro foi
igual a R$ 435,50. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razdo do capital médio investido, fechou novembro em
0,155798% (pouco abaixo a TRI de outubro, que ficou em - 0,092880%).



A planilha a sequir detalha a movimenta¢dao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC durante o
més de novembro de 2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios
emitidos dia-a-dia.

Podemos observar que o fundo apresenta um desempenho constante, com

rentabilidades e rendimentos diarios sem sofrer oscilagoes significativas.

Com a aplicacdo de R$ 500 mil no dia 13 de novembro, observam-se
aumentos nos rendimentos diarios a partir desta data até o final do més. Houve
aplicagao no dia 29 de novembro no valor de R$ 1,000 milhdo. O fundo nao
apresentou movimentacao de resgates.

9 — DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SARIAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENDBIMERES
I —— INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
\C_s IE.:L 29/11/2019 3.375.973,36 1.000.000,00 0,00 4,375.973,36 575,65 4,376.549,01 2,239905973 0,017052% 10.731,46 0,000022%
8 LL] 28/11/2019 3.375.419,96 0,00 0,00 3.375.419,96 55340 3.375.973,36 2,239524099 0,016395% 10.155,81 0,000014%
L O 27/11/2019 3.374.839,34 0,00 0,00 3.374.839,34 580,62 3.375.419,96 2,239156989 0,017204% 9.602,41 0,000007%
.T_j g0 26/11/2019 3.374.282,52 0,00 0,00 3.374.282,52 556,82 3.374.839,34 2,238771826 0,016502% 9.021,79 0,000006%
G>J . 5 25/11/2019 3.373.670,05 0,00 0,00 3.373.670,05 612,47 3.374.282,52 2,238402447 0,018154% 8.464,97 0,000007%
a HCE 22/11/2019 3.373.111,91 0,00 0,00 3.373.111,91 558,14 3.373.670,05 2,23799615 0,016547% 7.852,50 0,006016%
folke 21/11/2019 3.372.523,92 0,00 0,00 3.372.523,92 587,99 3.373.111,91 2,237625899 0,017435% 7.294,36 0,006126%
0 C 20/11/2019 3.371.922,06 0,00 0,00 3.371.922,06 601,86 3.372.523,92 2,23723584 0,017849% 6.706,37 0,006039%
®) &) 19/11/2019 3.371.368,35 0,00 0,00 3.371.368,35 55371 3.371.922,06 2,236836582 0,016424% 6.104,51 0,006476%
© D: 18/11/2019 3.370.786,32 0,00 0,00 3.370.786,32 582,03 3.371.368,35 2,236469269 0,017267% 5.550,80 0,010751%
% 14/11/2019 3.370.221,71 0,00 0,00 3.370.221,71 564,61 3.370.786,32 2,236083167 0,016753% 4.968,77 0,010255%
LL 13/11/2019 2.869.732,52 500.000,00 0,00 3.369.732,52 489,19 3.370.221,71 2,235708622 0,017047% 4.404,16 0,011122%
12/11/2019 2.869.273,96 0,00 0,00 2.869.273,96 458,56 2.869.732,52 2,235327571 0,015982% 3.91497 0,012213%
11/11/2019 2.868.826,19 0,00 0,00 2.868.826,19 44777 2.869.273,96 2,234970386 0,015608% 3.456,41 0,003142%
08/11/2019 2.868.368,63 0,00 0,00 2.868.368,63 457,56 2.868.826,19 2,234621605 0,015952% 3.008,64 0,008165%
07/11/2019 2.867.889,64 0,00 0,00 2.867.889,64 47899 2.868.368,63 2,234265199 0,016702% 2.551,08 0,008546%
06/11/2019 2.867.406,05 0,00 0,00 2.867.406,05 483,59 2.867.889,64 2,233892095 0,016865% 2.072,09 0,009659%
05/11/2019 2.866.950,69 0,00 0,00 2.866.950,69 45536 2.867.406,05 2,233515412 0,015883% 1.588,50 0,009895%
04/11/2019 2.866.433,55 0,00 0,00 2.866.433,55 517,14 2.866.950,69 2,233160715 0,018041% 1.133,14 0,029347%
01/11/2019 2.865.817,55 0,00 0,00 2.865.817,55 616,00 2.866.433,55 2,232757901 0,021495% 616,00 0,014973%
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A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC Titulos Publicos durante o més de novembro
através de cinco graficos. E importante observar que a série histérica do valor da cota
é representada por uma curva de crescimento proxima a linearidade, e a rentabilidade
diaria mantém um comportamento de baixa variabilidade.

A curva do rendimento acumulado tem um crescimento constante. A
rentabilidade do fundo no més de novembro fechou em 0,34% (em outubro foi
0,44%), com um acumulado de 5,24% no ano. A rentabilidade diaria apresentou
movimentacao linear, sem expressivas oscilacdes durante todo o més de novembro. O
fundo apresentou pouca movimentagao, ocorrendo apenas uma aplica¢des nos dias
13 e 29 de novembro.

VALOR DA COTA (EM Rs)
2,242000
2,240000
2,238000
2,236000
2,234000
2,232000
2,230000
2,228000
. QOA(VQOA%QOA D‘QOAODQOAQ)QOA,\QOA%QO\\Q Qo‘:\g Qo‘:\ Qoiq;‘\oirb 'Qoib\ Qc)‘:‘\(0 'Qoib '(\o:\ 'Qoi‘b '(\0?9 '(\O:IQ '(\o::\ '(\o:(v(\o;b '(\o:/b‘ '(\o:ﬁ) '(\0:/6 '(\o:;\ '(\o:‘/b '(\0:9 '(\04

RENTABILIDADE DIARIA

0,0350%
0,0300%
0,0250%

0,0200%

T~

P OO ,<\°A 904 IS
N o W 6 6 AT ot ot o Wt ot o et e

0,0150%

0,0100%
N P TP TP
O O O © ©
S S AS oS 5

NS A LA A o S D

FLUXO DE APLICACAO E RESGATE

R$ 2
— R$0 |
(%]
L
2
J -R$2
=
s
w
-R$ 4
-R$ 6
NN U NP N W W SN SN S SN T TP TP TP\ TP TP TP Y NN NN TP TP T T\
O O O O L OV O O VLV VOV O L VvV VOV O O O O 0 O O O O O O O O 0
S A R e A I ARSI AR AR AR AR IR '9'(\&9'(\ \p(&o@p%&pﬁp&p‘ﬁx\@pfﬁp
mRESGATE mAPLICACAO
RENDIMENTO DIARIO
R$ 700
R$ 600

R$ 500

R$ 400
R$ 300
R$ 200
R$ 100
R$ 0
I P P R NP P

N T AT T a0 e 0 0T T T 9 T T
RENDIMENTO ACUMULADO

R$ 12.000
R$ 8.000
R$ 4.000
R$0

Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y QY Y Y Y QY Y Y N Y QY Y QY Y Y Y Y Y Y

O o O o O o o o O o 9 o ) o ) o O o ) o ) o 9 o ) o ) o 9

K q/ﬂ‘ ,bﬂ‘ N(‘ ‘0’0 <b'° ,\S‘ (bﬂ‘ o_,'o \Qﬂ‘ \,\,Q ,\(),'Q \,b,(\ ,\b(Q ,\9.)'0 \‘bﬂ‘ (\,Q ,\‘b'o \Q),Q (19,0(1,, ‘f)’ﬂ\ (ibﬁ%b‘ﬂ‘ (f)ﬁ ‘1?"'0 q/,\ﬂ\ (f,bﬂ\ (199




O
| —
\©
(@
(-
D
=
>
D
| -
o
i ®)
i ®)
o
®]
(-
D]
LL

IMA GERAL EX

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro. Tem como pardmetro de rentabilidade o IMA Geral ex-C (Resultado da
ponderacdo das variacdes dos indices de Mercado ANBIMA, com excec¢do do IMA-C,
titulos vinculados a variacao do IGP-M).

O fundo, que funciona desde 20 de abril de 2012, tem grau de risco classificado
como médio e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de administracao
de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl possui rentabilidade
acumulada de 10,40% até novembro de 2019 (92,69% do IMA Geral ex-C acumulado
no mesmo periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 82,35% ante um desempenho de 84,25% do
IMA Geral ex-C. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2016 (20,90%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,59%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de outubro de 2019 é de R$ 653.126.860,63
e concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 89% titulos publicos
federais e 11% operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2019 representou 103% do IMA Geral ex-C
como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IMA GERAL EX-C" a sequir.
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Em 30 de outubro de 2019 a posi¢ao da carteira estava composta por 48,18% de
LFT (letra financeira do tesouro), 25,56% de NTN-B (nota do tesouro nacional série
B), 10,59% de operacao compromissada over, 9,70% de LTN (letra do tesouro
nacional), 5,98% de NTN-F (nota do tesouro nacional série F).

O grafico “"Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo entre janeiro e novembro de 2019, com um ganho acumulado de R$ 222 mil.
Em valores absolutos, o fundo perdeu quase R$ 4 mil no més de agosto. No més de
novembro o rendimento do fundo voltou a apresentar crescimento de quase 9%,
sendo superior ao rendimento do més anterior.
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C FI comecou novembro
com um saldo superior a R$ 4,630 milhoes. Ao longo do més foram aplicados R$ 2,000
milhdes, com um resgate de R$ 4,300 milhdes. O saldo final, registrado no dia 30 de
novembro de 2019, foi de R$ 2,312 milhdes — com um rendimento de - R$ 18.409,33
no més.

Em novembro o montante aplicado equivale a um aumento de 25% do valor do
més anterior, e o resgate foi 79% maior do que o valor de outubro. O capital médio
investido (por dia) no més girou em torno de R$ 2,194 milhdes (a média do capital
investido em agosto foi R$ 3,405 milhdes).

O rendimento médio por dia chegou a - R$ 920,47, enquanto que em outubro foi
igual a R$ 2.472,96. A taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razdao do capital médio investido, fechou novembro em
0,526156% (a TRI de outubro ficou em 0,015870%).



ocorridos no més de novembro, totalizaram o montante de R$ 3,300 milhdes.

O fundo apresentou oscilagdes nas rentabilidades diarias, ocorrendo valores
negativos principalmente nos dias 06, 07 e 12, nos valores de 0,0161%, 0,122% e
0,1903%, respectivamente.

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl durante o més de novembro de
2019, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

O fundo apresentou movimentacdes de aplicagdes apenas nos dias 21 e 29
do més de novembro, totalizando o montante de R$ 2,000 milhdes. Os resgates
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DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABIHD,ADE RENDHEENIS
INVESTIDO DIARIO DIARIA. ACUMULADO
29/11/2019 1.311.818,83 1.000.000,00 0,00 2.311.818,83 86,68 2.311.905,51 2,190960245 0,006608% -18.409,33 0,000056%
28/11/2019 1.310.392,91 0,00 0,00 1.310.392,91 1.42592 1.311.818,83 2,190815476 0,108816% -18.496,01 0,000036%
27/11/2019 1.311.576,56 0,00 0,00 1.311.576,56 -1.183,65 1.310.392,91 2,188434118 -0,090246% -19.921,93 0,000018%
26/11/2019 1.313.711,63 0,00 0,00 1.313.711,63 -2.135,07 1.311.576,56 2,190410873 -0,162522% -18.738,28 0,000014%
25/11/2019 1.314.837,92 0,00 0,00 1.314.837,92 -1.126,29 1.313.711,63 2,193976575 -0,085660% -16.603,21 0,000018%
22/11/2019 1.313.030,52 0,00 0,00 1.313.030,52 1.807,40 1.314.837,92 2,1905857551 0,137651% -15.476,92 0,015446%
21/11/2019 313.641,69 1.000.000,00 0,00 1.313.641,69 -611,17 1.313.030,52 2,192839082 -0,194862% -17.284,32 0,065869%
20/11/2019 313.576,18 0,00 0,00 313.576,18 65,51 313.641,69 2,197120444 0,020892% -16.673,15 0,064924%
19/11/2019 313.584,03 0,00 0,00 313.584,03 -7,85 313.576,18 2,196661514 -0,002505% -16.738,66 0,069592%
18/11/2019 313.683,37 0,00 0,00 313.683,37 -99,34 313.584,03 2,19671654 -0,031669% -16.730,81 0,115937%
14/11/2019 2.012.530,96 0,00 -1.700.000,00 312.530,96 1.152 41 313.683,37 2,19741243 0,057262% -16.631,47 0,017167%
13/11/2019 2.013.001,42 0,00 0,00 2.013.001,42 -470,46 2.012.530,96 2,196154871 -0,023371% -17.783,88 0,015799%
12/11/2019 3.619.891,86 0,00 -1.600.000,00 2.019.891,86 -6.890,44 2.013.001,42 2,196668253 -0,190349% -17.313,42 0,009684%
11/11/2019 3.617.949,35 0,00 0,00 3.617.949,35 1.942,51 3.619.891,86 2,200857574 0,053691% -10.422,98 0,002488%
08/11/2019 3.622.734,06 0,00 0,00 3.622.734,06 -4.784,71 3.617.949,35 2,199676548 -0,132074% -12.365,49 0,006456%
07/11/2019 3.627.129,83 0,00 0,00 3.627.129,83 -4.395,77 3.622.734,06 2,202585601 -0,122264% -7.580,78 0,006742%
06/11/2019 4.634.670,75 0,00 -1.000.000,00 3.634.670,75 -7.540,92 3.627.129,83 2,20528187 -0,161634% -3.185,01 0,005974%
05/11/2019 463575472 0,00 0,00 463575472 -1.083,97 4.634.670,75 2,208852135 -0,023383% 435591 0,006117%
04/11/2019 4,636.327 40 0,00 0,00 4.636.327 40 -572,68 463575472 2,209368748 -0,012352% 5.439,88 0,018164%
01/11/2019 4,630.314,84 0,00 0,00 4,630.314,84 6.012,56 4.636.327 40 2,209641685 0,129852% 6.012,56 0,009267%




TAXA DE RETORNO DO INVESTIMENTO
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FUNDO BDN FIC RENDA FIXA
C. P. PODER PUBLICO

SOBRE O FUNDO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico é destinado a receber recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo obter
rentabilidade que busque acompanhar as variagoes da taxa de juros praticadas no
mercado de depdsitos bancarios (CDI) no curto prazo através da atuacao no mercado
de taxa de juros doméstica. Tem como parametro a taxa basica de juros SELIC.

O fundo, que funciona desde 16 de fevereiro de 2012, tem grau de risco
classificado como muito baixo, com taxa de administracdo de 2,50% ao ano e liquidez
D+o, sendo administrado pela Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

RESULTADO HISTORICO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico possui rentabilidade acumulada
de 3,05% até novembro de 2019 (56,27% do CDI acumulado no mesmo periodo).

A rentabilidade mensal é apresentada no grafico "Rentabilidade do Fundo e
CDI"” a sequir.
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O grafico abaixo mostra o rendimento mensal do fundo BDN Renda Fixa Curto
Prazo Poder Publico. E possivel observar picos de resultado nos meses de abril e
junho de 2019, enquanto os demais periodos se mantém em um patamar de R$ 5 mil
a R$ 6 mil por més, apresentando queda em novembro onde ficou um pouco abaixo
da média dos rendimentos. Notamos também que a rentabilidade mensal se mantém
com pouca variagdo de um més para o outro, de forma que o principal fator de
influéncia nestes resultados é o montante de capital investido.
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DESEMPENHO EM NOVEMBRO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder PUblico obteve rentabilidade de 0,27% em
novembro.

. Como o gestor do fundo nao apresenta relatorio detalhado da movimentacao
financeira, encontramos limitacdes em elaborar analises mais especificas sobre o
desempenho do fundo ao longo do més.

O rendimento total em novembro foi menor do que o desempenho do més
anterior R$ 3.693,28, comparado com R$ 4.730,57 do més anterior. Destacamos que a
taxa de rentabilidade de novembro foi de 0,17%. A maior taxa de rentabilidade
ocorreu no més de julho quando atingiu o percentual de 0,33%.
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Os graficos “Valor Aplicado por Fundo (em %)"” e “Valor Aplicado por Tipo de
Fundo (em %)"” a seqguir apresentam a composicao da carteira de investimentos do
FUMPRES durante o més de novembro. Podemos observar que nao ha grandes
variacdes na distribuicao do capital investido por tipo de classificacao de risco do
fundo.

Além disso, mostramos nos graficos abaixo as rentabilidades percebidas més a
més, e acumuladas no ano, em cada um dos 12 fundos credenciados pelo FUMPRES.
Podemos notar que os fundos BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B e BB
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Previdenciario Renda Fixa IMA-Bs+ obtiveram rentabilidade negativa no més de
agosto mas tiveram grande recuperacao em outubro. Trés fundos que tinham
aplicacao fecharam o més com rentabilidade acima de 1,4 p.p: BB Previdenciario
Renda Fixa IMA-Bs, BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 e BB Previdenciario IMA
Geral Ex.

No acumulado do ano, destacamos o desempenho dos fundos BB Previdenciario
Renda Fixa IMA-Bs (11,90%) e BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral Ex (12,18%),
que receberam recursos do FUMPRES no més de novembro.
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RENTABILIDADE EM NOVEMBRO TAXA DE RETORNO DO INVESTIMENTO POR FUNDO
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PRAZO PODER
PUBLICO
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FI RF CURTO FLUXO IRF-M1 DIFERENCIADA IDKA 2
FLUXO IRF-M1 DIFERENCIADA IMA-B5 IDKA 2 GERAL EX PERFIL
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CAPITAL MEDIO RENDIMENTO TAXA MEDIA DE RENTABILIDADE TOTAL EM
FUNDO CREDENCIADO INVESTIDO FINAL RETORNO NO MES GANHO TOTAL PERDA TOTAL APLICACOES

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA

Analise de desempenho
Da carteira de investimento

CURTO PRAZO PODER PUBLICO R$5.030,01 0,25% X6 30.602.006,22
B PREVIDENCIARIE RI?:TBQS;@ R$ 2.764.457,12 R$ 11.193,27 0,37% 0,38% R$ 11.193,27 R$ 0,00 R$9.732.839,64
BB PR%E;T%?SEE?TJ%ALIFCISQ R$ 1.683.346,81 R$ 21.424,99 1,46% 0,60% R$ 21.424,99 R$ 0,00 R$ 1.700.000,00
58 PRED&?E?;&QE?SEEQQSE@ R$ 3.431.866,61 R$ 49.401,20 1,56% 1,63% R$ 69.140,59 R$ 19.739,39 R$ 1.400.000,00
BB PREY[;iiZﬁ:’éSE)ZEPI\L{J%ﬁIFCIéé R$ 3.472.682,89 Rs$ 38.234,33 1,18% 1,23% R$ 54.362,38 R$ 16.128,05 R$ 1.500.000,00
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA R$ 3.405.197,06 R$ 54.405,13 1,66% 1,67% R$ 65.437,02 R$ 11.031,89 R$ 1.500.000,00

IMA GERAL EX-CTITULO PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO R$ 2.260.010,70 R$ 9.581,03 0,44% 0,45% R$ 9.581,03 R$ 0,00 R$ 800.000,00
PERFIL FIC




Os graficos abaixo ilustram a dinamica de aplicagdes por fundo, bem como resultado obtido com a carteira de investimentos do FUMPRES. O més de outubro
capacidade de investimento do FUMPRES, ao longo do més. E nitido que o fundo BB retornou com o crescimento sustentado do rendimento acumulado no ano de 2019,
Previdenciario Renda Fixa Fluxo é o que mais recebeu aporte, embora todas as apos os impactos percebidos no més de agosto.
aplicacdes tem, em geral, apenas dois dias para gerar rendimentos.

O capital médio em investimento, somando todos os fundos BB, foi de R$
21.746.945,75 (com um minimo de R$ 16,020 milhdes e maximo de R$ 31,287
milhdes). E possivel observar que a variacdo foi menor que a registrada em agosto.

— +J O grafico “"Rendimento por Fundo” ilustra com detalhes o comportamento do
q) E CAPITAL APLICADO POR FUNDO DE INVESTIMENTO (EM MILHOES) RENDIMENTO DIARIO POR FUNDO
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ANTONIO CARLOS PEIXOTO DE MAGALHAES NETO — Prefeito Municipal
Bruno Soares Reis — Vice-Prefeito Municipal
Kaio Vinicius Moraes Leal — Chefe de Gabinete do Prefeito
Mateus Godinho Simdes — Subchefe de Gabinete do Prefeito
Thiago Martins Dantas — Secretario Municipal de Gestéao
Isabela Loureiro M Cabral — Subsecretaria Municipal de Gestao
Daniel Ribeiro Silva — Diretor Geral de Previdéncia



comité de investimentos biénio 2019-2021

Daniel Ribeiro Silva
Presidente

Marcus Vinicius Passos Raimundo Antonio Ricardo Gois Pereira
Representante da Sefaz Representante dos servidores

SALVADOR-BAHIA, 07 DE DEZEMBRO DE 2019



SALVADOR
FUMPRES &=

THIMLIAAS LHERIFAL DO gL
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR

PREFEITURA MUNICIPAL DO SALVADOR
SECRETARIA MUNICIPAL DE GESTAO
DIRETORIA GERAL DE PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS




