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CENARIO ECONOMICO

Apesar dos efeitos da pandemia sobre a economia ja se fazerem sentir por cerca de
noventa dias, as proje¢des continuam sendo refeitas e a dispersdao dos numeros continua
aumentando, especialmente para 2020. Para os anos seqguintes, no entanto, a perspectiva é
relativamente otimista, com algumas variadveis voltando ao comportamento esperado antes
da eclosdo da crise. Este é o caso do produto interno bruto (PIB), que volta a crescer em
torno de 2,5% por ano a partir de 2022 (depois de crescer 3,5% em 2021), e do resultado
fiscal primario, que retoma a trajetoria de diminui¢do, apenas postergando o alcance de
cada valor projetado. Outras variaveis, como a divida publica e o deficit em conta-corrente
do balango de pagamentos, passam por mudancas duradouras — a divida torna-se maior e o
deficit em conta-corrente, menor. Apesar do aumento da divida publica, por causa das
medidas de combate a recessao causada pela pandemia, preveem-se gastos menores com
juros, fazendo supor que a expectativa de menor taxa de juros mais do que compensa a
previsao de aumento da divida. O investimento direto no pais, registrado no balango de
pagamentos, de acordo com as expectativas de mercado, cai em 2020, mas volta a crescer
depois e, embora menor que previsto antes da pandemia, atinge valores semelhantes aos
dos Ultimos dez anos.

PRODUTO INTERNO BRUTO

As previsdes para a queda no PIB em 2020 continuam piorando e a dispersao em torno
da média das previsdes, aumentando, de acordo com o Sistema de Expectativas de
Mercado do Banco Central do Brasil (BCB) (grafico “Expectativa para o crescimento do PIB
em 2020"”). Em 22 de maio, Ultima data disponivel, a queda prevista era de 5,9%, com
desvio-padrao (d.p.) de 1,7 ponto de porcentagem (p.p.); um més antes, ja em plena
pandemia, a queda média esperada era de 3,2% e od.p., de 1,5 p.p.

Expectativa para o crescimento do PIB em 2020
(Em %)

-8 -

08/01/2020 '
14/01/2020
20/01/2020
24/01/2020
30/01/2020
05/02/2020
11/02/2020
17/02/2020
21/02/2020
02/03/2020
06/03/2020
12/03/2020
18/03/2020
24/03/2020
30/03/2020
03/04/2020
09/04/2020
16/04/2020
23/04/2020
29/04/2020
06/05/2020
12/05/2020
18/05/2020
22/05/2020

—Média mais um desvio padrdo
—Meédia da amostra completa

—Média menos um desvio padrdo

Fonte: BCB.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Ultimo dado de 24 de abril de 2020.

FISCAL

De acordo com a média do Sistema de Expectativas de Mercado do BCB, o deficit
primario do setor publico consolidado em 2020 devera ser de 7,5% (na Ultima edicao deste
boletim, com a data de referéncia em 28 de abril de 2020, a expectativa era de um deficit de
5,9% do PIB). Em 2021, o deficit é reduzido para 2,2% do PIB e continua se reduzindo até
0,3% do PIB em 2024 (grafico “Resultado primario projetado”). No grafico 7, observase que,
antes dos efeitos da pandemia (14 de fevereiro de 2020), a expectativa era de deficit de
1,1% do PIB neste ano, e a progressiva melhora faria o equilibrio ser alcangado em 2022 e
um superavit de 0,5% do PIB, no ano seguinte.

Resultado primario projetado Resultado primario comparado com a previsio preé-
(Em % do PIB) pandemia
(Em % do PIB)
a -
2 -
0 ] T 1
2
-4 -
-6 -
-8 -
-10 -
o~ o = LN w ~ =] (=)} o i ~ m =t ~ m =t L (Xe] r~ o0 (=2} (=] — o~ o
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—Média da amostra completa ——Média mais um desvio padrio --- Média da amostra completa - (14/02/2020)
—Média menos um desvio padrdo —Observado --- Média da amostra completa - (22/05/2020)
——~Observado
Fonte: BCB.
glzb(-)r’a;;:.io: G;ur;o d; (;Zn:junmr_a dda ];:;Egc/ Ipea. Fonte: BCB.
s:: Ultimos dados de ¢ mato de ' Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

JUROS E INFLACAO

A projecao para a meta da taxa Selic, definida nas reunides do Comité de Politica
Monetaria (Copom), sofreu significativa alteracao apds a pandemia. Esperava-se que 4,25%
seriam o minimo atingido pelo processo de afrouxamento monetario e que a taxa basica da
economia permaneceria nesse nivel por varios meses. Agora, inclusive depois das reducdes
ja realizadas, esse piso esta em 2,25%, de acordo com o Sistema de Expectativas de
Mercado do BCB. Reducao semelhante na Selic esperada também se nota na que se infere
dos negocios do deposito interfinanceiro (D) futuro. A taxa de juros real ex ante — que € a
taxa do swap DI-pré de 360 dias deflacionada pela expectativa do indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para os proximos doze meses (isto €, uma taxa de mercado
nominal prefixada para doze meses) — chegou a praticamente zero. Quando a Selic era de
14,25%, essa taxa real prospectiva estava em torno de 8,0%; com a Selic a 6,5%, a taxa real
ex ante estava na faixa de 2% a 4%. Agora, com a Selic a 3% e a perspectiva de reducdes
adicionais, o swap esta em 2,77% e o IPCA esperado, em 2,72% — o que leva a taxa real a
quase zero.
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Mundial

SINTESE DA CONJUNTURA

A pandemia da Covid-19, que atinge o mundo inteiro, teve consequéncias
devastadoras sobre a producao, o comércio mundial e os mercados financeiros
globais. Como sempre ocorrem em momentos de grande estresse econ6mico, os
investidores correm na direcio da moeda americana, provocando
desvalorizagdao das taxas de cambio na maioria dos paises. No Brasil, apenas
entre o inicio de marco e o inicio de maio, o real sofreu desvalorizacao de cerca
de 23%, mas a volatilidade dos mercados financeiros tem sido muito alta, o que
significa que essa porcentagem pode flutuar bastante nas proximas semanas.
Todavia, as taxas efetivas reais de cambio nos doze meses até marco
desvalorizaram-se 20%, quando ponderadas tanto pelas exportagdes como pelas
importagoes.

O Fundo Monetario Internacional projeta que, como resultado da pandemia,
a economia mundial se contraira 3% em 2020. Uma reviravolta dramatica apos
encerrar 2019 com crescimento de 2,9%. E um impacto “muito maior” do que o
da crise financeira de 2008 e 2009. Supondo que a pandemia se dissipe no
segundo semestre de 2020, que é a premissa do FMI, a economia crescera 5,8%
em 2021, a medida que a atividade se normalizar e se auxiliada pelos estimulos
de politicas publicas.

O panorama econOmico é radicalmente diferente daquele projetado apenas
alguns meses atras. A contragcao de 3% na economia mundial representa uma
queda de seis pontos em comparagao com as previsdes divulgadas pelo fundo
em outubro e janeiro. Uma corregdo extraordinaria em um periodo tao curto de
tempo.

O impacto sera maior nas economias avangadas (-6,1% em 2020) do que nas
economias em desenvolvimento (-1%). A Asia emergente é a Unica regido para a
qual o fundo espera um crescimento positivo (1%) em 2020, embora ainda seja
cinco pontos abaixo da sua média na Ultima década. Os mais afetados serao
Italia (-9,2%) e Espanha (-8%), bem como Grécia (-10%) e Portugal (-8%), mas
Franca (-7,2%), Alemanha (-7%), Reino Unido (-6,5%) e Estados Unidos (-5,9%)
também sofrerdo. No Brasil, a contragcao estimada € de -5,3%.

CRISE NOS EUA

Nos Estados Unidos, agora o epicentro mundial da pandemia, o golpe
econOmico esperado é o maior desde a Grande Depressao de 1929. As indicagdes
da deterioragao produzida pelas medidas de distanciamento ja sao claras. Mais
de 16 milhdes de pessoas, 1 em cada 10 trabalhadores no pais, solicitaram
subsidios de desemprego entre as Ultimas duas semanas de margo e a primeira
semana de abril, e os especialistas esperam que outros milhées entrem com o
pedido do beneficio. Isso acontece depois de alcancada em fevereiro a menor
taxa de desemprego (3,5%) em 5o anos. A crise coincide nos Estados Unidos com
o ano eleitoral, o que torna qualquer previsao ainda mais fragil.

CRISE NA CHINA

Nos dois primeiros meses de 2020, trés indicadores econémicos da China
registraram quedas de dois digitos, com recordes historicos.

A producao industrial (que mede as atividades de manufatura, mineragao e
servi¢os publicos) caiu 13,5% no comparativo anual, a primeira contracao desde
janeiro de 1990. Analistas esperavam uma queda de 3% nesse indicador.

As vendas no varejo, um indicador-chave do estado do consumo na segunda
economia mundial, cairam 20,5% em relagdao ao ano anterior, o maior declinio da
série historica. O mercado falava em queda de 4%.

J3& os investimentos em ativos fixos — despesas com itens que incluem
infraestrutura, propriedades, maquinas e equipamentos — cairam 24,5% no
periodo, outra reducao recorde, e seis vezes mais do que analistas previam.

Com relcad ao PIB, houve a primeira retragao da economia da China em 28
anos, de 6,8% do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre de 2020,
confirmou os efeitos da pandemia do novo coronavirus, mas nao assustou os
mercados, que possuiam estimativas que chegavam a um tombo de até 8%,
sendo assim, 6,8% nao foi um recuo considerado tao ruim. As bolsas asiaticas,
europeias e os indices norte-americanos subiram.
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ESTRUTURAS E LIMITES autarquias.

A carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor De acordo com a Politica de Investimentos 2019, elaborada pelo Comité de
(FUMPRES) é composta por doze fundos de investimento credenciados pela Diretoria Investimentos em abril de 2018, as aplicagdes do FUMPRES deverao se limitar a
Geral de Previdéncia, 4rgao responsavel pela gestdo do RPPS dos servidores pUblicos  investimentos de renda fixa obedecendo aos seguintes criterios:

municipais dos poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundacdes e

% ALOCACAO . .
S % ALOCACAO

INVESTIMENTO CMN 3.922/2010 ALOCADO FUNDO POR FUNDO

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO DE RESOLUCAO % DO CAPITAL

SEGMENTO

TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,

RENDA FIXA REGISTRADOS NO SELIC

ART. 7°, |, “A” ATE 100% NAO SE APLICA -

100% TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,
COM POLITICA DE INVESTIMENTO COMPROMISSADA e - .
RENDAFIXA  EMBUSCAR O RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO ART.7%1,°8 ATE 200% AR ]

AQUELES ATRELADOS ATAXA DE JUROS DE UM DIA

OPERACOES COMPROMISSADAS, LASTREADAS
RENDA FIXA EXCLUSIVAMENTE PELOS TITULOS DE EMISSAO DO ART. 7°, 1 ATE 5% NAO SE ALICA -
TESOURO NACIONAL

COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXAOU
COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, COM POLITICA DE

COMPOSICAO DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

o ~ 600 ~ 10, 500
RENDAFIXA INVESTIMENTO COMPROMISSADA EM BUSCAR O ART.7% 1l ATE 60% AIE 1570 ATE 20%
RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO AQUELES
ATRELADOS A TAXA DE JUROS DE UM DIA
COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA OU
RENDA FIXA COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE AR T p— ATE 2004

DESEMPENHO DE RENDA FIXA, CONSTITUIDOS SOB
A FORMA DE CONDOMINIO ABERTO

COTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS,
RENDA FIXA CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO ART. 7°, VI ATE 15% NAO SE APLICA -
ABERTO (CDB E POUPANCA)

DEPOSITOS DE POUPANCA EM INSTITUICAO
RENDA FIXA FINANCEIRA CONSIDERADA DE BAIXO RISCO DE ART.7°,V ATE 20% NAO SE APLICA -
CREDITO (LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS)




COMPOSICAO DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A tabela abaixo relaciona os fundos credenciados do FUMPRES com a sua
classificacao de risco, taxa de administragdo, rentabilidade em 2019 (até maio),
rentabilidade nos Ultimos 12 meses, o indice de comparagdo (benchmark), e o
percentual da rentabilidade do fundo em relagdo ao seu benchmark em 2020 (até
maio) e nos Ultimos 12 meses.

Observamos que a carteira € composta por trés fundos classificados como de

risco muito baixo (com rentabilidades entre 1,35% e 2,20% em 2020); dois de
risco baixo (com rentabilidade de 0,70% e 1,13% em 2020), um de médio risco
com rentabilidade acumulada de 0,61% em 2020; um de alto risco com
rentabilidade acumulada de 0,79% em 2020 e trés de risco muito alto (com

rentabilidades entre —8,06% e 3,90% em 2020).

CLASSIFICACAO TAXA DE RENTABILIDADE | RENTABILIDADE % BENCHMARK % BENCHMARK

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA

FLUXO FIC PAXO HOOAA
B TiToLos Pl 1o SRl IR
B e sTDos UsLicos SO PR
Tl plalicos  MUITOBAXO IR
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA VG 0,20% A.A.

IMA GERAL EX-CTITULO PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DILONGO PRAZO BAIXO
PERFIL FIC

0,20% A.A.

1,13%

2,20%

1,35%

'3176%

3,90%

-8,06%

1,67%

0,79%

0,61%

0,70%

3,77%

6,04%

4,35%

6,48%

10,99%

4,09%

8,06%

7,59%

7,11%

2,78%

IRF-M1

CDI

IMA-B

IRF-M

IMA-Bs+

IDKA IPCA 22

IMA GERAL EX-C

IMA GERAL EX-C

CDI

73,38%

96,18%

87,66%

109,50%

97,71%

106,79%

95,18%

96,68%

74,65%

45,45%

79,04%

98,25%

91,19%

93,02%

101,74%

78,92%

93,12%

104,76%

98,13%

58,28%


https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13077415.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf11328882.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07214377.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07442078.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf07111384.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13327340.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13322205.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf25078994.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf14964240.pdf
https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf13077418.pdf
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Renda fixa fluxo

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC ¢é destinado a receber recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), mediante aplicagao de seus recursos
em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites e garantias exigidas
pela Resolucao 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (CMN). A carteira é gerida
e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S. A. (BB DTVM), e tem como parametro de rentabilidade a Certificacao
de Deposito Interbancario (CDI).

O fundo, que funciona desde 28 de maio de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa Soberano, com taxa de
administracao de 1,00% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC possui rentabilidade de 0,26% em
maio de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo
acumulou uma rentabilidade de 60,21% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A
taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016
(13,11%), sequido de queda em 2017 (8,87%) e 2018 (5,29%).

O patrimoénio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 1.994.953.765,50 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 75% operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 29% titulos publicos
federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2020 seque variando entre 64,00% em maio e
71,43% em abril do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e Taxa CDI”
a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E TAXA CDI
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Em 30 de abril de 2020 a posicao da carteira estava composta por 72,52% de
operagdes compromissadas over e 27,48% LFT (letra financeira do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 23
mil.

Rendimento mensal do fundo

R$ 12.000

R$ 10.000 9.581,92

6.322,88
3.648,25
1537,01 1-915’04 .

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20

R$ 8.000

R$ 6.000

R$ 4.000

R$ 2.000

R$ 0

DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC comecou maio com um saldo
de aproximadamente R$ 734 mil. Ao longo do més foram aplicados
aproximadamente R$ 23.370 milhoes, e os resgates aproximaram R$ 23.641 milhdes.
O saldo final, registrado no dia 30 de maio de 2020, foi de aproximadamente R$ 575
mil - com um rendimento acumulado de R$ 3.648,25 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 2.503 milhdes. O
rendimento médio por dia em maio chegou a R$ 182,41, enquanto que em abril o
rendimento foi de R$ g95,75. O fundo apresentou grande movimentacao no més de
maio de 2020, chegando ao valor liquido aproximado de (R$ 271) mil, o mesmo
movimento liquido do més anterior foi de R$ 726 mil.



rendimento diario negativo durante todo o més de maio. As
movimentacoes de aplicacdes e resgates apresentaram uniformidade
durante o periodo, havendo movimentacao de aplicacdo ou resgate
quase que diariamente. As maiores movimentagdes ocorreram no final
do periodo, quando houve uma aplicacao de aproximadamente R$
22.476 milhoes no dia 26 de maio e dois resgates ocorridos nos dias 27 e
29 de maio, de aproximadamente (R$ 1.959) milhdao e (R$ 20.000)

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC durante o més de maio de

2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-
a-dia.

O més de maio de 2020 apresentou grande movimentacao de

aplicacbes e resgates, totalizando uma movimentagao liquida de

aproximadamente (R$ 271) mil. O capital médio investido no periodo foi

g §<) de aproximadamente R$ 2.503 milhoes. O fundo ndo apresentou  milhdes, respectivamente.

B S

O

- C SALDO INICIAL APLICAGAO RESGATE CAPITAL — RENDIMENTO ¢\ no FINAL ~ VALOR DA cota RENTABILIDADE — RENDIMENTO

D) INVESTIDO DIARIO DIARIA  ACUMULADO

=) 5 29/05/2020 575.430,25 0,00 -109.128,88 466.301,37 0,04 466.301,41 2,103210786 0,007766% 3.648,29 0,000007%

s 28/05/2020  20.575.385,57 0,00  -20.000.000,00 575.385,57 44,68 575.430,25 2,103047472 0,006870% 3.648,25 0,000217%

9_-’ _g 27/05/2020  22.532.691,70 000  -1958719,59  20.573972,11 141346  20.575.385,57 2,102902999 0,007236% 3.603,57 0,006273%

O ~ 26/05/2020 5547858  22.475.582,80 000 2253106138 163032  22.532.691,70 2,102750846 0,007234% 2.190,11 2,938861%

o o 25/05/2020 192,80 55.28176 0,00 55.474,56 4,02 55.478,58 2,102598745 0,007382% 559,79 2,429737%

O (Y 22/05/2020 375.699,67 0,00 -375.534,22 165,45 27,35 192,80 2,102443543 0,007280% 55577 0,007280%

®) 21/05/2020 360.428,93 15.244,52 0,00 375.673,45 26,22 375.699,67 2,102290493 0,007274% 528,42 0,007275%

© 20/05,/2020 360.402,74 0,00 0,00 360.402,74 26,19 360.428,93 2,102137577 0,007266% 502,20 0,007267%

- 19/05/2020 360.378,40 0,00 0,00 360.378,40 24,34 360.402,74 2,101984842 0,006757% 476,01 0,006755%

LE 18/05/2020 368.463,21 0,00 -8.111,32 360.351,89 26,51 360.378,40 2,101842823 0,007196% 451,67 0,007195%
15/05/2020 412.222,06 0,00 -43.788,96 368.433,10 30,11 368.463,21 2,101691590 0,007304% 425,16 0,007305%
14/05/2020 41219272 0,00 0,00 41219272 29,34 412.222,06 2,101538095 0,007120% 395,05 0,007119%
13/05/2020 412.162,10 412.000,00 -412.000,00 412.162,10 30,62 41219272 2,101388486 0,007431% 36571 0,007430%
12/05/2020 412.132,38 0,00 0,00 412.132,38 29,72 412.162,10 2,101232351 0,007210% 335,09 0,007212%
11/05/2020 412.101,22 0,00 0,00 412.101,22 31,16 412.132,38 2,101080854 0,007564% 305,37 0,007562%
08/05/2020 307.010,60 411.332,20 -306.263,42 412.079,38 21,84 412.101,22 2,100921947 0,007115% 274,21 0,007114%
07,/05/2020 312.598,70 0,00 -5.618,25 306.980,45 30,15 307.010,60 2,100772486 0,009648% 252,37 0,009647%
06/05/2020 625.113,46 0,00 -312.578,62 312.534,84 63,86 312.598,70 2,100569820 0,010215% 222,22 0,010217%
05/05/2020 734.569,50 0,00 -109.540,74 625.02876 84,70 625.113,46 2,100355275 0,010559% 158,36 0,011532%
04/05/2020 733.821,61 674,23 0,00 734.495,84 73,66 734.569,50 2,100133526 0,011012% 73,66 0,010039%




A seqguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC

durante o més de maio através de quatro graficos. FLUXO DE APLICACAO E RESGATE
R$ 25
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R$ 15
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— O movimentag¢oes ocorreram no final do periodo, sendo aplicado no dia 26 de maio o
(@B - O grafico que representa o valor da cota esta em constante subida durante todo o valor aproximado de R$ 22 milhdes e no dia 28 de maio, um valor de (R$ 20.000)
o O més de maio. milhdes de resgate.
@) RENTABILIDADE DIARIA
RENDIMENTO DIARIO
© 0,0300%
C R$ 1.800
0,0250% R$ 1.600
: R$ 1.400
I I 0,0200%
R$ 1.200
0,0150% R$ 1.000
R$ 800
0,0100% \
— R$ 600
0,0050% R$ 400
R$ 200
0,0000%
@6&4,\@4,\(@@q-,\(@@a,,\@4,\&4,\@@@@@@@@@@@@(@@(@@@& Rgo M B B m - m = m m = = -
e e e o AR AN A S A O A A S A @@@@@@@@@@@@@@@@&@&@
PR P QPP
A rentabilidade diaria mostra movimento predominantemente constante durante O rendimento diario durante todo o pen’odo se manteve constante, apresentando
o més de maio de 2020, com movimentos sutis de alta e baixa. Tais movimentos uma subida nos dias 26 e 27 de maio, onde o saldo alcancou o valor médio de R$

podem ser observados no inicio e no final do més de maio. 1.521,89 mil.




Fundo bb RENDA FIXA C.P.
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SOBRE O FUNDO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico é indicado para os
Governos Estaduais e Municipais, suas Autarquias e Fundacdes que desejem liquide e
rentabilidade diadrias. O fundo aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento que apresentem carteira composta, exclusivamente, por titulos publicos
federais pré-fixados ou pods-fixados, desde que indexados e/ou sintetizados para
CDI/SELIC. A carteira é gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM).

O fundo, que funciona desde 21 de maio de 2005, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa Soberano, com
taxa de administragao de 0,50% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico possui rentabilidade
de 0,20% em maio de 2020 (80,00% do CDI acumulado no mesmo periodo).
Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma
rentabilidade de 63,26% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (13,38%),
sequido de queda em 2017 (9,40%) e 2018 (5,89%).

O patrimonio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 € de R$ 22.505.042.372,28 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 9o% operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 10% titulos publicos
federais.

A rentabilidade mensal seque variando entre 80,00% em maio e 85,71% em abril
do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e Taxa CDI"” a sequir.
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@FUNDO mCDI

Em 30 de abril de 2020 a posicao da carteira estava composta por 55,49% de
operacao compromissada over, 34,45% de operagdao compromissada longa e
10,06% de LFT (letras financeiras do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um ganho acumulado superior a R$ 246 mil, nos
primeiros meses do exercicio do 2020.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico comecou maio
com um saldo de R$ 36.288 milhdes. Ao longo do més foram aplicados
aproximadamente R$ 27.772 milhdes e (R$ 29.826) milhoes de resgates. O saldo final,
registrado no dia 30 de maio de 2020, foi de aproximadamente R$ 34.294 milhdes —
com um rendimento acumulado de R$ 52.821,09 no més.

Em maio o montante o capital medio investido (por dia) no més girou em torno
de R$ 29.249 milhdes (R$ 32.280 em abril).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 2.941,05, enquanto que em abril foi R$
3.916,97. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio em 0,009942%
(inferior a TRI de abril, que ficou em 0,012174%).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB Renda
Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico durante o més de maio de 2020, e
foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

A movimentacao liquida entre aplicagoes e resgates foi (R$ 51) mil
aproximadamente. As movimentacoes mais expressivas de aplicagdes ocorreram
no inicio e no final do periodo. No dia 08 de maio ocorreu uma movimentagao de

dia 22 de maio no valor de aproximadamente (R$ 25.733) milhoes, sendo estas as
movimentac¢des mais representativas no que tange a resgates. As aplicagoes
ocorreram no final do periodo, entre os dias 22 e 28 de maio, totalizando o valor
aproximado de R$ 27.772 milhoes. O periodo do més de maio finalizou com o
saldo de R$ 58.821,89 de rendimento acumulado. O rendimento diario
apresentou movimentagao uniforme durante o més de maio.

all O resgate no valor de aproximadamente (R$ 4.069) milhdes, sequida de outra no
T < CAPITAL RENDIMENTO RENTABILIDADE RENDIMENTO
< — SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE : SALDO FINAL VALOR DA COTA .
m INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
5 N 29/05/2020  34.293.739,30 0,00 000  34.293.739,30 0,80 34.293.740,10 4,432549087 0,009281% 58.821,89 0,000002%
D
LL D_ 28/05/2020 14.290.557,07  20.000.000,00 0,00  34.290.557,07 3.182,23 34.293.739,30 4,432137722 0,009285% 58.821,09 0,009280%
< D: 27/05/2020 14.271.596,48 17.634,22 0,00 14.289.230,70 1.326,37 14.290.557,07 4,431726227 0,009294% 55.638,86 0,009282%
D O 26/05/2020 13.767.639,92 502.630,70 0,00 14.270.270,62 1.325,86 14.271.596,48 4,431314383 0,009271% 54.312,49 0,009291%
Z I_ 25/05/2020 6.566.363,98 7.200.000,00 0,00 13.766.363,98 1.275,94 13.767.639,92 4,430903572 0,009364% 52.986,63 0,009269%
Lu Lu 22/05/2020  32.246.404,07 5202294  -25732.677 43 6.565.749,58 614,40 6.566.363,98 4,430488693 0,009346% 51.710,69 0,009358%
D: (f) 21/05/2020  32.243.390,98 0,00 000  32.243.390,98 3.013,09 32.246.404,07 4,430074652 0,009210% 51.096,29 0,009345%
@) 20/05/2020 32.240.422,16 0,00 0,00 32.240.422,16 2.968,82 32.243.390,98 4,429666697 0,009386% 48.083,20 0,009208%
O O 19/05/2020  32.237.396,67 0,00 000  32.237.396,67 3.025,49 32.240.422,16 4,429250952 0,009301% 45.114,38 0,009385%
@) D 18/05/2020  32.234.398,84 0,00 000  32.234.398,84 2.997,83 32.237.396,67 4,428839008 0,009413% 42.088,89 0,009300%
E g 15/05/2020  32.228.382,90 0,00 000  32.228.382,90 6.015,94 32.234.398,84 4,428422156 0,009255% 39.091,06 0,018667%
= o 14/05/2020  32.225.42873 0,00 000 3222542873 2.954,17 32.228.382,90 4,428012334 0,009168% 33.075,12 0,009167%
LL Z 13/05/2020  32.222.425,80 0,00 000  32.222.425,80 3.002,93 32.225.428,73 4,427606392 0,009321% 30.120,95 0,009319%
LLI 12/05/2020 32.243.029,12 0,00 -23.565,03 32.219.464,09 2.961,71 32.222.425,80 4,427193747 0,009187% 27.118,02 0,009192%
D: 11/05/2020  32.240.003,56 0,00 000  32.240.003,56 3.025,56 32.243.029,12 4,426787064 0,009386% 24.156,31 0,009384%
LIJ 08/05/2020  36.305.947,45 0,00 -4.069.341,40  32.236.606,05 3.397,51 32.240.003,56 4,426371615 0,009359% 21.130,75 0,010539%
E 07,/05/2020 36.301.542,60 0,00 0,00 36.301.542,60 4.404,85 36.305.947 45 4,425957382 0,012136% 17.733,24 0,012134%
D 06,/05/2020 36.297.100,56 0,00 0,00 36.297.100,56 4.442,04 36.301.542,60 4,425420333 0,012240% 13.328,39 0,012238%
05/05/2020  36.292.682,33 0,00 000  36.292.682,33 4.418,23 36.297.100,56 4,424878749 0,012175% 8.886,35 0,012174%
04/05/2020 36.288.214,21 0,00 0,00 36.288.214,21 4.468,12 36.292.682,33 4,424340069 0,012314% 4.468,12 0,012313%




A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Renda Fixa Curto Prazo
Diferenciado Setor Publico durante o més de maio através de quatro graficos.
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O grafico de aplicagOes e resgates apresenta a movimentacao ocorrida durante o

O grafico da série historica do valor da cota € representada por uma curva de més de maio. As movimentacdes mais representativas ocorreram no final do periodo,
crescimento que esta em constante subida durante o més, apresentando poucas entre os dias 22 e 28 de maio, além de um resgate ocorrido no dia 08 de maio.
oscilacoes.
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Através do grafico do rendimento didrio pode-se observar que durante todo o
Através do grafico do rendimento acumulado pode-se observar a curva em més o saldo se manteve praticamente constante, havendo quedas mais expressivas
constante subida, iniciando o periodo com o saldo de R$ 4.468,12 e finalizando o do saldo nos dias 22 e 29 de maio.
periodo do més de maio com o saldo de R$ R$ 58.821,89.




Renda fixa IRF-M1
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SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus
recursos em cotas de investimento que tem em sua composicao 100% em titulos
publicos federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolu¢ao 3.922/2010
do CMN. A carteira, gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM), tem como parametro de
rentabilidade o IRF-Mz1 (indice de mercado renda fixa da ANBIMA).

O fundo, que funciona desde 08 de maio de 2009, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,30% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma Titulos PUblicos FIC possui rentabilidade
de 0,41% em maio de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 —
o fundo acumulou uma rentabilidade de 68,13% ante um desempenho de 70,40% do
IRF-M1. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em
2016 (14,48%), sequido de quedas bruscas em 2017 (10,86%) e 2018 (6,76%).

O patrimonio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 7.581.218.915,05 €
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 81% titulos publicos
federais e 19% operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal representa 92,86% do IRF-M1 do mesmo periodo, como
indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IRF-M1" a sequir.
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Em 31 de margo de 2020 a posicao da carteira estava composta por 65,51% de
LTN (letras do tesouro nacional), 19,23% de NTN-F (Notas do Tesouro Nacional série
F), 11,98% LFT (letra financeira do tesouro) e 3,28% operagao compromissada over.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo em 2020, com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 157 mil, nos
primeiros meses do exercicio.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC comegou
maio com um saldo superior a R$ 7.176 milhdes. O saldo final, registrado no dia 30 de
maio de 2020, foi de aproximadamente R$ 7.204 milhoes — com um rendimento
acumulado de R$ 27.895,57 no més.

Nao houve movimentacao de aplicacao e resgate durante todo o periodo do més
de maio de 2020.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1.394,78, enquanto que em abril foi R$
1.473,34. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razdo do capital médio investido, fechou maio em 0,019610%
(TRI de abril ficou em 0,020604%).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB O rendimento acumulado em 30 de maio de 2020 foi de R$ 27.895,57. O

Previdenciario Renda Fixa IRF-Max Titulos Publicos FIC durante o més de  movimento de rendimento diario apresentou oscilacao durante todo o

maio de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-  periodo, tendo como exemplos os dias 06, 12 e 13 de maio que

a-dia. apresentaram saldos de rendimentos negativos, nos valores de (R$ 20,83),
O fundo nao apresenta para o més de maio movimentagdes de  (R$3.019,98) e (R$ 338,05), respectivamente.

aplicacdes e resgates, durante todo o periodo.

9 5‘
| N_—
\% ql_ DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CAPITAL RENDIME'NTO S ALDO EINAL VALOR DA RENTABILID'ADE RENDIMENT O
D: INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA°-  ACUMUL ADO
GC) — 29/05/2020 7.201.800,42 0,00 0,00 7.201.800,42 2.343,12 7.204.143,54 2,691460388 0,032535% 27.895,57 0,032930%
@ Cs 28,05/2020 7.200.352,77 0,00 0,00 7.200.352,77 1.447,65 7.201.800,42 2,690585003 0,020105% 25.552,45 0,020354%
: S . 5 27 05/2020 7.199.706,62 0,00 0,00 7.199.706,62 646,15 7.200.352,77 2,690044159 0,008975% 24.104,80 0,009085%
(D) e 26/05/2020 7.199.104,73 0,00 0,00 7.199.104,73 601,89 7.199.706,62 2,689802761 0,008361% 23.458,65 0,008463%
a g 25/05/2020 7.195.655,32 0,00 0,00 7.195.655,32 3.449,41 7.199.104,73 2,689577895 0,047937% 22.856,76 0,048499%
o 22/05/2020 7.195.397,47 0,00 0,00 7.195.397,47 257,85 7.195.655,32 2,688289197 0,003583% 19.407,35 0,003625%
l®) D 21/05/2020 7.193.442,37 0,00 0,00 7.193.442,37 1.955,10 7.195.397,47 2,688192867 0,027179% 19.149,50 0,027489%
® D: 20/05/2020 7.193.059,92 0,00 0,00 7.193.059,92 382,45 7.193.442,37 2,687462443 0,005317% 17.194,40 0,005377%
@) 19/05,2020 7.192.090,81 0,00 0,00 7.192.090,81 969,11 7.193.059,92 2,687319558 0,013475% 16.811,95 0,013626%
c 18,05/2020 7.190.644,63 0,00 0,00 7.190.644,63 1.446,18 7.192.090,81 2,686957502 0,020112% 15.842,84 0,020334%
LE 15/05,2020 7.187.928,78 0,00 0,00 7.187.928,78 2.715,85 7.190.644,63 2,686417211 0,037783% 14.396,66 0,038185%
14/05,2020 7.186.933,83 0,00 0,00 7.186.933,83 994,95 7.187.928,78 2,685402572 0,013844% 11.680,81 0,013989%
13/05,2020 7.187.271,88 0,00 0,00 7.187.271,88 -338,05 7.186.933,83 2,68503086 -0,004703% 10.685,86 -0,004753%
12/05,2020 7.190.291,86 0,00 0,00 7.190.291,86 -3.019,98 7.187.271,88 2,685157155 -0,042001% 11.023,91 -0,042462%
11/05,2020 7.189.598,18 0,00 0,00 7.189.598,18 693,68 7.190.291,86 2,686285416 0,009648% 14.043,89 0,009753%
08,05,2020 7.187.101,40 0,00 0,00 7.187.101,40 2.496,78 7.189.598,18 2,686026256 0,034740% 13.350,21 0,035105%
07 05,2020 7.180.116,21 0,00 0,00 7.180.116,21 6.985,19 7.187.101,40 2,685093462 0,097285% 10.853,43 0,098213%
06,05,2020 7.180.137,04 0,00 0,00 7.180.137,04 -20,83 7.180.116,21 2,682483805 -0,000290% 3.868,24 -0,000293%
05/05/2020 7.177.233,83 0,00 0,00 7.177.233,83 2.903,21 7.180.137,04 2,682491586 0,040450% 3.889,07 0,040820%
04,05,2020 7.176.247,97 0,00 0,00 7.176.247,97 085,86 7.177.233,83 2,68140695 0,013738% 985,86 0,013861%
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A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma

Titulos Publicos FIC durante o més de maio através de cinco graficos.
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O fundo apresenta alteracdao na movimentacao de rendimento diario durante
todo o periodo do més de maio. Nos dias 06, 12 e 13 de maio, houve movimentos

O grafico do valor da cota apresenta oscilacdes durante o periodo do més de
negativos, sendo o mais relevante o do dia 12 de maio no valor de (R$ 3.019,98).

maio. As maiores variacdes ocorreram no inicio do periodo, entre os dias 06 e 12 de

Fundo bb previdenc

Renda fixa Irf-M1

maio.
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A maior alteragdao na movimentag¢ao do rendimento acumulado ocorreu no inicio
do periodo, principalmente entre os dias 06 e 12 de maio. O restante do periodo
apresentou pequena oscilagao, estando a curva em subida até o final do periodo.

A rentabilidade diaria apresenta grandes oscilagdes durante todo o periodo do
més de maio. O menor indice ocorreu no dia 12 de maio, quando atingiu -0,042462%
e o maior indice de 0,098213% ocorreu no dia 07 de maio.




Renda fixa IMA-B 5
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SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC ¢ destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo a
aplicacdao de recursos em cotas de fundo de investimento que apresentem carteira
composta, exclusivamente, com titulos publicos federais efou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O fundo, que funciona desde 17 de maio de 1999, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1 (o resgate total e parcial sdo limitados a
97% do saldo disponivel, sendo creditado no 1° dia Util sequinte ao do recebimento do
pedido pelo investidor — no total, é feito ajuste do saldo remanescente a noite, pelo
valor da cota de fechamento do dia do crédito).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC possui rentabilidade
de 2,09% em maio de 2020 (102,04% do IMA-B 5 no mesmo periodo). Considerando os
Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma rentabilidade de
78,75% ante um desempenho de 82,82% do IMA-B. A taxa de rentabilidade anual do
fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (15,28%), sequido de duas quedas de
quase 3 p.p. a0 ano em 2017 e 2018.

O patriménio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 1.970.647.318,20 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 91% titulos publicos
federais e 9% operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal representa 98,58% do IMA-B 5 no mesmo periodo,
(102,04% em abril) como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IMA-B5" a
sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E IMA-B 5
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Em 30 de abril de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 91,213% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B) e 8,90% de operagdes compromissadas
over.

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 25 mil. Destacamos que o
rendimento do més de mar¢o do fundo apresentou uma queda maior do que o saldo
de rendimento dos més antecedente.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC comecou maio
com um saldo superior a R$ 13 mil. O saldo final, registrado no dia 30 de maio de 2020,
foi de aproximadamente R$ 14 mil — com um rendimento de R$ 285,11 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 14 mil nao
havendo oscilacdo quando comparado com a media de abril que também foi de
aproximadamente R$ 14 mil).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 14,26, enquanto que em abril foi de R$
3,27. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o rendimento
total em razao do capital médio investido, fechou maio em 0,204486% (um pouco
inferior a TRI de abril, que ficou em 0,025121% ).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC durante o més de
maio de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos
dia-a-dia.

O fundo apresentou baixa movimentacao durante todo o més de

maio. Nao houve movimentacao de aplicacdo e resgate no fundo
durante todo o periodo. O rendimento acumulado do periodo foi de R$
285,11. A média de rendimento diario durante o periodo do més de maio
foi de R$ 14,26. A média da TRI foi de 0,104486%. O capital médio
investido durante o periodo foi de R$ 13.636, 58.

O O

| N_—

\C_G @ DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENBIMENIS

() < INVESTIDO DIARIO DIARIA°  ACUMULADO

- 2 29/05/2020 13.800,93 0,00 0,00 13.800,93 9,63 13.810,56 19,53540609 0,069759% 285,11 0,069778%

% — 28/05/2020 13.784,90 0,00 0,00 13.784,90 16,03 13.800,93 19,52178798 0,116275% 27548 0,116287%

S ® 27/05/2020 13.770,03 0,00 0,00 13.770,03 14,87 13.784,90 19,49911544 0,108003% 259,45 0,107988%

D 5 26/05/2020 13.779,01 0,00 0,00 13.779,01 -8,98 13.770,03 19,47807856 -0,065154% 244,58 -0,065172%

a HCE 25/05/2020 13.708,94 0,00 0,00 13.708,94 70,07 13.779,01 19,49077755 0,511092% 253,56 0,511126%

O = 22/05/2020 13.709,87 0,00 0,00 13.709,87 -0,93 13.708,94 19,39166828 -0,006760% 183,49 -0,006783%

@) - 21/05/2020 13.683,40 0,00 0,00 13.683,40 26,47 13.709,87 19,39297927 0,193431% 184,42 0,193446%

@) (b 20/05/2020 13.658,67 0,00 0,00 13.658,67 2473 13.683,40 19,35553972 0,181059% 157,95 0,181057%

© D: 19/05/2020 13.641,89 0,00 0,00 13.641,89 16,78 13.658,67 19,32055808 0,123005% 133,22 0,123003%

% 18/05/2020 13.604,61 0,00 0,00 13.604,61 37,28 13.641,89 19,29682198 0,274013% 116,44 0,274025%

LL 15/05/2020 13.573,33 0,00 0,00 13.573,33 31,28 13.604,61 19,2440906 0,230473% 79,16 0,230452%
14/05/2020 13.550,61 0,00 0,00 13.550,61 2272 13.573,33 19,19984022 0,167615% 47 88 0,167668%
13/05/2020 13.569,58 0,00 0,00 13.569,58 -18,97 13.550,61 19,16771222 -0,139770% 25,16 -0,139798%
12/05/2020 13.606,23 0,00 0,00 13.606,23 -36,65 13.569,58 19,19454051 -0,269321% 44,13 -0,269362%
11/05/2020 13.589,43 0,00 0,00 13.589,43 16,80 13.606,23 19,24637499 0,123595% 80,78 0,123625%
08/05,/2020 13.550,90 0,00 0,00 13.550,90 38,53 13.589,43 19,22261687 0,284308% 63,98 0,284335%
07/05,/2020 13.547,36 0,00 0,00 13.547,36 3,54 13.550,90 19,16812028 0,026140% 2545 0,026131%
06,/05,/2020 13.542,88 0,00 0,00 13.542,88 4,48 13.547,36 19,16311114 0,033120% 2191 0,033080%
05/05,/2020 13.533,67 0,00 0,00 13.533,67 9,21 13.542,88 19,15676634 0,068049% 17,43 0,068052%
04/05,/2020 13.525,45 0,00 0,00 13.525,45 8,22 13.533,67 19,14373922 0,060747% 8,22 0,060774%




A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5
Longo Prazo FIC durante o més de maio através de quatro graficos.

RENDIMENTO DIARIO
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- O grafico de rendimento diario apresenta oscilacao durante o periodo, ocorrendo
(@R S O grafico do valor da cota apresenta um movimento predominantemente movimentos negativos nos dias 12, 13, 22 e 26 de maio. Dentre esses dias, o dia 12 de
O - crescente durante todo o periodo do més de maio. Houve queda entre os dias 12 e 14  maio apresentou o maior saldo no valor de (R$ 36,65).
O -~ de maio, porém sem relevante expressao.
O q) RENDIMENTO ACUMULADO
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O rendimento acumulado apresenta subida durante todo o periodo, com
O grafico da rentabilidade diaria apresenta grande movimentacdo durante o  pequenos movimentos de queda durante este periodo. O menor rendimento ocorreu
periodo de maio. Os movimentos mais representativos de baixa e alta ocorreram nos  no dia 13 de maio, com o valor de R$ 25,16.
dias 12 e 25 de maio, respectivamente.




Fundo bb previdenciario
Renda fixa IDKA 2

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e aplica a totalidade de
seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais e/ou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC). Destacamos que o fundo mantém um
minimo de 80% de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esta atrelada
a variacao da taxa de juros doméstica ef/ou indices de precos.

O fundo, que funciona desde 28 de maio de 2011, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos possui rentabilidade de
0,34% em maio de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 81,02% ante um desempenho de 86,38% do
IDKA IPCA2A . A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2015 (15,38%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 6.335.156.883,21 e
concentra seus investimentos em algumas espécies de ativos, sendo 86% titulos
publicos federais e 14% operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

A rentabilidade em maio de 2020 atingiu 113,14% do IDKA IPCA2A do mesmo
periodo (59,65% em abril de 2020), conforme indica o grafico "Rentabilidade do
Fundo e IDKA IPCA2A " a sequir.
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Em 31 de margo de 2020 a posicao da carteira estava composta por 86,51% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B), 13,41% de operag¢oes compromissadas
over e 0,08% outros.

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo do exercicio de 2020, com um ganho acumulado de R$ 38 mil, apresentando
assim queda no més de abril de 2020 dos rendimentos.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos comecou maio
com um saldo superior a R$ 8 mil. O saldo final, registrado no dia 30 de maio de 2020,
foi de aproximadamente R$9 mil — com um rendimento de R$ 179,79 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ g mil (sendo o
mesmo saldo médio de aproximadamente R$ g9 mil em abril).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 179,79, enquanto que em abril foi de
(R$ 1,45). A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio em 0,099177%
(muito superior a TRI de abril, que ficou em 0,016759%).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB 13,22 e 26 de maio de 2020. O saldo mais expressivo ocorreu no dia 12 de
Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos durante o més de  maio, quando atingiu (R$ 20,10).

maio de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos O periodo do més de maio de 2020 terminou com o saldo de
dia-a-dia. rendimento acumulado de R$ 179,79.
O fundo ndo apresentou movimentacao de aplicacdo e resgate A media do capital investido no periodo do més de maio foi de R$
durante todo o periodo do més de maio de 202o0. 9.064,62.
O N Os rendimentos diarios apresentaram saldos negativos nos dias 12,
\E < DATA SALDOINICIAL  APLICACAO RESCATE CAPITAL  RENDIMENTO . o\ VALOR DA RENTABILIDADE  RENDIMENTO
'O \¢ INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA  ACUMUL ADO
— 0O 29052020 9.158,70 0,00 0,00 9.158,70 7,65 9.166,35  2,72344311 0,083543% 179,79 0,083527%
O — 28/05/2020 9.146,16 0,00 0,00 9.146,16 12,54 9.158,70  2,721169774 0,137054% 172,14 0,137107%
o ®© 27 05/2020 9.140,42 0,00 0,00 9.140,42 5,74 9.146,16  2,717445396 0,062837% 159,60 0,062798%
q>) é 26/05/2020 9.144,56 0,00 0,00 9.144,56 4,14 9.140,42  2,715738913  -0,045254% 153,86 -0,045273%
= 25/05/2020 9.109,56 0,00 0,00 9.109,56 35,00 9.144,56  2,716968442 0,384149% 158,00 0,384212%
O e 22/05/2020 9.113,58 0,00 0,00 9.113,58 -4,02 9.109,56  2,706571163  -0,044129% 123,00 -0,044110%
Q ~ 21052020 9.099,06 0,00 0,00 9.099,06 14,52 9.113,58  2,707766067 0,159597% 127,02 0,159577%
L o 20/05/2020 9.083,33 0,00 0,00 9.083,33 15,73 9.099,06  2,703451451 0,173187% 112,50 0,173174%
8 A 19,05/2020 9.074,28 0,00 0,00 9.074,28 9,05 9.083,33  2,698777532 0,099765% 96,77 0,099732%
C 18,05/2020 9.053,21 0,00 0,00 9.053,21 21,07 9.074,28  2,696087774 0,232720% 87,72 0,232735%
-] 15,05/2020 9.033,79 0,00 0,00 9.033,79 19,42 9.053,21 2,689828 0,214942% 66,65 0,214971%
LL 14/05/2020 9.020,59 0,00 0,00 9.020,59 13,20 9.033,79  2,684058823 0,146353% 47,23 0,146332%
13/05/2020 9.028,74 0,00 0,00 9.028,74 8,15 9.020,59  2,680136352  -0,090236% 3403 -0,090267%
12/05/2020 9.048,84 0,00 0,00 9.048,84 -20,10 9.028,74  2,682556997  -0,222175% 42,18 -0,222128%
11,05/2020 9.034,27 0,00 0,00 9.034,27 14,57 9.048,84  2,688530238 0,161225% 62,28 0,161275%
08,05/2020 9.013,61 0,00 0,00 9.013,61 20,66 9.034,27  2,684202643 0,229252% 47,71 0,229209%
07,05/2020 9.005,94 0,00 0,00 9.005,94 7,67 9.013,61  2,678063117 0,085225% 27,05 0,085166%
06,05/2020 9.001,41 0,00 0,00 9.001,41 4,53 9.00594  2,675782692 0,050270% 19,38 0,050325%
05/05/2020 8.995,74 0,00 0,00 8.995,74 5,67 9.001,41  2,674438242 0,063061% 14,85 0,063030%
04/05/2020 8.986,56 0,00 0,00 8.986,56 9,18 8.99574  2,672752788 0,102107% 9,18 0,102153%
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Renda fixa IDKA 2

A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2

Titulos PuUblicos durante o més de maio através de quatro graficos.

VALOR DA COTA (EM Rs)
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O grafico do valor da cota representa uma curva em constante subida durante

todo o periodo de maio. Com movimentos de baixa com pouca expressividade.

RENTABILIDADE DIARIA
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A rentabilidade diaria apresenta um grafico de grandes oscilagdes durante todo o
periodo do més de maio. A maior variacao ocorreu no dia 24 de maio, com a maior

queda.
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RENDIMENTO DIARIO
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O grafico do rendimento didrio apresenta variagdes durante todo o periodo do

més de maio,

sendo predominantemente as movimentacdoes de rendimentos

positivos. As exce¢des ocorrem nos dias 12, 13, 22 e 26 de maio.
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RENDIMENTO ACUMULADO
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O grafico de rendimento acumulado apresenta movimento de subida constante,
com movimento sutil de queda entre os dias 11 e 13 de maio.



Fundo bb previdenciario
Renda fixa PERFIL

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC é
destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e
tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através da
diversificagao dos ativos financeiros que compdem a sua carteira mediante aplicacao
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, tendo como parametro o CDI.

O fundo, que funciona desde 28 de maio de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duragao Baixo Grau de Investimento,
com taxa de administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+o. Destacamos que, por
aplicar seus recursos em fundo de investimento que possui taxa de administracao de
até 0,20% a.a., o custo total de administracao pode chegar a 0,30% ao ano.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC possui
rentabilidade de 0,26% em maio de 2020 (92,86% do CDI acumulado no mesmo
periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou
uma rentabilidade de 67,91% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido em 2015 (15,38%),
sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patriménio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 2.574.764.271,13 €
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 40% titulos publicos
federais, 28% depositos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras, 22%
operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 9% titulos de
crédito privado.

A rentabilidade mensal foi de 104% do CDI no periodo, como indica o grafico
"Rentabilidade do Fundo e CDI" a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E CDI

0,45%
0,40%
0,35%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%

0,00%
-0.05% jan/20 fev/20 quzo

-0,10%

0,35%
0,38%
0,34%

0,27%
0,29%
0,26%
0,28%
0,26%
0,25%

abr/20 mai/20

03%

o
@FUNDC @CDI

Em 30 de abril de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 39,93% de LFT
(letra financeira do tesouro), 24,76% de letra financeira nao ligada, 19,91% de
operacdao compromissada over, 8,88% de debéntures, 3,30% letra financeira
subordinada BB pods, 2,39% de letra financeira subordinada privados, 0,51% de
letra financeira BB e 0,32% de outros.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo do exercicio de 2020, com um ganho acumulado aproximado de R$ 45 mil.
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
comegou maio com um saldo superior a R$ 35 mil. O saldo final, registrado no dia 30
de maio de 2020, foi de aproximadamente R$ 35 mil — com um rendimento de Rs$
90,10 NO MESs.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 35 mil (sendo R$
125 mil a média do montante de abril).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 4,51, enquanto que em abril foi igual a
R$ 2,02. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio em 0,012775%
(pouco abaixo a TRI de abril, que ficou em 0,012899%).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
durante o més de maio de 2020, e foi elaborada com base nos extratos
bancarios emitidos dia-a-dia.

O fundo nao apresentou movimentagoes de aplicacdes e resgastes
no periodo do més de maio.

O periodo do més de maio finalizou com o rendimento acumulado de
R$ 90,10. A média do capital investido do periodo foi de R$ 35.271,65,
enquanto que a média do rendimento diario foi de R$ 4,51, ndo havendo
no periodo movimentos negativos de rendimento diario.

A média da TRI do periodo foi de 0,012775%.

Qo
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8 % DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE INfl‘::'II'TI:(L) RENDIﬂ;NJIg SALDO FINAL VAL 2':):2 RENTABIL;&?:: :zﬁ:/:ﬁ::;g
) D— 2905,2020 35.314,24 0,00 0,00 35.314,24 3,88 35.318,12 2,272744933 0,010997% 90,10 0,000000%
E C(j 28/05/2020 35.310,50 0,00 0,00 35.310,50 3,74 35.314,24 2,272495022 0,010587% 86,22 0,000586%
G>) . 5 27 05 /2020 35.305,98 0,00 0,00 35.305,98 4,52 35.310,50 2,27225445 0,012789% 82,48 0,018530%
— Y 26/05/2020 35.299,36 0,00 0,00 35.299,36 6,62 35.305,98 2,27196388 0,018764% 77,96 0,021372%
Q. C(S 25 /05/2020 35.297,65 0,00 0,00 35.297,65 1,71 35.299,36 2,271537656 0,004833% 71,34 0,000053%
0O G 22/05/2020 35.291,06 0,00 0,00 35.291,06 6,59 35.297,65 2,271427882 0,018695% 69,63 0,000359%
O GC) 21/05,2020 35.287,30 0,00 0,00 35.287,30 3,76 35.291,06 2,271003323 0,010633% 63,04 0,000344%
® D: 20/05/2020 35.282,12 0,00 0,00 35.282,12 518 35.287,30 2,270761881 0,014688% 59,28 0,000343%
g 1905,2020 35.277,67 0,00 0,00 35.277,67 4,45 35.282,12 2,27042839 0,012609% 54,10 0,000319%
=S 18/05,2020 35.272,63 0,00 0,00 35.272,63 5,04 35.277,67 2,270142144 0,014300% 49,65 0,000348%
LL 1505/2020 35.268,85 0,00 0,00 35.268,85 3,78 35.272,63 2,269817552 0,010709% 44,61 0,000395%
14/05/2020 35.266,99 0,00 0,00 35.266,99 1,86 35.268,85 2,269574501 0,005295% 40,83 0,000385%
13/05,2020 35.265,59 0,00 0,00 35.265,59 1,40 35.266,99 2,269454332 0,003950% 38,97 0,000401%
12/05/2020 35.261,49 0,00 0,00 35.261,49 4,10 35.265,59 2,269364689 0,011642% 37,57 0,000390%
1105/2020 35.254,68 0,00 0,00 35.254,68 6,81 35.261,49 2,269100524 0,019302% 33,47 0,000408%
08,05/2020 35.244,72 0,00 0,00 35.244,72 9,96 35.254,68 2,268662629 0,028263% 26,66 0,000286%
07 05 /2020 35.240,00 0,00 0,00 35.240,00 4,72 35.244,72 2,268021629 0,013388% 16,70 0,000395%
06,05 /2020 35.232,71 0,00 0,00 35.232,71 7,29 35.240,00 2,26771802 0,020705% 11,98 0,000837%
05/05,2020 35.231,43 0,00 0,00 35.231,43 1,28 35.232,71 2,267248596 0,003635% 4,69 0,001110%
04,05 /2020 35.228,02 0,00 0,00 35.228,02 3,41 35.231,43 2,267166193 0,009673% 3,41 0,000966%




A seqguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC Titulos Publicos durante o més de maio

de maio apresentou apenas movimentos positivos de rendimentos. O maior saldo

O grafico do valor da cota demonstra movimento constante de subida durante  ,correu no dia 08 de maio quando alcancou o valor de Rs 9,96.

através de quatro graficos. -
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Fundo bb previdenc

todo o més de maio, sem expressivas oscilagoes.

RENTABILIDADE DIARIA
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RENDIMENTO ACUMULADO
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O grafico de rendimento acumulado mostra que durante todo o periodo a

O grafico da rentabilidade diaria apresenta grandes variagdes, durante todo o movimentacdo foi de constante subida, sem grandes oscilacdes.

periodo do més de maio. As principais variacdes de baixa e alta ocorreram nos dias os,
no valor de 0,003635%, e 08, com o valor de 0,028263%, respectivamente.
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IMA GERAL EX

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro. Tem como pardmetro de rentabilidade o IMA Geral ex-C (Resultado da
ponderacdo das variacdes dos indices de Mercado ANBIMA, com excec¢do do IMA-C,
titulos vinculados a variacao do IGP-M).

O fundo, que funciona desde 20 de maio de 2012, tem grau de risco classificado
como médio e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de administracao
de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl possui rentabilidade de
0,82% em maio de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o
fundo acumulou uma rentabilidade de 82,35% ante um desempenho de 84,25% do
IMA Geral ex-C. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2016 (20,90%), seguido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,59%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de maio de 2020 é de R$ 572.696.185,90 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 87% titulos publicos
federais e 13% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal em maio representou 97,94% do IMA Geral ex-C como
indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IMA GERAL EX-C" a sequir.
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Em 30 de abril de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 49,70% de LFT
(letra financeira do tesouro), 23,82% de NTN-B (nota do tesouro nacional série B),
12,52% de operacao compromissada over, 8,85% de NTN-F (nota do tesouro
nacional série F) e 5,11% de LTN (Letras do Tesouro Nacional).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um saldo acumulado de aproximadamente (R$ 57
mil).

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl comegou maio com um
saldo superior a R$ 51 mil. Ao longo do més foram nao houve aplicagbes nem
resgates. O saldo final, registrado no dia 30 de maio de 2020, foi de aproximadamente
R$ 52 mil — com um rendimento de R$ 483,88 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 51 mil (a média
do capital investido em abril foi de aproximadamente R$ 51 mil).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 24,19, enquanto que em abril foi igual a
R$ 20,26. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio em 0,047336% (a
TRI de outubro ficou em 0,041235%).



A planilha a seguir detalha a movimentacgao financeira do fundo BB periodo do més de maio com o saldo de R$ 51.572,46 mil, ou seja, o
Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl durante o més de maiode  fundo praticamente iniciou o periodo com o mesmo saldo que finalizou,
2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a- nao havendo grande variacdao. O rendimento acumulado do fundo
dia. finalizou o més de maio com o saldo de R$ 405, 25.

Durante o més de maio de 2020 nao houve aplicacdes e resgastes. O A media do capital investido foi de R$ 5i1.175,95 e a meédia do

fundo iniciou o periodo com o saldo de R$ 51.088,58 mil e finalizou 0  rendimento diario foi de R$ 24,19.
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\C_G i DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAS RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENDIIENIS
O INVESTIDO DIARIO DIARIA°- ACUMULADO
- < 29/05/2020 51.536,82 0,00 0,00 51.536,82 35,64 51.572,46 2,224098009 0,069155% 483,88 0,069154%
% % 28/05/2020 51.553,83 0,00 0,00 51.553,83 -17,01 51.536,82 2,222560996 -0,033000% 448,24 -0,032995%
S (D 27/05/2020 51.531,80 0,00 0,00 51.531,80 22,03 51.553,83 2,223294683 0,042758% 465,25 0,042750%
9_) 26/05/2020 51.563,48 0,00 0,00 51.563,48 -31,68 51.531,80 2,22234446 -0,061445% 443,22 -0,061439%
(@B < 25/05/2020 51.28543 0,00 0,00 51.28543 278,05 51.563,48 2,223710817 0,542173% 47490 0,542162%
l®) 2 22/05/2020 51.318,62 0,00 0,00 51.318,62 -33,19 51.285,43 2,211719473 -0,064683% 196,85 -0,064674%
@ — 21/05/2020 5122561 0,00 0,00 5122561 93,01 51.318,62 2,213151001 0,181570% 230,04 0,181569%
(@) 20/05/2020 5117247 0,00 0,00 51.172,47 53,14 51.225,61 2,209139858 0,103846% 137,03 0,103845%
O 19/05/2020 51.118,00 0,00 0,00 51.118,00 54,47 51.172,47 2,206848138 0,106552% 83,89 0,106557%
% 18/05/2020 50.983,14 0,00 0,00 50.983,14 134,86 51.118,00 2,204499201 0,264523% 29,42 0,264519%
LL 15/05/2020 50.904,66 0,00 0,00 50.904,66 78,48 50.983,14 2,198683172 0,154177% -105,44 0,154171%
14/05/2020 50.794,65 0,00 0,00 50.794,65 110,01 50.904,66 2,195298525 0,216567% -183,92 0,216578%
13/05/2020 50.903,35 0,00 0,00 50.903,35 -108,70 50.794,65 2,190554496 -0,213543% -293,93 -0,213542%
12/05/2020 51.100,24 0,00 0,00 51.100,24 -196,89 50.903,35 2,195242291 -0,385286% -185,23 -0,385302%
11/05/2020 51.128 44 0,00 0,00 51.128,44 -28,20 51.100,24 2,203732968 -0,055169% 11,66 -0,055155%
08/05/2020 51.020,65 0,00 0,00 51.020,65 107,79 51.128,44 2,204949424 0,211280% 39,86 0,211267%
07/05/2020 51.127,96 0,00 0,00 51.127 .96 -107,31 51.020,65 2,20030063 -0,209889% -67,93 -0,209885%
06/05/2020 51.109,22 0,00 0,00 51.109,22 18,74 51.127 .96 2,204928541 0,036668% 39,38 0,036667%
05/05/2020 51.052,10 0,00 0,00 51.052,10 57,12 51.109,22 2,204120334 0,111879% 20,64 0,111886%
04/05/2020 51.088,58 0,00 0,00 51.088,58 -36,48 51.052,10 2,201657136 -0,071406% -36,48 -0,071405%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA
Geral ex-C Fl durante o més de maio atraves de quatro graficos.
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— < O rendimento diario iniciou o periodo do més de maio com movimento de saldo
Q. Através do grafico do valor da cota € possivel observar que durante todo o negativo. O movimento de rendimento mais alto do periodo ocorreu no dia 25 de
l®) 2 periodo do més de maio houve um movimento constante de subida, com pontuais maio, quando atingiu R$ 278,05.
@) movimentos de queda, sendo o0 mais expressivo ocorrido no dia 13 de maio.
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A dinamica da movimentacao do grafico de rendimento acumulado acompanhou
A rentabilidade diaria apresentou constante movimentag¢ao durante o més, sendo a dinamica da movimentacgao do grafico do valor da cota.
o0 maior movimento de baixa ocorrido no dia 12 de maio e de alta no dia 25 de maio.




FUNDO BDN FIC RENDA FIXA
C. P. PODER PUBLICO

SOBRE O FUNDO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico é destinado a receber recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo obter
rentabilidade que busque acompanhar as variagoes da taxa de juros praticadas no
mercado de depdsitos bancarios (CDI) no curto prazo através da atuacao no mercado
de taxa de juros doméstica. Tem como parametro a taxa basica de juros SELIC.

O fundo, que funciona desde 16 de maio de 2012, tem grau de risco classificado
como muito baixo, com taxa de administragao de 2,50% ao ano e liquidez D+o, sendo
administrado pela Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

RESULTADO HISTORICO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico possui rentabilidade de 0,03% em
maio de 2020.

A rentabilidade mensal em maio representou 12,00% do CDI (28,57% em abril),
como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e CDI"” a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E CDI

X
)
™
o

0,40%

0,34%

0,35%

X
o)
N
o

0,28%

0,30%

O\O
o)
N—-
o

0,25%

0,20%

X
T
F!-
o

0,15%
0,10%

0,05%

0,00%
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20

@FUNDO @CDI

O grafico abaixo mostra o rendimento mensal do fundo BDN Renda Fixa Curto
Prazo Poder Publico. E possivel observar os movimentos de aproximadamente R$ 2
mil em abril e R$ 1 mil em maio, ocorridos no exercicio de 2020, totalizando um
rendimento de aproximadamente R$ 12 mil no exercicio de 2020. Notamos também
que a rentabilidade mensal se mantém com pouca variagdao de um més para o outro,
de forma que o principal fator de influéncia nestes resultados é o montante de capital
investido.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO

R$ 6.000

3.441,41 3.347,67

RS 3.000 2.427.30
1.588,19
868,48
R$ 0 -

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20

DESEMPENHO EM MAIO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico obteve rentabilidade de 0,03%
em maio (0,08% em abril).

O rendimento total em maio foi menor do que o desempenho do més anterior R$
868,48, comparado com R$ 1.588,19, do més anterior. Destacamos que a taxa de
rentabilidade de maio foi de 0,03% (0,08% em abril).

Como o gestor do fundo nao apresenta relatorio detalhado da movimentagao
financeira, encontramos limitacbes em elaborar analises mais especificas sobre o
desempenho do fundo ao longo do més.
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Os graficos “Valor Aplicado por Fundo (em %)"” e “Valor Aplicado por Tipo de = em mar¢o de 2020, mas tiveram recuperagao no més subsequente. Os dois fundos
Fundo (em %)"” a sequir apresentam a composicao da carteira de investimentos do  que apresentaram maiores aplicacdes fecharam o més com rentabilidade de 2,09% e
FUMPRES durante o més de maio. Podemos observar que ha variagdes na distribuicao  1,98%, sendo BB PREVID RF IMA-Bs e BB PREVID RF IDKA 2. No acumulado do
do capital investido por tipo de classificacao de risco do fundo. ano, destacamos o desempenho do fundo BB PREVID RF IRF-Mz1 (2,20%).

Além disso, mostramos nos graficos abaixo as rentabilidades percebidas més a
més, e acumuladas em 12 meses, em cada um dos fundos credenciados pelo
FUMPRES. Podemos notar que os fundos BB Previdenciario Renda Fixa IMA-Bs, BB
PREVID RF IDKA 2 e BB PREVID IMA GERAL EX obtiveram rentabilidade negativa
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RENTABILIDADE EM MAIO TAXA DE RETORNO DO INVESTIMENTO POR FUNDO
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Analise de desempenho
Da carteira de investimento

o e st et
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA R$ 51.175,95 Rs 483,88 0,047336% 0,95% R$ 1.043,34 (R$ 559,46) R$ 0,00

IMA GERAL EX-CTITULO PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO R$ 35.271,65 R$ 90,10 0,012775% 0,26% R$ 90,10 R$ 0,00 R$ 0,00
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92.273,11 em maio, com (R$ 116.217,22) em abril. Deste rendimento o
fundo que apresentou maior rendimento foi o BB RF PUBLICO
DIFERENCIADO que rendeu o total de R$ 58.821,89, sequido do fundo
BB PREVID RF IRF-M1 que apresentou rendimento total de R$ 27.895,57.

Os graficos abaixo ilustram a dinamica de aplicagdes por fundo, bem
como capacidade de investimento do FUMPRES, ao longo do més. E
nitido que o fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo € o que mais
recebeu aporte, embora todas as aplicacdes tenham, em geral, apenas
dois dias para gerar rendimentos.
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A poupanga publica previdenciaria foi aprovada pela Lei montante da aplicagao nao podera ser utilizado pelo prazo de 25
Complementar n° 075/2020, aprovada em o4 de abril de 2020, anos e sera destinado para equacionar o deéficit atuarial que
publicada no Diario Oficial do Municipio n° 7611, publicado nodia  alcanca a cifra aproximada de R$ 5,1 bilhoes.

30 de abril de 2020.
Conforme art. 11 inciso Il da supracitada legislacao, os

8 Se refere a uma aliquota extraordinaria de 0,8% a.m. que recursos do fundo serao aplicados conforme politica de
5 incidira sobre os salarios de contribuicao ativos, sendo este valor  investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo do RPPS.
o custeado exclusivamente com recursos do tesouro municipal. O
al
©
g Calculo - aliquota extraordinaria (R$ mil)
m n ~ n n DOM = 7611
S Descricao Abril Maio
. - TiTuLon
8 Base contribuicao  Rg¢ 104.009 R$ 102.396 @ DA POUPANGA PUBLICA PREVIDENCIARIA
D_ ! b Art. 11. Fica estabelecida a aliquota de contribuicdo extraordindria do Tesouro
AquUOta 11% 11% ( ) Municipal para equacionamento do déficit atuarial, no percentual mensal de 0,8% (zero virgula oito)
CO ntrl b U | gé O por cento sobre 0s saldrios de contribuicdo dos ativos, pelo periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a ser
recolhida nas mesmas condicdes e prazos da aliquota patronal ordinaria,
Va|0r COI’]tI’IbUIQéO R$ 11_441 R$ 11. 264 (a*b) Parigrafo unico. A aliquota extraordindria prevista no caput sera destinada a
composicao de um fundo financeiro e os recursos a ele destinados:
A|I'qUOta O 8% O 8% (C) | - ndo poderdo ser utilizados durante o periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a contar da
extraordlnalrla I I data de publicacdo desta Lei Complementar;
% Il - serdo aplicados conforme politica de investimentos aprovada pelo Conselho
Parcela poupancga R$ 832 R$ 819 (a%c) Deliberativo do RPPS.
publica
Valor extr Conforme extrato
=lIIF 2T R$ 832 R$ 572 bancario
Diferenca SMS e CMS pendentes de
(; R$ OIOO R$ 247 pagamento
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