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CENARIO ECONOMICO

O Indicador Ipea de Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) aponta um recuo de 8,9%
na comparagado entre marco e fevereiro de 2020, na série com ajuste sazonal. O resultado ja
reflete parcialmente os impactos econdmicos da pandemia da Covid-19. Ainda assim, o
primeiro trimestre de 2020 fechou com uma alta de 1,7%, também na série
dessazonalizada, o que é explicado pela aceleracao observada nos primeiros dois meses do
ano, além de uma baixa base de comparacao referente ao quarto trimestre de 2019. Nas
comparagoes com os mesmos periodos de 2019, enquanto marco registrou uma queda de
0,9%, o primeiro trimestre encerrou com uma alta de 4%. No acumulado em doze meses,
os investimentos cresceram 3%.

Na comparacdo com o ajuste sazonal, o consumo aparente de maquinas e
equipamentos — cujo valor corresponde a sua producao nacional destinada ao mercado
interno acrescida as importagdes — apresentou uma retra¢do de 15,1% em margo,
encerrando o primeiro trimestre com um avan¢o de 6,6%. De acordo com os seus
componentes, enquanto a producao nacional de maquinas e equipamentos recuou 9,5% em
marc¢o, a importacdo caiu 35,9% no mesmo periodo.

BOLETIM DE EXPECTATIVAS

Na atualidade ha bastante incerteza quanto a magnitude dos efeitos da pandemia e
das medidas de sua contencdo sobre o PIB e as contas publicas, mas nao ha duvida de que
as consequéncias em 2020 serdo severas. Outra caracteristica que parece comum é a
permanéncia da ancoragem das expectativas no médio e logo prazos: a inflacao continua
igual ou abaixo das metas anuais, o PIB volta a crescer como era esperado anteriormente, a
taxa de cambio muda de patamar, mas permanece estavel, a Selic continua baixa e o deficit
em transacoes correntes se mantém constante. Como sintese dessas expectativas, a divida
publica como proporcao do PIB se eleva em cerca de 10 pontos de porcentagem (p.p.) em
2020, mas depois se estabiliza no novo patamar de 86%, representando a confianga na
disciplina fiscal e no carater transitorio dos gastos contra a pandemia. A estrutura a termo
da taxa de juros nominal inclinou-se bastante apds o inicio da crise da pandemia,
especialmente em mar¢o, mas esse movimento foi parcialmente revertido em abril. Mesmo
apos essa reversao, porém, os juros atuais nos vértices acima de cinco anos estao em niveis
comparaveis aos de antes da reforma da Previdéncia.

A medida que alguns dados pds-inicio da pandemia sdo divulgados, as previsbes para o
crescimento do PIB, no Brasil e no mundo, vao piorando, embora ainda com grande
dispersao. Além do tamanho da queda do nivel de atividade em 2020, torna-se importante
saber o que os agentes esperam para 2021, isto €, o quanto a recessao vai durar ou deixar
sequelas.

A pesquisa Focus/BCB aponta, na sua média, queda de 3,4% em 2020 e crescimento de
3,3% no ano que vem. A SPE, do Ministério da Economia, fez uma coleta especial no seu
painel de informantes do Prisma Fiscal sobre o crescimento do PIB e o resultado é
semelhante ao da Focus: -3,3% em 2020 e +3,0% em 2021.

Ja ha varias previsdes de queda do PIB brasileiro em 2020 de 4% ou mais. A queda no
segundo trimestre — em que deve ocorrer o maior impacto —em relacdao ao mesmo de 2019
esta prevista, na Focus/BCB, em 9,0%, chegando a 13,3% se acrescentado um desvio-
padrdo (d.p.) @ média das projec¢des informadas. O maior crescimento em 2021 em relagao
ao que era antevisto antes da crise aparece também nas previsoes da Focus, mas nao é
suficiente para compensar a perda de 2020.

PIB
As previsoes de crescimento do PIB brasileiro tém passado rapidamente por revisdes
acentuadas, bem como a dispersdao dos nUmeros tem aumentado. Ha dois meses, a média
das projecdes coletadas pela Focus/BCB para 2020 era de 2,2%, com intervalo de 1 d.p.,
para mais e para menos, de 1,9% a 2,6%. Na Ultima pesquisa, de 24 de abril, a média
era de -3,4%, com intervalo entre -4,8% e -2,1%.

Expectativa para o crescimento do PIB em 2020
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Mundial

SINTESE DA CONJUNTURA

A pandemia da Covid-19 representou um choque profundo sobre a economia
mundial, cujo alcance e consequéncias ainda sao dificeis de vislumbrar. As medidas de
isolamento social impactaram fortemente a oferta e a demanda por bens e servicos,
desorganizando as relagoes de trabalho, produtivas, de comércio e de crédito. Os
mercados financeiros reagiram derrubando as bolsas de valores, valorizando o ddlar e
desvalorizando as commodities — especialmente o petrdleo — diante da expectativa de
forte retracao da atividade econémica.

Os primeiros dados do periodo pos-Covid-19 ja mostram que o impacto foi
grande: os indices de gerentes de compras (PMIs na sigla em inglés) desabaram,
afetando principalmente os servi¢os. A Unica excecao foi a China, onde o ciclo da
pandemia ja se encontra mais avancado e o indice se recuperou em mar¢o. Nos
Estados Unidos, cairam fortemente producao industrial, vendas no varejo e
indicadores da construcao civil residencial. No mercado de trabalho, a perspectiva ¢
de forte aumento do desemprego. As projecoes do Fundo Monetario Internacional
(FMI) sao de que o produto interno bruto (PIB) mundial tera uma queda de 3,0% em
2020 — a maior retragcao desde a grande depressao dos anos 1930 —, mas que deve se
recuperar e crescer 5,8% em 2021.

Para enfrentar esse choque, as politicas econ6micas vém sendo intensamente
mobilizadas ao redor do mundo. A politica monetaria voltou a posi¢ao “tudo que for
necessario” utilizada antes, no periodo posterior a crise financeira internacional de
2008, incluindo volta dos juros para proximo de zero e expansdes quantitativas
envolvendo também titulos privados. A politica fiscal, por seu turno, tem sido
direcionada para aliviar a subita perda de renda pelas familias, bem como para
garantir empréstimos as empresas de modo a permitir a garantia do emprego e a
preservacgao de seu capital organizacional.

Em 11 de mar¢o, a Organiza¢ao Mundial da Saude (OMS) declarou a Covid-19

como pandemia mundial. A disseminacdao da doenca provocada pelo novo
coronavirus a partir da China, no entanto, ja avancava a passos largos desde janeiro,
como revelado por recentes pesquisas feitas nos Estados Unidos. As reacdes de
politicas publicas, no sentido de retardar o processo de propagagao e permitir que os
sistemas de saude se preparassem para o crescimento abrupto dos casos de
internagao e para a necessidade de utilizacao de unidades de terapia intensiva, foram
relativamente lentas, possivelmente por desinformacao quanto a natureza da doenca
e a sua grande velocidade de contagio. O quadro hoje no mundo ja é de mais de trés
milhoes de pessoas infectadas e de mais de 200 mil mortes.

PROJECOES MACROECONOMICAS 2020-2021

A previsao de crescimento para 2020, divulgada na visao geral da Carta de
Conjuntura de dezembro de 2019, era de 2,3%. O PIB do Ultimo trimestre de 2019, que
veio praticamente em linha com as nossas expectativas, e os primeiros dados do
primeiro trimestre deste ano apontavam para uma revisao de apenas 0,2 p.p. no
crescimento anual (para 2,1%) — indicando a continuidade da retomada do
crescimento da economia. No entanto, com a drastica piora do cenario internacional
e a adocdao de medidas de isolamento social (paralizacdo temporaria de
estabelecimentos comerciais, exceto os considerados servigcos essenciais) para conter
a velocidade de disseminagao do novo coronavirus, as previsdes para 2020 pioraram
abruptamente.

O ambiente atual de extrema incerteza, em que noticias de evolu¢ao da
pandemia sao contrastadas pelo anuncio diario de novas medidas contraciclicas no
Brasil e no mundo, enseja cautela na elaboragdao de previsdes macroeconémicas.
Neste contexto, optamos por realizar proje¢coes macroeconémicas para este ano e o
proximo condicionais a cenarios, o que é mais adequado para a avaliacao do
momento atual. A composi¢ao dos cenarios obedece a um fator preponderante na
avaliagao do impacto total na economia: o tempo total de isolamento social mais
intenso (lockdown). Sendo assim, apenas para esse exercicio de previsao condicional,
consideramos que o tempo minimo de isolamento, a contar a partir de abril, sera de
um més até um tempo maximo de trés meses. Nao consideramos cenarios em que a
duracao do isolamento supere os trés meses, uma vez que se tornaria ainda mais
complexo estimar os efeitos na economia devido ao aumento da probabilidade de
faléncia de empresas e demissdes em massa de empregados — o que dificultaria a
retomada econdmica e ampliaria a perda de PIB de forma nao linear.

A ideia é entender como este choque de natureza epidemioldgica se propaga na
forma de um choque econémico. Uma primeira divisao analitica é separar os custos
de origem doméstica dos custos de transbordamento internacional. Os custos de
origem domeéstica, por sua vez, serao divididos entre diretos e indiretos. Nao temos
estimativas para todos os custos, mas os utilizaremos para fins analiticos.
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MERCADOS

Embora a declaragao da Covid-19 como uma pandemia so tenha ocorrido em
marco, os mercados financeiros ja vinham refletindo desde dois meses antes a
perspectiva que se desenhava quanto aos efeitos da disseminagao da doenca a partir
da China. As bolsas de valores registraram fortes quedas, proximas a 40%, entre o
pico recente de cada mercado, localizado entre a metade de janeiro e inicio de
fevereiro, e o minimo alcangado na terceira semana de marco. Em 17 de abril, os
indices haviam recuperado pouco menos de metade da perda, com destaque para o
S&P 500, com alta de 26,8% desde o minimo em 23 de mar¢o.

Por outro lado, a busca por ativos sequros fez o rendimento dos titulos do
Tesouro americano com maturidade de dez anos cair de 1,6% ao ano (a.a.) para 0,5%
a.a. entre o inicio de fevereiro e o de marco. Nao ha registro de taxa tao baixa desde
1976. ApOs a crise financeira internacional de 2008, a taxa de juros de dez anos teve
dois momentos de minimo, em agosto de 2012 e julho de 2016. Em ambos, ela ficou
proxima de 1,5% a.a., refletindo o receio por parte dos investidores de uma recessao a
frente. Nesses dois momentos, o diferencial entre o juro de dez anos e o de dois anos
ficou muito baixo, mas ndo negativo, e a recessao de fato nao aconteceu. Na segunda
metade de 2019, o diferencial entre juro longo e curto chegou a ficar proximo de zero,
novamente pelo receio de que a politica monetaria do Federal Reserve System (Fed),
que indicava alta dos juros a frente, pudesse levar novamente a recessao. As redugoes
da Fed Funds ja no final de 2019 e, com mais intensidade, ao longo de marco, no
entanto, fizeram o diferencial voltar a crescer.

O valor do dolar frente a uma cesta ampla de moedas oscilou significativamente
no periodo: queda de 5% entre 20 de fevereiro e g de mar¢o, valorizacao de 8,4% nos
dez dias seguintes, e nova correcao para baixo, de 2,3% até 24 de abril.

Os precos de commodities tém refletido as perspectivas negativas para a
economia mundial: em marco, as commodities agricolas cairam 5,8% em relacdo a
janeiro; metais e minerais, 11,6%; e aquelas ligadas a energia, 43,6%. O indice de
todas as commodities do FMI caiu 21,5%. As commodities agricolas tiveram,
portanto, uma queda muito menor que a média, o que é especialmente positivo para
o Brasil, que, no momento, colhe uma safra de graos recorde.

O petroleo apresentou forte queda, de 67% entre o inicio de janeiro e o final de
marco (de USs 6g/barril para US$ 22,7/barril), recuperando-se para a faixa de US$
30/barril na sequnda semana de abril.

ATIVIDADE ECONOMICA

Os primeiros indicadores captando o impacto da pandemia da Covid-19 sobre a
atividade econdmica mundial mostram quedas acentuadas ja em mar¢o. Os PMls
compostos desabaram: 17,5% nos Estados Unidos, 42% na Area do Euro e 23% no
Japdo. Na China, refletindo a gradual normalizacdo da atividade econdmica, ele
aumentou 69%, depois da queda de 47% em fevereiro.

Na indUstria de transformacao, as variagdes foram bem mais modestas (-3,0%; -
9,6%; -6,2%; e +24,3%, respectivamente), indicando que o peso da forte queda no
indice composto recaiu sobre os servigos. Os dados para os Estados Unidos sao
corroborados pelo ISM — indice analogo ao PMI calculado nos Estados Unidos pelo
Institute for Supply Management: o da industria caiu 2% em marco e dos servigos,
8,4%.

Na Area do Euro, a prévia dos PMIs de abril indica novas quedas, tanto na
indUstria, de 44,5 para 33,6 pontos, quanto, principalmente, nos servicos, de 26,4 para
11,7 pontos. Sequndo a prévia, a queda do indice composto para a Area do Euro como
um todo foi de 54,5%.

ECONOMIA - AMERICA LATINA

No Brasil, a previsao de 14 de abril do FMI (Fundo Monetario Internacional) é de
que a economia despenque 5,3% em 2020 (contra uma previsao anterior, de janeiro,
de crescimento de 2,2%).

No continente em geral, o Banco Mundial prevé que a economia latino-americana
e do Caribe (descartando-se a Venezuela do cenario) caia 4,6% em 2020 e cresca 2,6%
no ano que vem. Isso esbocaria uma recessao em forma de U, diz Martin Rama,
economista-chefe do banco para a regido.

Com economias fortemente ligadas ao desempenho da China e dos paises do G7,
os paises da Ameérica Latina terdo uma capacidade de resposta a crise que dependery,
em grande parte, da velocidade como as nagGes mais ricas se recuperarao.

As necessidades atuais sao basicamente custear as despesas médicas e auxiliar os
individuos que vivem de maneira informal. Todos os recursos estao sendo voltados a
estas atividades. Por outro lado existe a situacao de inicio posterior da pandemia, o
que permitiu ter acesso as experiéncias vividas por outros paises, podendo responder
de maneira mais breve a algumas situagGes preventivas, como nos casos do
isolamento social, impedindo que grande parte da populagao fosse contaminada pelo
virus.
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ESTRUTURAS E LIMITES autarquias.

A carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor De acordo com a Politica de Investimentos 2019, elaborada pelo Comité de
(FUMPRES) é composta por doze fundos de investimento credenciados pela Diretoria Investimentos em margo de 2018, as aplicagdes do FUMPRES deverao se limitar a
Geral de Previdéncia, 4rgao responsavel pela gestdo do RPPS dos servidores pUblicos  investimentos de renda fixa obedecendo aos seguintes criterios:

municipais dos poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundacdes e

% ALOCACAO . .
S % ALOCACAO

INVESTIMENTO CMN 3.922/2010 ALOCADO FUNDO POR FUNDO

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO DE RESOLUCAO % DO CAPITAL

SEGMENTO

TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,

o WA - 0 .y _
RECISTRADOS NO SELIC ART.7°, | “A ATE 100% NAO SE APLICA

RENDA FIXA

100% TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,
COM POLITICA DE INVESTIMENTO COMPROMISSADA e - .
RENDAFIXA  EMBUSCAR O RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO ART.7%1,°8 ATE 200% AR ]

AQUELES ATRELADOS ATAXA DE JUROS DE UM DIA

OPERACOES COMPROMISSADAS, LASTREADAS
RENDA FIXA EXCLUSIVAMENTE PELOS TITULOS DE EMISSAO DO ART.7°, 1 ATE 5% NAO SE ALICA -
TESOURO NACIONAL

COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXAOU
COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, COM POLITICA DE

COMPOSICAO DA

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

o ~ 600 ~ 10, 500
RENDAFIXA INVESTIMENTO COMPROMISSADA EM BUSCAR O ART.7% 1l ATE 60% AIE 1570 ATE 20%
RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO AQUELES
ATRELADOS A TAXA DE JUROS DE UM DIA
COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA OU
RENDA FIXA COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE AR T p— ATE 2004

DESEMPENHO DE RENDA FIXA, CONSTITUIDOS SOB
A FORMA DE CONDOMINIO ABERTO

COTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS,
RENDA FIXA CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO ART. 7°, VI ATE 15% NAO SE APLICA -
ABERTO (CDB E POUPANCA)

DEPOSITOS DE POUPANCA EM INSTITUICAO
RENDA FIXA FINANCEIRA CONSIDERADA DE BAIXO RISCO DE ART.7°,V ATE 20% NAO SE APLICA -
CREDITO (LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS)
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A tabela abaixo relaciona os fundos credenciados do FUMPRES com a sua
classificagao de risco, taxa de administracao, rentabilidade em 2019 (até abril),
rentabilidade nos Ultimos 12 meses, o indice de comparagao (benchmark), e o
percentual da rentabilidade do fundo em relagao ao seu benchmark em 2019 (até
abril) e nos Ultimos 12 meses.

Observamos que a carteira € composta por trés fundos classificados como de

risco muito baixo (com rentabilidades entre 0,29% e 1,98% em 2020); dois de risco
baixo (com rentabilidade de 0,65% e 1,01% em 2020), um de médio risco com
rentabilidade acumulada de -0,25% em 2020; um de alto risco com rentabilidade
acumulada de -0,15% em 2020 e trés de risco muito alto (com rentabilidades entre —

9,80% e 2,94% em 2020).

CLASSIFICACAO TAXA DE RENTABILIDADE | RENTABILIDADE % BENCHMARK % BENCHMARK

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA

FLUXO FIC PAXO HOOAA
B TiToLos Pl 1o SRl IR
s TDos UsLicos SO PR
e Tolos sl icos  MUITOBAXO IR
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TN 0,20% A.A.

IMA GERAL EX-CTITULO PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO BAIXO
PERFIL FIC

0,20% A.A.

1,01% 4,07%
1,98% 6,31%
1,20% 4,66%
-5, 44% 8,71%
2,94% 11,40%
-9,80% 8,35%
0,19% 6,95%
-0,15% 8,60%
-0,25% 8,01%
0,65% 3,07%

IRF-M1

CDI

IMA-B

IRF-M

IMA-Bs+

IDKA IPCA 22

IMA GERAL EX-C

IMA GERAL EX-C

CDI

78,29%

105,66%

93,02%

109,85%

114,25%

114,35%

33,22%

98,94%

164,25%

50,39%

80,43%

98,38%

92,09%

95,63%

102,21%

89,21%

84,03%

106,09%

98,81%

60,67%
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Renda fixa fluxo

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC ¢é destinado a receber recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), mediante aplicacao de seus recursos
em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites e garantias exigidas
pela Resolucao 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (CMN). A carteira é gerida
e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S. A. (BB DTVM), e tem como parametro de rentabilidade a Certificagao
de Deposito Interbancario (CDI).

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa Soberano, com taxa de
administracao de 1,00% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC possui rentabilidade de 0,20% em
abril de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo
acumulou uma rentabilidade de 60,21% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A
taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016
(13,21%), sequido de queda em 2017 (8,87%) e 2018 (5,29%).

O patrimonio liquido do fundo em 31 de margo de 2020 é de R$ 1.561.401.900,27
e concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 70% operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 30% titulos publicos
federais.

A rentabilidade mensal no ano de 2020 seque variando entre 71,43% em abril e
73,53% em marc¢o do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e Taxa
CDI"” a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E TAXA CDI

0,38%

0,40%

0,31%
0,34%

0,35%

0,29%
0,28%

0,30%

0,22%
0,25%

0,25%

0,20%

0,20%
0,15%
0,10%
0,05%

0,00%
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20

@FUNDO =CDI

Em 31 de marco de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 70,11% de
operagdes compromissadas over e 29,89% LFT (letra financeira do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 20
mil.

Rendimento mensal do fundo
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC comec¢ou abril com um saldo de
aproximadamente R$ 6 mil. Ao longo do més foram aplicados aproximadamente R$
12.436 milhdes, e os resgates aproximaram R$ 11.710 milhdes. O saldo final,
registrado no dia 30 de abril de 2020, foi de aproximadamente R$ 1.734 milhoes -
com um rendimento acumulado de R$ 1.915,04 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ g57 mil. O
rendimento médio por dia em abril chegou a R$ 95,75, enquanto que em marg¢o o
rendimento foi de R$ 69,86. O fundo apresentou grande movimentacao no més de
abril de 2020, chegando ao valor liquido aproximado de R$ 726 mil, o mesmo
movimento liquido do més anterior foi de (R$ 455) mil.



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC durante o més de abril de

2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-
a-dia.

O més de abril de 2020 apresentou grande movimentagdao de

aplicacbes e resgates, totalizando uma movimentacao liquida de

diario negativo durante todo o més de abril. As movimentagoes de
aplicacdes e resgates apresentaram uniformidade durante o periodo,
sendo movimentos ocorridos quase que diariamente. As maiores
movimentagoes ocorreram no final do periodo, quando houve uma
aplicagao de aproximadamente R$ 10.164 milhdes no dia 28 de abril e
dois resgates ocorridos nos dias 29 e 30 de abril, de aproximadamente

o O aproximadamente R$ 726 mil. O capital médio investido no periodo foi  (R$ 8.432) milhdes e (R$ 1) milhdo, respectivamente.

% > de aproximadamente R$ g57 mil. O fundo nao apresentou rendimento

) -

O u— DATA SALDOINICIAL  APLICAGAO RESGATE CAPITAL - RENDIMENTO o)) po FiNAL - vALOR DA coTa TENTABILIDADE - RENDIMENTO

- INVESTIDO DIARIO DIARA  ACUMULADO

(D) ;g 30/04/2020 1.733.740,81 0,00  -1.000.000,00 733.740,81 80,80 733.821,61 2,099902288 0,009977% 1.915,04 0,008850%

O = 29/04/2020  10.165.997,20 000 -8432.42934  1.733.567,86 172,95  1.733.740,81 2,099692811 0,009931% 1.834,24 0,023306%

> G 28/04/2020 687,72  10.164.299,94 0,00 10.164.987,66 1.009,54  10.165.997,20 2,099484301 0,009706% 1.661,29 0,121654%

9 S 2710412020 913.164,62 0,00 -912.476,97 687,65 0,07 687,72 2,099280541 0,009868% 651,75 0,000008%

O ~ 2410412020 913.074,52 0,00 0,00 913.074,52 90,10 913.164,62 2,099073412 0,010497% 651,68 0,010855%

o0 O 23/04/2020 742.147,89 170.830,79 0,00 912.978,68 95,84 913.074,52 2,098853103 0,009751% 561,58 0,011548%

O Y 22/04/2020 829.931,59 735.143,94 -823.000,00 742.075,53 72,36 742.147,89 2,098648461 0,010173% 465,74 0,572352%

@) 20/04/2020 829.911,84 0,00 -64,68 829.847,16 84,43 829.931,59 2,098434977 0,010143% 393,38 0,619722%

© 17/04/2020 830.120,30 0,00 -292,64 829.827,66 84,18 829.911,84 2,098222144 0,010111% 308,95 0,617940%

- 16/04/2020 830.036,37 0,00 0,00 830.036,37 83,93 830.120,30 2,098010024 0,010058% 224,77 0,542888%

L:I:) 15/04/2020 12.643,82 817.355,62 -46,55 829.952,89 83,48 830.036,37 2,097799025 0,009855% 140,84 1,392396%
14/04/2020 13.625,32 0,00 -982,75 12.642,57 1,25 12.643,82 2,097592301 0,010858% 57,36 0,000229%
13/04/2020 13.623,84 0,00 0,00 13.623,84 1,48 13.625,32 2,097364563 0,008447% 56,11 0,024690%
09/04/2020 15.461,67 0,00 -1.838,99 13.622,68 1,16 13.623,84 2,097187410 0,011333% 54,63 0,019354%
08/04/2020 5.995,96 9.463,96 0,00 15.459,92 1,75 15.461,67 2,096949760 0,008985% 53,47 0,029203%
07/04/2020 544.794,02 0,00 -538.798,60 5.995,42 0,54 5.995,96 2,096761368 0,008953% 51,72 0,009011%
06/04/2020 5.994,88 538.750,37 0,00 544.745,25 48,77 544.794,02 2,096573667 0,010061% 51,18 0,813939%
03/04/2020 5.994,27 0,00 0,00 5.994,27 0,61 5.994,88 2,096362758 0,008981% 2,41 0,000108%
02/04/2020 5.993,73 0,00 0,00 5.993,73 0,54 5.994,27 2,096174493 0,010478% 1,80 0,000049%
01/04/2020 5.992,47 0,00 0,00 5.992,47 1,26 5.993,73 2,095954878 0,010487% 1,26 0,000299%




A seqguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC

_ durante o més de abril através de quatro graficos. FLUXO DE APLICACAO E RESGATE
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O rendimento diario durante todo o periodo se manteve constante, apresentando

A rentabilidade diaria mostra movimento predominantemente constante durante
uma subida no dia 28 de abril, onde o saldo alcancou o valor de R$ 1.009,54 mil.

o més de abril de 2020, com movimentos sutis de alta e baixa. Tais movimentos
podem ser observados em meados do periodo, entre os dias 09 e 15 de abril.




Fundo bb RENDA FIXA C.P.
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SOBRE O FUNDO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico é indicado para os
Governos Estaduais e Municipais, suas Autarquias e Fundacdes que desejem liquide e
rentabilidade diadrias. O fundo aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento que apresentem carteira composta, exclusivamente, por titulos publicos
federais pré-fixados ou pods-fixados, desde que indexados efou sintetizados para
CDI/SELIC. A carteira é gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM).

O fundo, que funciona desde 21 de abril de 2005, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa Soberano, com
taxa de administragao de 0,50% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico possui rentabilidade
de 0,24% em abril de 2020 (85,71% do CDI acumulado no mesmo periodo).
Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma
rentabilidade de 63,26% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (13,38%),
sequido de queda em 2017 (9,40%) e 2018 (5,89%).

O patrimonio liquido do fundo em 31 de margo de 2020 € de R$ 21.497.626.914,54
e concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 92% operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 8% titulos publicos
federais.

A rentabilidade mensal seque variando entre 85,71% em abril e 85,29% em
mar¢o do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e Taxa CDI"” a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E TAXA CDI
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Em 31 de mar¢o de 2020 a posicao da carteira estava composta por 57,05% de
operacao compromissada over, 34,56% de operacao compromissada longa e 8,39%
de LFT (letras financeiras do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um ganho acumulado superior a R$ 187 mil, nos
primeiros meses do exercicio do 2020.
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico comecou abril
com um saldo de R$ 35.769 milhdes. Ao longo do més foram aplicados R$ 10.830
milhdes e R$ 10.390 milhoes de resgates. O saldo final, registrado no dia 30 de abril de
2020, foi de R$ 35.284 milhoes — com um rendimento acumulado de R$ 82.707,01 no
meés.

Em abril o montante o capital médio investido (por dia) no més girou em torno de
R$ 32.18omilhdes (R$ 21.696 em mar¢o).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 3.916,97, enquanto que em marco
foram R$ 2.877,11. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como
o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em 0,012174%
(inferior a TRI de marco, que ficou em 0,013957%).



27 de abril no valor de aproximadamente 6.148 milhdes, sendo estas as
movimentac¢des mais representativas no que tange a resgates. As aplicagoes
mais expressivas ocorreram no final do periodo, entre os dias 28 e 30 de abril,
totalizando o valor aproximado de R$ 10.830 milhoes. O periodo do més de abril
finalizou com o saldo de R$ 82.707,01 de rendimento acumulado. O rendimento
diario apresentou movimentacao uniforme durante o més de abril.

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB Renda
Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico durante o més de abril de 2020, e
foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

A movimentacao liquida entre aplicagoes e resgates foi R$ 441 mil
aproximadamente. As movimentacoes mais expressivas de aplicagdes ocorreram
no inicio e no final do periodo. No dia 07 de abril ocorreu uma movimentacao de

D_' O resgate no valor de aproximadamente R$ 3.810 milhdes, sequida de outra no dia
y O
O : DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARHIARSS RENDHE E,NTO SALDO FINAL VASORDA REN-I-ABILI[?ADE RENBINENTO
< INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA°- ACUMULADO
>< M 30/04/2020  35.283.746,09 1.000.000,00 0,00 36.283.746,09 4.468,12 36.288.214,21 4,423795306 0,012038% 82.707,01 0,012314%
E \E 29/04/2020  25.977.195,53 9.302.303,48 0,00 35.279.499,01 4.247,08 35.283.746,09 4,423262816 0,012300% 78.238,89 0,012038%
< 28/04/2020  25.445.818,19 528.182,58 0,00 25.974.000,77 3.194,76 25.977.195,53 4,42271883 0,012226% 73.991,81 0,012300%
D D: 27/04/2020  31.590.265,43 0,00 -6.147.557,99 25.442.707,44 3.110,75 25.445.818,19 4,422178153 0,012140% 70.797,05 0,012226%
Z O 24/04/2020  31.586.430,94 0,00 0,00 31.586.430,94 3.834,49 31.590.265,43 4,42164138 0,012203% 67.686,30 0,012140%
LL] I— 23/04/2020  31.582.576,93 0,00 0,00 31.582.576,93 3.854,01 31.586.430,94 4,421101875 0,012163% 63.851,81 0,012203%
D: LL] 22/04/2020  31.578.735,89 0,00 0,00 31.578.735,89 3.841,04 31.582.576,93 4,420564185 0,012202% 59.997,80 0,012163%
U) 20/04/2020  31.574.883,16 0,00 0,00 31.574.883,16 3.852,73 31.578.735,89 4,420024859 0,012170% 56.156,76 0,012202%
g O 17/04/2020  31.571.041,08 0,00 0,00 31.571.041,08 3.842,08 31.574.883,16 4,419487024 0,012195% 52.304,03 0,012170%
o D 16/04/2020  31.567.191,40 0,00 0,00 31.567.191,40 3.849,68 31.571.041,08 4,418948124 0,012160% 48.461,95 0,012195%
S < 15/04/2020  31.563.353,17 0,00 0,00 31.563.353,17 3.838,23 31.567.191,40 4,418410828 0,012196% 44.612,27 0,012160%
C . 14/04/2020  31.559.504,32 0,00 0,00 31.559.504,32 3.848,85 31.563.353,17 4,417872045 0,011989% 40.774,04 0,012196%
- U 13/04/2020  31.555.721,09 0,00 0,00 31.555.721,09 3.783,23 31.559.504,32 4,417342448 0,012200% 36.925,19 0,011989%
LL Z 09/04/2020  31.551.871,79 0,00 0,00 31.551.871,79 3.849,30 31.555.721,09 4,416803602 0,012185% 33.141,96 0,012200%
H:J 08/04/2020  31.558.027,75 0,00 -10.000,00  31.548.027,75 3.844,04 31.551.871,79 4,416265492 0,012169% 29.292,66 0,012185%
LL 07/04/2020  35.364.003,35 0,00 -3.809.815,48  31.554.187,87 3.839,88 31.558.027,75 4,415728134 0,012250% 25.448,62 0,012169%
LL 06/04/2020  35.359.671,67 0,00 0,00 35.359.671,67 4.331,68 35.364.003,35 4,415187259 0,012136% 21.608,74 0,012250%
— 03/04/2020  35.355.380,83 0,00 0,00 35.355.380,83 4.290,84 35.359.671,67 4,414651483 0,012084% 17.277,06 0,012136%
D 02/04/2020  35.773.558,31 0,00 -422.449,38  35.351.108,93 4.271,90 35.355.380,83 4,414118072 0,012152% 12.986,22 0,012084%
01/04/2020  35.769.211,61 0,00 0,00 35.769.211,61 4.346,70 35.773.558,31 4,41358173 0,012212% 8.714,32 0,012152%




Fundo bb RENDA FIXA C.P.

A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Renda Fixa Curto Prazo

O grafico da série historica do valor da cota € representada por uma curva de

crescimento que estd em constante subida durante o més, apresentando poucas

Diferenciado Setor Publico durante o més de abril através de quatro graficos. -
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més de abril. As movimentag¢des mais representativas ocorreram no final do periodo,
entre os dias 27 e 30 de abril, além de um resgate ocorrido no dia o7 de abril.

DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

oscilacoes.
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Através do grafico do rendimento diario pode-se observar que durante todo o
, o _ més o saldo se manteve praticamente constante, entre os dias o7 e 24 de abril,
Através do grafico do rendimento acumulado pode-se observar o saldo em ocorrendo oscilacdes nos primeiros e Ultimos dias do periodo

constante subida, iniciando o periodo com o saldo de R$ 8.714,32 e finalizando o
periodo do més de abril com o saldo de R$ R$ 82.707,01.
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SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus
recursos em cotas de investimento que tem em sua composi¢ao 100% em titulos
publicos federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolu¢ao 3.922/2010
do CMN. A carteira, gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM), tem como parametro de
rentabilidade o IRF-Mz1 (indice de mercado renda fixa da ANBIMA).

O fundo, que funciona desde 08 de abril de 2009, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,30% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma Titulos Publicos FIC possui rentabilidade
de 0,41% em abril de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 68,13% ante um desempenho de 70,40% do
IRF-M1. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em
2016 (14,48%), sequido de quedas bruscas em 2017 (10,86%) e 2018 (6,76%).

O patrimdnio liquido do fundo em 31 de marco de 2020 é de R$ 6.969.533.398,65 €
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 97% titulos publicos
federais e 3% operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal representa 85,71% do IRF-M1 do mesmo periodo, como
indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IRF-M1" a sequir.
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Em 28 de mar¢o de 2020 a posicao da carteira estava composta por 65,51% de
LTN (letras do tesouro nacional), 19,23% de NTN-F (Notas do Tesouro Nacional série
F), 11,98% LFT (letra financeira do tesouro) e 3,28% operagao compromissada over.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo em 2020, com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 129 mil, nos
primeiros meses do exercicio.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Mx1 Titulos Publicos FIC comecou
abril com um saldo superior a R$ 7.146 milhdes. O saldo final, registrado no dia 30 de
abril de 2020, foi de R$ 7.174 milhdes — com um rendimento acumulado de R$
29.466,83 no més.

Nao houve movimentacao de aplicacao e resgate durante todo o periodo do més
de abril de 202o0.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1.473,34, enquanto que em mar¢o foi
R$ 1.929,82. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em 0,020604%
(TRI de marco ficou em 0,027127 %).



O rendimento acumulado em 30 de abril de 2020 foi de R$ 29.466,83. O
movimento de rendimento diario apresentou oscilacao durante todo o
periodo, tendo como exemplo os dias 06, 23, 24 e 27 de abril que

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma Titulos Publicos FIC durante o més de
abril de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-

a-dia. apresentaram saldo de rendimento negativo, nos valores de (R$ 2.647,12),
(R$1.772,91), (R$ 11.874,55) e (R$ 2.223,51), respectivamente.

O fundo nao apresenta para o més de abril movimentacdes de
aplicacoes e resgates, durante todo o periodo.
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DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIIAS RENDIME,NTO SALDO FINAL VASORDA RENTABILID,ADE RENDIMENTO
INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA ACUMULADO
30/04/2020 7.173.624,91 0,00 0,00 7.173.624,91 2.623,06 7.176.247,97 2,681038634 0,036565% 29.466,83 0,036569%
29/04/2020 7.172.840,20 0,00 0,00 7.172.840,20 784,71 7.173.624,91 2,680058661 0,010940% 26.843,77 0,010959%
28/04/2020 7.160.225,59 0,00 0,00 7.160.225,59 12.614,61 7.172.840,20 2,679765494 0,176176% 26.059,06 0,176121%
27/04/2020 7.162.449,10 0,00 0,00 7.162.449,10 -2.223,51 7.160.225,59 2,67505269 -0,031044% 13.444,45 -0,030993%
24/04/2020 7.174.323,65 0,00 0,00 7.174.323,65 -11.874,55 7.162.449,10 2,675883389 -0,165515% 15.667,96 -0,165474%
23/04/2020 7.176.096,56 0,00 0,00 7.176.096,56 -1.772,91 7.174.323,65 2,68031971 -0,024706% 27.542,51 -0,024728%
22/04/2020 7.169.568,83 0,00 0,00 7.169.568,83 6.527,73 7.176.096,56 2,680982067 0,091048% 29.315,42 0,091138%
20/04/2020 7.162.452,32 0,00 0,00 7.162.452,32 7.116,51 7.169.568,83 2,678543315 0,099359% 22.787,69 0,099377%
17/04/2020 7.161.158,26 0,00 0,00 7.161.158,26 1.294,06 7.162.452,32 2,675884593 0,018071% 15.671,18 0,018072%
16/04/2020 7.160.668,80 0,00 0,00 7.160.668,80 489,46 7.161.158,26 2,675401134 0,006835% 14.377,12 0,006836%
15/04/2020 7.159.902,57 0,00 0,00 7.159.902,57 766,23 7.160.668,80 2,67521827 0,010702% 13.887,66 0,010705%
14/04/2020 7.157.593,22 0,00 0,00 7.157.593,22 2.309,35 7.159.902,57 2,674932008 0,032264% 13.121,43 0,032276%
13/04/2020 7.155.047,66 0,00 0,00 7.155.047,66 2.545,56 7.157.593,22 2,67406924 0,035577% 10.812,08 0,035588%
09/04/2020 7.152.794,05 0,00 0,00 7.152.794,05 2.253,61 7.155.047,66 2,673118218 0,031507% 8.266,52 0,031512%
08/04/2020 7.151.551,66 0,00 0,00 7.151.551,66 1.242,39 7.152.794,05 2,612276274 0,017372% 6.012,91 0,017379%
07/04/2020 7.148.618,69 0,00 0,00 7.148.618,69 2.932,97 7.151.551,66 2,671812118 0,041029% 4.770,52 0,041013%
06/04/2020 7.151.265,81 0,00 0,00 7.151.265,81 -2.647,12 7.148.618,69 2,670716362 -0,037016% 1.837,55 -0,037027%
03/04/2020 7.149.120,44 0,00 0,00 7.149.120,44 2.145,37 7.151.265,81 2,671705323 0,030009% 4.484,67 0,030018%
02/04/2020 7.146.926,71 0,00 0,00 7.146.926,71 2.193,73 7.149.120,44 2,670903815 0,030695% 2.339,30 0,030695%
01/04/2020 7.146.781,14 0,00 0,00 7.146.781,14 145,57 7.146.926,71 2,670084243 0,002037% 145,57 0,002038%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1

Titulos Publicos FIC durante o més de abril através de cinco graficos.
RENDIMENTO DIARIO
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a e todo o periodo do més de abril. Nos dias 06, 23, 24 e 27 de abril, houve movimentos
— negativos, sendo o mais relevante o do dia 24 de abril no valor de (R$ 11.874,55).
@) o O grafico do valor da cota apresenta grandes oscilagdes durante o periodo do
@) , més de abril. As maiores variagoes ocorreram entre os dias 21 e 30 de abril.
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B o o , O rendimento acumulado durante todo o periodo apresentou grandes variagoes,
A rentabilidade diaria apresenta grandes oscilagbes durante todo o periodo do  sendo a mais representativa ocorrida no dia 22 de abril, quando o rendimento atingiu
més de abril. O menos indice ocorreu no dia 24 de abril, quando atingiu -0,165515%, € ¢ valor acumulado de R$ 29.315,42.
o maior indice de 0,036565% ocorreu no dia 30 de abril.




Renda fixa IMA-B 5

O
| -
'O
(@
(-
D
=
>
D
| -
(@}
i ®)
i ®)
o
©
(-
D)
LL

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC ¢ destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo a
aplicacdao de recursos em cotas de fundo de investimento que apresentem carteira
composta, exclusivamente, com titulos publicos federais efou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O fundo, que funciona desde 17 de abril de 1999, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1 (o resgate total e parcial sdo limitados a
97% do saldo disponivel, sendo creditado no 1° dia Util sequinte ao do recebimento do
pedido pelo investidor — no total, é feito ajuste do saldo remanescente a noite, pelo
valor da cota de fechamento do dia do crédito).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC possui rentabilidade
de 0,50% em abril de 2020 (102,04% do IMA-B 5 no mesmo periodo). Considerando os
Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma rentabilidade de
78,75% ante um desempenho de 82,82% do IMA-B. A taxa de rentabilidade anual do
fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (15,28%), sequido de duas quedas de
quase 3 p.p. a0 ano em 2017 e 2018.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de margo de 2020 € de R$ 4.397.326.460,64
e concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 80% titulos publicos
federais e 20% operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal representa 102,04% do IMA-B 5 no mesmo periodo,
(98,29% em marco) como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IMA-B5" a
sequir.
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Em 31 de mar¢o de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 80,32% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B) e 19,63% de operacdes compromissadas
over e 0,05% outros.

O grafico “"Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 25 mil. Destacamos que o
rendimento do més de mar¢o do fundo apresentou uma queda maior do que o saldo
de rendimento do més antecedente.
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC comecou abril
com um saldo superior a R$ 13 mil. O saldo final, registrado no dia 30 de abril de 2020,
foi de aproximadamente R$ 14 mil — com um rendimento de R$ 65,48 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 14 mil
(apresentando elevada oscilacao quando comparado com a média de mar¢o R$ 2.336
milhoes).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 3,27, enquanto que em mar¢o foi de (R$
2.322,64). A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em 0,025121%
(um pouco inferior a TRl de mar¢o, que ficou em 0,795580% ).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC durante o més de
abril de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos
dia-a-dia.

O fundo apresentou baixa movimentacao durante todo o més de

abril. Nao houve movimentacao de aplicagao e resgate no fundo durante
todo o periodo. O rendimento acumulado do periodo foi de R$ 65,48. O
maior saldo negativo de rendimento diario ocorreu no dia 24 de abril,
sendo o valor de (R$ 202,92). Neste mesmo dia a rentabilidade diaria
alcangou o percentual de -1,482906%, maior indice do periodo.

O
@ O
CG |
LC) < DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SRV REI\IDIME,NTO SALDO FINAL VRO RIDA RH\ITABILID,ADE MELBIEITE
CD 2 INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA  ACUMULADO
@) — 30/04/2020 13.520,57 0,00 0,00 13.520,57 4 88 13.525,45 19,13211702 0,036110% 65,48 0,036093%
S CG 29/04/2020 13.510,13 0,00 0,00 13.510,13 10,44 13.520,57 19,12521097 0,077229% 60,60 0,077275%
QJ 5 28/04/2020 13.425,63 0,00 0,00 13.425,63 84,50 13.510,13 19,11045213 0,629461% 50,16 0,629393%
a Y 27/04/2020 13.481,38 0,00 0,00 13.481,38 -55,75 13.425,63 18,99091184 -0,413548% -34,34 -0,413533%
CU 24/04/2020 13.684,30 0,00 0,00 13.684,30 -202,92 13.481,38 19,0697746 -1,482906% 21,41 -1,482867%
g TCJ 23/04/2020 13.736,72 0,00 0,00 13.736,72 -52,42 13.684,30 19,35681801 -0,381585% 224,33 -0,381605%
G) 22/04/2020 13.716,89 0,00 0,00 13.716,89 19,83 13.736,72 19,43096368 0,144602% 276,75 0,144566%
8 D: 20/04/2020 13.673,93 0,00 0,00 13.673,93 42,96 13.716,89 19,40290677 0,314157% 256,92 0,314174%
c 17/04/2020 13.659,82 0,00 0,00 13.659,82 14,11 13.673,93 19,34214216 0,103304% 213,96 0,103296%
D) 16/04/2020 13.646,69 0,00 0,00 13.646,69 13,13 13.659,82 19,32218153 0,096194% 199,85 0,096214%
LL 15/04/2020 13.636,48 0,00 0,00 13.636,48 10,21 13.646,69 19,30361254 0,074875% 186,72 0,074873%
14/04/2020 13.602,20 0,00 0,00 13.602,20 34,28 13.636,48 19,2891697 0,252039% 176,51 0,252018%
13/04/2020 13.579,50 0,00 0,00 13.579,50 22,70 13.602,20 19,24067573 0,167110% 142,23 0,167164%
09/04/2020 13.542,97 0,00 0,00 13.542,97 36,53 13.579,50 19,2085763 0,269726% 119,53 0,269734%
08/04/2020 13.514,42 0,00 0,00 13.514,42 28,55 13.542,97 19,15690521 0,211303% 83,00 0,211256%
07/04/2020 13.485,81 0,00 0,00 13.485,81 28,61 13.514,42 19,11651153 0,212140% 54,45 0,212149%
06/04/2020 13.492,38 0,00 0,00 13.492,38 -6,57 13.485,81 19,07604352 -0,048660% 25,84 -0,048694%
03/04/2020 13.493,94 0,00 0,00 13.493,94 -1,56 13.492,38 19,08533037 -0,011625% 32,41 -0,011561%
02/04/2020 13.455,11 0,00 0,00 13.455,11 38,83 13.493,94 19,08754931 0,288646% 33,97 0,288589%
01/04/2020 13.459,97 0,00 0,00 13.459,97 -4 .86 13.455,11 19,03261243 -0,036109% -4 86 -0,036107%




A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5

Longo Prazo FIC durante o més de abril através de quatro graficos.
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- O grafica de rendimento diario apresenta oscilacao durante o periodo, ocorrendo
O S O grafico do valor da cota apresenta um movimento crescente até o dia 21 de movimentos negativos nos dias 01, 07, 23, 24 e 28 de abril. Dentre esses dias, o dia 24
O - abril, guando ocorre a primeira queda no indice do valor da cota. Apds esse periodo o  de abril apresentou o maior saldo no valor de R$ 202,92.
l®) - indice continua apresentando queda até o dia 28 de abril, quando apresenta
o Q novamente subida no indice.
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O grafico da rentabilidade diaria apresenta movimentacdao praticamente O rendimento acumulado apresenta subida durante todo o periodo, com

constante durante o periodo de abril, até o dia 24 de abri, quando apresenta a pequenos movimentos de queda durante este periodo. O menor rendimento ocorreu
primeira variagao representativa de queda e depois no dia 28 de abril, que apresenta no dia 27 de abril, com o valor de (R$ 34,34).
uma variacao de maior eleva¢ao no periodo.




Fundo bb previdenciario
Renda fixa IDKA 2

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e aplica a totalidade de
seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais e/ou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC). Destacamos que o fundo mantém um
minimo de 80% de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esta atrelada
a variacao da taxa de juros doméstica ef/ou indices de precos.

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos possui rentabilidade de
0,34% em abril de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o
fundo acumulou uma rentabilidade de 81,02% ante um desempenho de 86,38% do
IDKA IPCA2A . A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2015 (15,38%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de margo de 2020 € de R$ 6.723.745.548,10 e
concentra seus investimentos em 5 espécies de ativos, sendo 87% titulos publicos
federais e 13% opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade em abril de 2020 atingiu 60% do IDKA IPCA2A do mesmo periodo
(134% em margo de 2020), conforme indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e
IDKA IPCA2A " a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E IDKA IPCA2A

N S

(2]

©
0,50%

=) o
0,00% . - . .

jan/20 fev/20

63%

1,00%

0,38%
0,50%

. 0,34%

abr/20
-0,50%

-1,00%

-1,50%

S
—
N
-

-2,00%

1,62%

@FUNDO @IDKA IPCA2A !

Em 31 de janeiro de 2020 a posicao da carteira estava composta por 86,51% de
NTN-B (notas do tesouro nacional série B), 13,41% de operag¢oes compromissadas
over e 0,08% outros.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo do exercicio de 2020, com um ganho acumulado de R$ 38 mil, apresentando
assim queda no més de margo de 2020 dos rendimentos.
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos comecou abril
com um saldo superior a R$ 8 mil. O saldo final, registrado no dia 30 de abril de 2020,
foi de aproximadamente R$9 mil — com um rendimento de R$ 28,99 no més.

O capital medio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 9 mil (sendo R$
2.325 milhoes o capital médio investido em marco).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1,45, enquanto que em marco foi de (R$
1.302,23). A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em 0,016759%
(muito superior a TRI de marco, que ficou em 0,715904%).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB Os rendimentos diarios apresentaram saldos negativos nos dias 06,
Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos durante o més de 16, entre os dias 23 e 27, além do dia 29 de abril de 2020. O saldo mais
abril de 2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos  expressivo ocorreu no dia 24 de abril, quando atingiu (R$ 110,81).
dia-a-dia. O periodo do més de abril de 2020 terminou com o saldo acumulado

O fundo ndo apresentou movimentagao de aplicacdo e resgate  deR$ 28,99.
durante todo o periodo do més de abril de 2020.
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(- D DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VASOROA RE\ITABIL'QADE RENDIMENTO
QO — INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA- ACUMULADO
T © 30/04/2020 8.983,00 0,00 0,00 8.983,00 3,56 8.986,56 2,670026506 0,039702% 28,99 0,039630%
: S )< 29/04/2020 8.984,41 0,00 0,00 8.984,41 -1,41 8.983,00 2,668966868 -0,015772% 25,43 -0,015694%
QD — 28/04/2020 8.942,04 0,00 0,00 8.942,04 42,37 8.984,41 2,669387893 0,473900% 26,84 0,473829%
a g0 27/04/2020 8.980,86 0,00 0,00 8.980,86 -38,82 8.942,04 2,656797332 -0,432259% -15,53 -0,432253%
fo @) 24/04/2020 9.091,67 0,00 0,00 9.091,67 -110,81 8.980,86 2,668331447 -1,218850% 23,29 -1,218808%
Ie) - 23/04/2020 9.117,99 0,00 0,00 9.117,99 -26,32 9.091,67 2,701255703 -0,288659% 134,10 -0,288660%
o Dq:) 22/04/2020 9.101,79 0,00 0,00 9.101,79 16,20 9.117,99 2,709075683 0,178027% 160,42 0,177987%
e 20/04/2020 9.074,63 0,00 0,00 9.074,63 21,16 9.101,79 2,704261379 0,299218% 144,22 0,299296%
(- 17/04/2020 9.068,91 0,00 0,00 9.068,91 5,12 9.074,63 2,696193887 0,063112% 117,06 0,063073%
-] 16/04/2020 9.069,04 0,00 0,00 9.069,04 -0,13 9.068,91 2,69449334 -0,001478% 111,34 -0,001433%
LL 15/04/2020 9.067,36 0,00 0,00 9.067,36 1,68 9.069,04 2,69453316 0,018612% 111,47 0,018528%
14/04/2020 9.050,66 0,00 0,00 9.050,66 16,70 9.067,36 2,694031744 0,184537% 109,79 0,184517%
13/04/2020 9.037,23 0,00 0,00 9.037,23 13,43 9.050,66 2,689069411 0,148539% 93,09 0,148607%
09/04/2020 9.021,31 0,00 0,00 9.021,31 15,92 9.037,23 2,685081017 0,176540% 79,66 0,176471%
08/04/2020 9.007,19 0,00 0,00 9.007,19 14,12 9.021,31 2,680349117 0,156756% 63,74 0,156764%
07/04/2020 8.995,27 0,00 0,00 8.995,27 11,92 9.007,19 2,676154075 0,132433% 49,62 0,132514%
06/04/2020 9.002,40 0,00 0,00 9.002,40 -7,13 8.995,27 2,672614647 -0,079172% 37,70 -0,079201%
03/04/2020 8.993,42 0,00 0,00 8.993,42 8,98 9.002,40 2,674732288 0,099865% 44,83 0,099851%
02/04/2020 8.959,13 0,00 0,00 8.959,13 34,29 8.993,42 2,672063828 0,382761% 35,85 0,382738%
01/04/2020 8.957,57 0,00 0,00 8.957,57 1,56 8.959,13 2,661875209 0,017426% 1,56 0,017415%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2
Titulos PuUblicos durante o més de abril através de quatro graficos.
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QD — O grafico do rendimento diario apresenta variagcdoes durante todo o periodo do
a g0 O grafico do valor da cota representa uma curva em constante subida durante més de abril, sendo predominantemente as movimentag¢des de rendimentos
r®) todo o periodo de abril. Esta comeg¢a a mudar a partir do dia 21 de abril, onde atinge positivos. As exce¢des ocorrem nos dias 06, 23, 24 e 27 de abril.
O - uma alta, sequida por constante descida, até o final do periodo.
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A rentabilidade diaria apresenta um grafico de grandes oscilacdes durante todo o O grafico de rendimento acumulado apresenta variacao durante todo o periodo
periodo do més de abril. A maior variagao ocorreu no dia 24 de abril, com a maior do més de abril de 2020, sendo as maiores movimentac¢oes de alta e de baixa nos dias

queda. 21 e 27 de abril, respectivamente.




Fundo bb previdenciario
Renda fixa PERFIL

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC é
destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e
tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através da
diversificagao dos ativos financeiros que compdem a sua carteira mediante aplicacao
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, tendo como parametro o CDI.

O fundo, que funciona desde 28 de abril de 2011, tem grau de risco classificado
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duragcao Baixo Grau de Investimento,
com taxa de administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+o. Destacamos que, por
aplicar seus recursos em fundo de investimento que possui taxa de administracao de
até 0,20% a.a., o custo total de administracao pode chegar a 0,30% ao ano.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC possui
rentabilidade de 0,26% em abril de 2020 (92,86% do CDI acumulado no mesmo
periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou
uma rentabilidade de 67,91% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido em 2015 (15,38%),
sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de marco de 2020 é de R$ 2.725.355.805,80
e concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 41% titulos publicos
federais, 29% depositos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras, 21%
operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 9% titulos de
crédito privado.

A rentabilidade mensal foi de 92,86% do CDI no periodo, como indica o grafico
"Rentabilidade do Fundo e CDI" a sequir.
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Em 31 de mar¢o de 2020 a posi¢ao da carteira estava composta por 41,08% de
LFT (letra financeira do tesouro), 23,41% de letra financeira nao ligada, 20,87% de
operacdao compromissada over, 8,44% de debéntures, 3,12% letra financeira
subordinada BB pos, 2,26% de letra financeira subordinada privados, 0,48% de
letra financeira BB e 0,34% de outros.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo do exercicio de 2020, com um ganho acumulado aproximado de R$ 45 mil.
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
comegou abril com um saldo superior a R$ 635 mil. O saldo final, registrado no dia 30
de abril de 2020, foi de R$ 35 mil — com um rendimento de R$ 40,43 no més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 125 mil (sendo
R$ 3.497 milhdes a média do montante de marco).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 2,02, enquanto que em marco foi igual
a R$ 423,21. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada como o
rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em 0,012899%
(pouco abaixo a TRI de margo, que ficou em -0,001495%).



mil. O rendimento acumulado do fundo foi de R$ 40,43 no final do més
de abril de 2020. O rendimento diario do fundo apresentou
movimentacdes positivas e negativas, com valores baixos durante todo
o periodo do més de abril de 2020. A rentabilidade diaria acompanhou as
oscilacoes.

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
durante o més de abril de 2020, e foi elaborada com base nos extratos
bancarios emitidos dia-a-dia.

O fundo nao apresentou movimentacao de aplicagdo e a Unica
movimentacao de resgate ocorreu no dia 06 de abril, no valor de R$ 600

o
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LC) LU DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAE RENDIME,NTO SALDO FINAL VAEORBA RENTABILID,ADE RENDIMENTO
QD D_ INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA°  ACUMULADO
@) < 30/04/2020 35.218,34 0,00 0,00 35.218,34 9,68 35.228,02 2,266946909 0,027501% 40,43 0,027498%
S % 29/04/2020 35.202,12 0,00 0,00 35.202,12 16,22 35.218,34 2,266323653 0,046058% 30,75 0,046084%
O - 28/04/2020 35.196,82 0,00 0,00 35.196,82 5,30 35.202,12 2,265280309 0,015049% 14,53 0,015057%
a HCE 27/04/2020 35.200,67 0,00 0,00 35.200,67 -3,85 35.196,82 2,264939466 -0,010930% 9,23 -0,010938%
e 24/04/2020 35.197,10 0,00 0,00 35.197,10 3,97 35.200,67 2,265187045 0,010153% 13,08 0,010146%
g - 23/04/2020 35.185,11 0,00 0,00 35.185,11 11,99 35.197,10 2,264957086 0,034068% 9,91 0,034086%
o D 22/04/2020 35.175,65 0,00 0,00 35.175,65 9,46 35.185,11 2,264185721 0,026909% -2,48 0,026900%
e} D: 20/04/2020 35.166,84 0,00 0,00 35.166,84 8,81 35.175,65 2,263576614 0,025047% -11,94 0,025059%
(- 17/04/2020 35.156,38 0,00 0,00 35.156,38 10,46 35.166,84 2,26300979 0,029752% -20,75 0,029761%
> 16/04/2020 35.146,36 0,00 0,00 35.146,36 10,02 35.156,38 2,262336696 0,028495% -31,21 0,028514%
LL 15/04/2020 35.140,07 0,00 0,00 35.140,07 6,29 35.146,36 2,261692216 0,017910% -41,23 0,017902%
14/04/2020 35.135,53 0,00 0,00 35.135,53 4,54 35.140,07 2,261287209 0,012920% -47,52 0,012922%
13/04/2020 35.132,96 0,00 0,00 35.132,96 2,57 35.135,53 2,260995099 0,007314% -52,06 0,007315%
09/04/2020 35.133,05 0,00 0,00 35.133,05 -0,09 35.132,96 2,260829749 -0,000250% -54,63 -0,000256%
08/04/2020 35.132,02 0,00 0,00 35.132,02 1,03 35.133,05 2,260835405 0,000000% -54,54 0,002932%
07/04/2020 35.134,35 0,00 0,00 35.134,35 -2,33 35.132,02 2,260835405 -0,003699% -55,97 -0,006629%
06/04/2020 635.146,58 0,00 -600.000,00 35.146,58 -12,23 35.134,35 2,260919034 -0,001926% -53,24 -0,001926%
03/04/2020 635.157,59 0,00 0,00 635.157,59 -11,01 635.146,58 2,260962591 -0,001733% -41,01 -0,001733%
02/04/2020 635.194,19 0,00 0,00 635.194,19 -36,60 635.157,59 2,261001777 -0,005762% -30,00 -0,005762%
01/04/2020 635.187,59 0,00 0,00 635.187,59 6,60 635.194,19 2,261132063 0,001039% 6,60 0,001039%




A seqguir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC Titulos PuUblicos durante o més de abril
através de quatro graficos.
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3 B Através do grafico de rendimento diario pode-se observar que o periodo do més
© - _ o , de abril se iniciou com rendimentos negativos, entre os dias 02 e 06. O maior valor de
loRN®) O graflco.do valor da. cota demonstra movimento constante no inicio do perlqdo, rendimento negativo ocorreu no dia 02 de aproximadamente (R 36,60).
O C do dia 1° ao dia 12 de abril, onde a curva comeca a apresentar leve variagao de subida,
e D permanecendo neste movimento até o final do periodo.
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O grafico de rendimento acumulado mostra que a maior parte do periodo
apresentou saldo negativo, mudando este cenario apenas no final do periodo a partir
do dia 21 de abril de 2020.

O grafico da rentabilidade diaria apresenta grandes variacdes, principalmente no
final do periodo.
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IMA GERAL EX

SOBRE O FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em
ativos financeiros efou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro. Tem como pardmetro de rentabilidade o IMA Geral ex-C (Resultado da
ponderacdo das variacdes dos indices de Mercado ANBIMA, com excec¢do do IMA-C,
titulos vinculados a variacao do IGP-M).

O fundo, que funciona desde 20 de abril de 2012, tem grau de risco classificado
como meédio e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de administracao
de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl possui rentabilidade de
0,82% em abril de 2020. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 82,35% ante um desempenho de 84,25% do
IMA Geral ex-C. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2016 (20,90%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,59%.

O patrimonio liquido do fundo em 31 de marco de 2020 € de R$ 569.966.882,78 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 88% titulos publicos
federais e 12% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal em abril representou 97,62% do IMA Geral ex-C como
indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IMA GERAL EX-C" a sequir.
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Em 31 de mar¢o de 2020 a posicao da carteira estava composta por 47,55% de
LFT (letra financeira do tesouro), 23,42% de NTN-B (nota do tesouro nacional série
B), 12,43% de operagao compromissada over, 8,71% de NTN-F (nota do tesouro
nacional série F), 7,86% de LTN (Letras do Tesouro Nacional) e 0,03% de outros.

O grafico “"Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo no exercicio de 2020, com um saldo acumulado de (R$ 57 mil). Para marg¢o o
fundo apresentou perda de rendimento.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM ABRIL

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl comec¢ou abril com um
saldo superior a R$ 50 mil. Ao longo do més foram nao houve aplicacbes nem
resgates. O saldo final, registrado no dia 30 de abril de 2020, foi de aproximadamente
R$ 51 mil — com um rendimento de R$ 405,25 no més.

O capital medio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 51 mil (a média
do capital investido em margo foi R$ 2.275 milhdes).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 20,26, enquanto que em marco foi
igual a (R$ 5.581,25). A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada
como o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou abril em
0,041235% (a TRI de outubro ficou em 0,238272%).



periodo do més de abril com o saldo um pouco maior que R$ 51 mil, ou
seja, o fundo praticamente iniciou o periodo com o mesmo saldo que
finalizou o més de abril de 2020.

O rendimento acumulado do fundo finalizou o més de abril com o
saldo de R$ 405, 25.

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl durante o més de abril de
2020, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos
dia-a-dia.

Durante o més de abril de 2020 nao houve aplicaces e resgastes. O
fundo iniciou o periodo com o saldo de R$ 50.683,33 mil e finalizou o

o X

« W

GCJ < DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAS RENDIME,NTO SALDO FINAL WAEORDA RENTABILIQADE RENDIMENTO

D: INVESTIDO DIARIO COTA DIARIA-  ACUMULADO

E Lu 30/04/2020 51.121,20 0,00 0,00 51.121,20 -32,62 51.088,58 2,203230367 -0,063803% 405,25 -0,063809%

> (D 29/04/2020 51.002,16 0,00 0,00 51.002,16 119,04 51.121,20 2,20463699 0,233389% 437,87 0,233402%

9 28/04/2020 50.411,87 0,00 0,00 50.411,87 590,29 51.002,16 2,199503599 1,170943% 318,83 1,170935%

O < 27104/2020 50.396,27 0,00 0,00 50.396,27 15,60 50.411,87 2,174046752 0,030953% -271,46 0,030955%

@) ; 24/04/2020 51.305,63 0,00 0,00 51.305,63 -909,36 50.396,27 2,173374019 -1,772443% -287,06 -1,772437%

e, 23/04/2020 51.582,76 0,00 0,00 51.582,76 -277,13 51.305,63 2,212590931 -0,537243% 622,30 -0,537253%

(@) 22/04/2020 51.510,24 0,00 0,00 51.510,24 72,52 51.582,76 2,224542134 0,140778% 899,43 0,140788%

© 20/04/2020 51.381,66 0,00 0,00 51.381,66 128,58 51.510,24 2,221414874 0,250248% 826,91 0,250245%

% 17/04/2020 51.270,15 0,00 0,00 51.270,15 111,51 51.381,66 2,215869709 0,217503% 698,33 0,217495%

LL 16/04/2020 51.103,12 0,00 0,00 51.103,12 167,03 51.270,15 2,211060581 0,326844% 586,82 0,326849%
15/04/2020 50.961,61 0,00 0,00 50.961,61 141,51 51.103,12 2,203857416 0,277688% 419,79 0,277680%
14/04/2020 50.819,16 0,00 0,00 50.819,16 142,45 50.961,61 2,197754509 0,280301% 278,28 0,280308%
13/04/2020 50.767,36 0,00 0,00 50.767,36 51,80 50.819,16 2,191611392 0,102025% 135,83 0,102034%
09/04/2020 50.618,90 0,00 0,00 50.618,90 148,46 50.767,36 2,189377677 0,293297% 84,03 0,293290%
08/04/2020 50.520,88 0,00 0,00 50.520,88 98,02 50.618,90 2,182975078 0,194011% -64,43 0,194019%
07/04/2020 50.439,74 0,00 0,00 50.439,74 81,14 50.520,88 2,178748058 0,160865% -162,45 0,160865%
06/04/2020 50.355,78 0,00 0,00 50.355,78 83,96 50.439,74 2,175248838 0,166745% -243,59 0,166734%
03/04/2020 50.531,95 0,00 0,00 50.531,95 -176,17 50.355,78 2,171627766 -0,348624% -327,55 -0,348631%
02/04/2020 50.550,55 0,00 0,00 50.550,55 -18,60 50.531,95 2,179225072 -0,036797% -151,38 -0,036795%
01/04/2020 50.683,33 0,00 0,00 50.683,33 -132,78 50.550,55 2,180027251 -0,261984% -132,78 -0,261980%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA
Geral ex-C Fl durante o més de abril atraves de quatro graficos.

Através do grafico do valor da cota é possivel observar que durante todo o O rendimento diario iniciou o periodo do més de abril com movimentos de saldos
periodo do més de abril houve movimentagdes expressivas. O maior percentual negativos, entre os dias 1° e 06 do mesmo periodo. A situacdao de movimentos
ocorreu no dia 22 de abril, ocorrendo posteriormente um movimento de queda, negativos se repetiu de forma mais expressiva, nos dias 23 e 24 de abril.

principalmente entre os dias 24 e 27 de abiril.
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A dinamica da movimentacao do grafico de rendimento acumulado acompanhou

A rentabilidade diaria apresentou constante movimentag¢ao durante o més, sendo
a dinamica da movimentagao do grafico do valor da cota.

o maior movimento de baixa ocorrido no dia 24 de abril e de alta no dia 29 de abril.




FUNDO BDN FIC RENDA FIXA
C. P. PODER PUBLICO

SOBRE O FUNDO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico é destinado a receber recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo obter
rentabilidade que busque acompanhar as variagbes da taxa de juros praticadas no
mercado de depdsitos bancarios (CDI) no curto prazo através da atuacao no mercado
de taxa de juros doméstica. Tem como parametro a taxa basica de juros SELIC.

O fundo, que funciona desde 16 de abril de 2012, tem grau de risco classificado
como muito baixo, com taxa de administragao de 2,50% ao ano e liquidez D+o, sendo
administrado pela Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

RESULTADO HISTORICO

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico possui rentabilidade de 0,08% em
abril de 2020.

A rentabilidade mensal em abril representou 28,57% do CDI (32,35% em marco),
como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e CDI" a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E CDI
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O grafico abaixo mostra o rendimento mensal do fundo BDN Renda Fixa Curto
Prazo Poder Publico. E possivel observar os movimentos de aproximadamente R$ 4
mil em margo e R$ 2 mil em abril, ocorridos no exercicio de 2020. Notamos também
que a rentabilidade mensal se mantém com pouca variagao de um més para o outro,
de forma que o principal fator de influéncia nestes resultados é o montante de capital
investido.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO

R$ 6.000

3.441,41 3.347,67
R$3.000 2.427,30
. 1.588,19
R$0 .
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20

DESEMPENHO EM ABRIL

O BDN Renda Fixa Curto Prazo Poder Publico obteve rentabilidade de 0,08%
em abril (0,211% em marco).

O rendimento total em abril foi menor do que o desempenho do més anterior R$
1.588,19, comparado com R$ 3.347,67, do més anterior. Destacamos que a taxa de
rentabilidade de abril foi de 0,08% (0,11% em marco).

Como o gestor do fundo nao apresenta relatorio detalhado da movimentacao
financeira, encontramos limitacdes em elaborar analises mais especificas sobre o
desempenho do fundo ao longo do més.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE

Investimentos

Os graficos “Valor Aplicado por Fundo (em %)"” e “Valor Aplicado por Tipo de
Fundo (em %)"” a seqguir apresentam a composicao da carteira de investimentos do
FUMPRES durante o més de abril. Podemos observar que ha variagoes na distribui¢cao
do capital investido por tipo de classificacao de risco do fundo.

Além disso, mostramos nos graficos abaixo as rentabilidades percebidas més a
més, e acumuladas em 12 meses, em cada um dos fundos credenciados pelo
FUMPRES. Podemos notar que os fundos BB Previdenciario Renda Fixa IMA-Bs, BB
PREVID RF IDKA 2 e BB PREVID IMA GERAL EX obtiveram rentabilidade negativa

FLUXO DE APLICACOES POR FUNDO
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) R$20 E
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em margo de 2020, mas tiveram recuperagdao no més subsequente. Os dois fundos
que apresentaram maiores aplica¢des fecharam o més com rentabilidade de 0,82% e
0,50%, sendo BB PREVID IMA GERAL EX e BB PREVID RF IMA-Bs. No acumulado
do ano, destacamos o desempenho do fundo BB PREVID RF IRF-Mz (1,81%) que
recebeu recursos do FUMPRES no més de abril.

RENTABILIDADE MENSAL POR FUNDO

e BRADESCO FIC FI RF CURTO
PRAZO PODER PUBLICO
@ BB PREVID RF FLUXO

1%

1%
=== BB PREVID RF IRF-M1

0% === BB RF PUBLICO DIFERENCIADA

== BB PREVID RF IMA-B5
-1%
@ BB PREVID PUBLICO

-1% BB PREVID RF IRF-M

— -B5+
0 BB PREVID RF IMA-B5
= BB PREVID RF IDKA 2
20
’ = BB PREVID RF ALOC
3% BB PREVID IMA GERAL EX

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20
e BB PREVID RF PERFIL

RENDIMENTO MENSAL (EM Rs)

270.000
197.501,96
180.000 165.385,97
116.217,22
90.000
0
jan/20 fev/20 abr/20
-90.000
-82.586,80
-180.000
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Da carteira de investimento

1,2%
0,8%

0,4%

0,0% - I

FI RF CURTO
PRAZO PODER
PUBLICO

FLUXO

RENTABILIDADE EM ABRIL

IRF-M1 DIFERENCIADA IMA-B5

BRADESCO FIC BB PREVID RF BB PREVID RF BB RF PUBLICO BB PREVID RF BB PREVID RF BB PREVID IMA BB PREVID RF
GERAL EX

IDKA 2

PERFIL

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA
CURTO PRAZO PODER PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
IRF-M2 TITULOS PUBLICOS

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO
DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
IMA-B5 LONGO PRAZO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
IDKA2 TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
IMA GERAL EX-CTITULO PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
PERFIL FIC

R$ 957.242,35

R$ 7.159.650,51
R$ 32.180.442,59
R$ 13.565,94

R$ 9.025,29

R$ 50.866,72

R$ 125.166,97

R$ 1.588,19
R$ 1.915,04
R$ 29.466,83
R$ 82.707,01
R$ 65,48

R$ 28,99

R$ 405,25

R$ 40,43

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

4,82%

FLUXO

0,41%

BB PREVID RF BB PREVID RF BB RF PUBLICO BB PREVID RF
IRF-M1

TAXA DE RETORNO DO INVESTIMENTO POR FUNDO

0,82%

0.50% 0,34%

0,24%

DIFERENCIADA IMA-B5 IDKA 2

BB PREVID RF BB PREVID IMA BB PREVID RF
GERAL EX

0,26%

PERFIL

0,240920%
0,020604%
0,012174%
0,025121%
0,016759%

0,041235%

0,012899%

0,08%
0,20%
0,41%
0,24%
0,50%
0,34%

0,82%

0,26%

R$ 1.915,04 R$ 0,00
R$ 47.984,92 R$ 18.518,09
R$ 82.707,01 R$ 0,00

R$ 389,56 (R$ 324,08)
R$ 213,61 (R$ 184,62)
R$ 1.951,91 (R$ 1.546,66)
R$ 106,54 (R$ 66,11)

CAPITAL MEDIO RENDIMENTO TAXA MEDIA DE RENTABILIDADE TOTAL EM
FUNDO CREDENCIADO INVESTIDO FINAL RETORNO NO MES GANHO TOTAL PERDA TOTAL APLICACOES

R$ 36.664.446,09
R$ 12.435.844,62
R$ 0,00
R$ 10.830.486,06
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00



Os graficos abaixo ilustram a dinamica de aplicagdes por fundo, bem
como capacidade de investimento do FUMPRES, ao longo do més. E
nitido que o fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo € o que mais
recebeu aporte, embora todas as aplicacoes tenham, em geral, apenas

116.217,22 em abril, com (R$ 82.586,80) em marco. Deste rendimento o
fundo que apresentou maior rendimento foi o BB RF PUBLICO
DIFERENCIADO que rendeu o total de R$ 82.707,01, sequido do fundo
BB PREVID RF IRF-M1 que apresentou rendimento total de R$

dois dias para gerar rendimentos.

29.466,83.

o O O rendimento mensal apresentou alta, quando comparado R$
L
Q’ § CAPITAL APLICADO POR FUNDO DE INVESTIMENTO (EM MILHOES) RENDIMENTO DIARIO POR FUNDO
Q — R$ 50 ) R$ 150.000
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R$ 45 EX
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q) R$ 40 EX — EE:SLEWDENGAMO RENDA FIXA
m > Re s " %BFFJFV'DENC'AR'O RENDA FIXA s BB PREVIDENCIARIO RENDA FI.XA : 7650000
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; v
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197.501,96
26 40 180.000 165.385,97
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E
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5 93 400.000
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R$ 20 0 ‘
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A poupanga publica previdenciaria foi aprovada pela Lei
Complementar n° 075/2020, aprovada em o4 de marco de 2020,
publicada no Diario Oficial do Municipio n° 7611, publicado no dia

30 de marco de 202o0.

Se refere a uma aliquota extraordinaria de 0,8% a.m. que
incidira sobre os salarios de contribuicao ativos, sendo este valor
custeado exclusivamente com recursos do tesouro municipal. O

Calculo — aliquota extraordinaria (R$ mil)
(a)

Base contribuigao
Aliquota contribuicao
Valor contribuigao
Aliquota extraordinaria
Parcela poupanca publica
Valor extrato

Diferenca

R$ 104.009
11%

R$ 11.441
0,8%

R$ 832

R$ 832

R$ 0,00

(b)

(a*b)

()

(a*c)

Conforme extrato bancario

montante da aplicagao nao podera ser utilizado pelo prazo de 25
anos e sera destinado para equacionar o deficit atuarial que
alcanca a cifra aproximada de R$ 7,2 bilhoes.

Conforme art. 11 inciso Il da supracitada legislacao, os
recursos do fundo serao aplicados conforme politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo do RPPS.

DOM - 7611

TiTuLon
DA POUPANCA PUBLICA PREVIDENCIARIA

Art. 11. Fica estabelecida a aliquota de contribuicdo extraordindria do Tesouro
Municipal para eguacionamento do déficit atuarial, no percentual mensal de 0,8% (zero virgula oito)
por cento sobre 0s saldrios de contribuicdo dos ativos, pelo periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a ser
recolhida nas mesmas condi¢cdes e prazos da aliquota patronal ordinaria.

Parigrafo unico. A aliquota extraordinaria prevista no caput serda destinada a
composicao de um fundo financeiro e os recursos a ele destinados:

| - ndo poderdo ser utilizados durante o periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a contar da
data de publicacdo desta Lei Complementar;

Il - serio aplicados conforme politica de investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo do RPPS.
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