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RESUMO

Este boletim apresenta uma colecao de expectativas para diversas variaveis
econOmicas, obtidas de diferentes fontes. Os indicadores de nivel de atividade do
primeiro trimestre se mostraram melhores do que o esperado, levando a revisdes para
cima do crescimento estimado para o PIB no primeiro trimestre e para o do ano. Para
2021, a mediana do Focus e a de coleta feita pela Bloomberg coincidem em 3,5%,
mesmo numero do Boletim Macrofiscal da SPE, divulgado em 18 de maio.

O IPCA-15, divulgado em 25 de maio, acumulou 7,27% em doze meses. No dia 24,
o Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea divulgou sua nova projecao para o IPCA em
2021, de 5,3%, revendo a projecao anterior de 4,6%, divulgada em marco. A previsao
mediana do Focus, em 21 de maio, era de 5,19%; a do cenario basico da Ultima reuniao
do Comité de Politica Monetaria (Copom), de 5,1%; e a do Boletim Macrofiscal da SPE,
de 5,05%. Em todos os casos, o que se espera € a reducao da taxa acumulada em doze
meses, especialmente a partir de setembro, chegando ao fim do ano proximo ao limite
superior da faixa da meta de inflagao.

A taxa do swap DI-pré de um ano vinha subindo ao longo de 2021 e havia se
estabilizado, em abril, em cerca de 5,2%. Em maio, subiu novamente, para 5,7%. A alta
nos juros em 2021 aparece também no DI Futuro, em vencimentos curtos e longos. No
entanto, para vencimentos mais longos, como janeiro de 2024 e de 2027, a tOnica,
desde abril, tem sido a estabilidade.

A expectativa média do Focus/BCB para a taxa de cambio R$/US$ no fim de 2021
estava, em 21 de maio, em R$ 5,30, mesmo valor da Ptax no mesmo dia e também,
aproximadamente, o numero esperado para o fim de 2022. Para o deficit em
transagcbes correntes do balanco de pagamentos, a mediana das expectativas
coletadas pelo BCB é de US$ 2,5 bilhoes em 2021, aumentando para US$ 15 bilhdes e
US$ 20 bilhoes em 2022 e 2023; paralelamente, o investimento direto no pais esperado
para os mesmos anos é de USs 55 bilhoes, USs$ 64 bilhoes e US$ 66 bilhoes

PIB

As atualizacdes recentes do indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-
Br) e do Monitor do PIB/FGV de marco trouxeram nUmeros melhores do que o
esperado e influenciaram as projecoes para o PIB do primeiro trimestre e para 2021. A
variacao sobre o primeiro trimestre de 2020 era prevista, em 12 de maio, pela mediana
do Focus/BCB, em -0,40%; ja no dia 14, passou para -0,10% e, em 21 de maio, para 0%.
Tomando a média das projecdes, a sequéncia é -0,2%, 0% e +0,2%. Essas proje¢oes do
Focus estdo abaixo do crescimento aferido pelo IBC-Br, de 2,3%, e pelo Monitor do
PIB/FGV, de 1,6%. O grafico 1 ilustra esses numeros e também a sequéncia de taxas
sobre o mesmo trimestre do ano anterior esperada até o Ultimo trimestre do ano que
vem. O IBGE divulgara o PIB do primeiro trimestre em 1° de junho.

O BCB nao coleta projecoes para a variagao sobre o trimestre imediatamente
anterior da série dessazonalizada do PIB; no entanto, aplicando a variacao sobre o
mesmo trimestre do ano anterior a série do PIB ajustado do IBGE, é possivel obter a
variagdo implicita prevista. O resultado desse calculo esta apresentado no grafico 2,
em duas datas: g de abril deste ano, data de referéncia das projecdes na Ultima edicao
deste boletim de expectativas, e 21 de maio Ultimo. Nesse periodo, o momento de
maior mudanca foi de 13 para 14 de maio, logo apds a divulgacao do IBC-Br de marco,
como mencionado. A queda prevista no primeiro trimestre, que era de 1,5%, agora é
de 0,6%. Para o segundo trimestre, em vez de crescimento nulo, haveria nova queda
de 0,6%. O grafico ilustra as demais alteragoes.

GRAFICO 1 GRAFICO 2
Crescimento trimestral do PIB em 2021 e 2022 sobre o PIB trimestral: variacao sobre o trimestre imediatamente
mesmo periodo do ano anterior anterior na série dessazonalizada
(Em %) (Em %)
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea. Elaboragio: Grupo de Conjuniura da Dimac/lpea.
Orbes.: previsies obtidas pela aplicacio da variagio sobre o mesmo trimestre do
ano anterier da mediana das expectativas colletadas pelo BCB 3 série histarica
dessazonalizada do IBGE e posterior caloulo da variagio sobre o mimestre
imediztarmente anterior

Fonte: https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/210527_nota_18_boletim_expectativa.pdf
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RESUMO

A balanga comercial — cuja metodologia de calculo foi revisada recentemente
— € o destaque positivo. As exportacdes alcangaram USs$ 26,5 bilhdes em abril e as
importagoes, US$ 16,1 bilhoes, resultando em um saldo da balan¢a comercial
superavitario em US$ 10,3 bilhdes, o maior saldo positivo mensal de toda a série
historica. Desde o inicio da pandemia do novo coronavirus em 2020, ha uma
tendéncia geral de diminuicao do deficit em transagoes correntes brasileiro, com
expectativa de sucessivos superavit para os proximos meses. Em relagao a margo,
o saldo em transagoes correntes alcangou um deficit de USs$ 3,970 bilhdes (3,28%
do produto interno bruto — PIB) ante US$ 4,257 (3,44% do PIB) no mesmo periodo
do ano anterior. Cabe notar que o Ultimo resultado superavitario havia ocorrido
em 2007. Esse resultado esperado € fruto de uma alta no preco das commaodities,
que favoreceu a balanca comercial brasileira. Aliado a uma melhora nos precos,
ha também aumento da demanda por paises que ja estao se recuperando da crise
provocada pelo novo coronavirus. Apesar da melhora dos fundamentos, a taxa de
cambio brasileira tem permanecido acima dos R$ 5,00/US$ desde marco de 2020,
tendo sido destaque negativo entre os demais paises emergentes. Possiveis
causas para esse comportamento incluem incertezas sobre a evolugao da
pandemia no pais e o risco fiscal. Observa-se que a desvalorizacao da taxa
real/dolar entre marco de 2020 e marco de 2021 foi de 15,61%, muito proxima da
obtida pela Terc calculada com base no indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC), de 16,2%. No entanto, quando se calcula a Terc usando o indice de Precos
ao Produtor Amplo (IPA), verifica-se uma valorizagcdao de 12,22%, em ambos os
casos para as exportagoes totais. Considerando-se ainda o IPA, ha também uma
grande distancia por fator agregado. Enquanto, no caso dos basicos, houve uma
valorizagao de 24,13%, no caso dos manufaturados a valorizagao foi de 4,35%.

CAMBIO NOMINAL E PRECOS

A taxa de cambio real/ddlar tem permanecido acima dos R$ 5,00/US$ desde
marco de 2020, como pode ser observado pelo grafico 1. Nota-se, a partir de
margo de 2020, forte elevacao do risco-pais, medido pelo spread do credit default
swap (CDS), ocasionada pelo inicio da pandemia e que reverteu a trajetoria de
queda que essa variavel havia apresentado no periodo anterior. Apesar da
tendéncia de diminuicao do spread do CDS desde meados de 2020, a taxa de
cambio ndao acompanhou esse movimento.

O ultimo relatorio da pesquisa Focus do Banco Central do Brasil (BCB) mostra
que nao ha expectativa de valorizacao expressiva do real para os proximos
meses, ja que as previsoes para todos os horizontes apontam para valores
acima de R$ 5,00/US$. Nem mesmo o crescimento dos precos das
commodities, geralmente relacionado a uma valoriza¢dao da taxa de cambio,
provocou uma reversao nesse movimento. Como pode ser observado pelo
grafico 2, o Brasil apresentou o pior desempenho (junto com a Turquia) entre
os paises emergentes. Comparando o primeiro trimestre de 2020 com o
primeiro trimestre de 2021, o real apresentou uma desvalorizacao de 26,7%
diante do ddlar, enquanto as moedas de RUssia, México e india apresentaram
uma desvalorizacao de 11%, 4% e o0,5%, respectivamente. Além disso,
estimativas do Institute of International Finance (lIF) apontam para uma taxa
“justa” (fair value) de Rs$ 4,50/USs$. Estimativas do Centro de Estudos em
Macroeconomia Aplicada da Fundacao Getulio Vargas (Cemap/FGV) também
apontam para um valor de equilibrio abaixo de R$ 5,00/US$. As possiveis
causas para a nao valorizagao do real diante do dolar, mesmo com a relativa
melhora dos fundamentos, incluem o risco fiscal e o risco referente a evolugao
da pandemia no Brasil.

GRAFICD 2
Desvalorizacio da taxa de cimbio de economias selecio-
GRAFICO 1 nadas (1° trim./2021-1% trim./2020)
Taxa de cimbio (venda) real/délar e CDS (Em %)
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Fonte: https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/210517_nota_16_setor_externo.pdf
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ESTRUTURASE LIMITES autarquias.

A carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor De acordo com a Politica de Investimentos 2019, elaborada pelo Comité de
(FUMPRES) é composta por doze fundos de investimento credenciados pela Diretoria Investimentos em fevereiro de 2018, as aplicacdes do FUMPRES deverao se limitar a
Geral de Previdéncia, 6rgdo responsavel pela gestdo do RPPS dos servidores publicos  investimentos de renda fixa obedecendo aos seguintes critérios:

municipais dos poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundagoes e

EM BUSCAR O RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO
AQUELES ATRELADOS A TAXA DE JUROS DE UM DIA

OPERACOES COMPROMISSADAS, LASTREADAS
RENDA FIXA EXCLUSIVAMENTE PELOS TITULOS DE EMISSAO DO ART.7°, 1l ATE 5% NAO SE ALICA -
TESOURO NACIONAL

COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXAQU
COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, COM POLITICADE
INVESTIMENTO COMPROMISSADA EM BUSCAR O
RETORNO DO IMA OU IDKA, EXCETO AQUELES
ATRELADOSATAXA DE JUROS DE UM DIA

~ ~ o A ~
< SEGMENTO COMPOSICAO DA CARTEIRADO FUNDO DE RESOLUCAO % DO CAPITAL APnggsfggo % ALOCACAO
Q INVESTIMENTO CMN 3.922/2010 ALOCADO POR FUNDO
FUNDO

<L RENDA FIXA TITULOS DEEMISSAC Dé)ETGEé?:AR[?O'\;/?\IC(')%'\E'ﬁ:‘C' ART.7°, |, “A” ATE 100% NAO SE APLICA -
O
(Vp) 100% TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL,
O COM POLITICA DE INVESTIMENTO COMPROMISSADA . .

. 1 0 0 -
0 RENDA FIXA ART.7° 1, "B” ATE 100% ATE 15%
O

RENDA FIXA ART. 7°, 1l ATE 60% ATE 15% ATE 20%

COTAS DE FICLASSIFICADOS COMO RENDA FIXAOU
COMO REFERENCIADOS EM INDICADORES DE
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, CONSTITUIDOS SOB
A FORMA DE CONDOMINIO ABERTO

COTAS DE FI EM DIREITOS CREDITORIOS,
RENDA FIXA CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO ART. 7°, VI ATE 15% NAO SE APLICA .
ABERTO (CDB E POUPANCA)

DEPOSITOS DE POUPANCA EM INSTITUICAO
RENDA FIXA FINANCEIRA CONSIDERADA DE BAIXO RISCO DE ART.7°,V ATE 20% NAO SE APLICA =
CREDITO (LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS)

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA ART.7°, IV ATE 40% ATE 15% ATE 20%




como de risco muito baixo (com rentabilidades entre 0,53% e 1,44% em
2021); dois de risco baixo (com rentabilidade de 0,62% e 1,120% em 2021),
um de médio risco com rentabilidade de -0,62% em 2021; trés de risco
alto (com rentabilidades entre -2,04% e -0,45% em 2021) e um de risco
muito alto com rentabilidade acumulada de -1,98% em 2021.

A tabela abaixo relaciona os fundos credenciados do FUMPRES com
a sua classificagao de risco, taxa de administracao, rentabilidade em
2020 (até maio), rentabilidade nos Ultimos 12 meses, o indice de
comparacao (benchmark), e o percentual da rentabilidade do fundo em
relacdo ao seu benchmark em 2021 (até maio) e nos Ultimos 12 meses.

PUBLICOS

< WV Observamos que a carteira € composta por trés fundos classificados
o=
I zZ
Ll -
U CLASSIFICAGAO TAXA DE RENTABILIDADE | RENTABILIDADE % BENCHMARK | % BENCHMARK
7 > FUNDOCREDENCIADO DE RISCO ADMNISTRACAO EM 2021 12 MESES BENCHMARK EM 2021 12 MESES
— , ,
(@) BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS
! 0 0 0 - 0 0
a (L{_I) PUBLICOS MUITO BAIXO 0,30% A.A. 0,53% 1,73% IRF-M1 88,58% 82,84%
g = BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADI?USBEJ((:)S MUITO BAIXO 0 o AA. o0, 8% 6% DI 88, 05% 6750
O Lé—' BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA 'DKA;LTJ :3TLL|Jch§ MUITO BAIXO 0,20%A.A. 1,44% 7,77% IDKA IPCA 22 102,46% 104,93%
é BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC BAIXO 1,00% A.A. 0,62% 1,06% CDI 64,22% 49,01%
= 38 PREVIDENCIARIO RENDAFIXA REFERENCIADOD B0 02096 A s 10 2 8% o e o5 %6
oC :
<L BB PREVIDENCIARIORENDA F'XAT”I,%LGOE?,AULBEI)E'S MEDIO 0,20%A.A. -0,62% 3,04%  IMAGERAL EX-C 94,73% 91,22%
@)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA |MA-ELTJ|BTLLIJ|C_8§ ALTO 0,205 AA 0.45% 8 00% MAB wo37% 08,13%
BB PREVIDENCIARIORENDAFIXA IMA_BS;SS&'&S? ALTO 0,20% A.A. -2,04% 10,29% IMA-Bg+ 60,92% 94,29%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGCAO ATIVA ALTO 0,49% A.A. -0,66% 3,44%  IMAGERAL EX-C 100,84% 103,23%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-MTITULOS MUITO ALTO o 203 A A 1 08% o 51% REM o 66,70%



O
o
<
O
Z
L
=
=
L
o
a
o0
0
@)
O
P
>
L

RENDA FIXA FLUXO

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC é destinado a receber recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), mediante aplicacao de seus recursos
em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites e garantias exigidas
pela Resolu¢do 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (CMN). A carteira é gerida
e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S. A. (BB DTVM), e tem como parametro de rentabilidade a Certificagao
de Deposito Interbancario (CDI).

O fundo, que funciona desde 28 de fevereiro de 2011, tem grau de risco
classificado como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duragao Baixa Soberano,
com taxa de administracao de 1,00% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC possui rentabilidade de 0,19% em
maio de 2021. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo
acumulou uma rentabilidade de 60,21% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A
taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016
(13,21%), sequido de queda em 2017 (8,87%) e 2018 (5,29%).

O patrimonio liquido do fundo em maio de 2021 é de R$ 2.438.437.445,72 €
concentra seus investimentos em especies de ativos sendo 76%  operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 21% titulos publicos
federais

RENTABILIDADE DO FUNDO E TAXA CDI
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Em maio de 2021 a posicao da carteira estava composta por 78,34% de
operacoes compromissadas over e 21,66% LFT (letra financeira do tesouro).

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um ganho acumulado de aproximadamente R$ 12
mil.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC comegou maio com um saldo de
aproximadamente R$ 4.126 milhdes. Ao longo do més foram aplicados
aproximadamente R$ 3.892 milhdes, e os resgates aproximaram (R$ 4.518) milhoes.
O saldo final, registrado em abril de 2021, foi de aproximadamente R$ 3.501 milhao -
com um rendimento acumulado de R$ 1.183,59 no més.

O capital medio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 732.586 mil. O
rendimento médio por dia no més corrente chegou a R$ 56,36, enquanto que no més
anterior o rendimento foi de R$ 86,08. O fundo apresentou grande movimentacao
no més corrente de 2021, chegando ao valor liquido aproximado de (R$ 626) mil, o
mesmo movimento liquido do més anterior foi de R$ 3.852 milhdo



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC durante o més de maio de 2021, e
foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

O més de maio de 2021 apresentou grande movimentagdao de
aplicacbes e resgates, totalizando uma movimentacao liquida de
aproximadamente (R$ 626) mil

3.892 milhdes. Os resgates totalizaram o valor aproximado de (R$
4.519) milhoes. O capital médio investido no periodo foi de
aproximadamente R$ 733 mil. O rendimento acumulado do periodo foi
de R$ 1.183,59. O fundo iniciou 0 més de maio com o saldo de
aproximadamente R$ 4.126 milhdes e finalizou o periodo com um saldo
aproximado de R$ 3.501 milhoes.

As movimenta¢oes de aplicagoes

OO0 ocorreram durante o més de maio, totalizando o valor aproximado de R$
~ X
oc
<—E 3 DATA  SALDOINICIAL  APLICAGCAO RESGATE CAPITAL - RENDIMENTO ¢\ b0 FINAL  VALORDA cota  NeTABILIDADE SENBIENIS Més referéncia
Q L INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
2 < 31/05/2021 46029392  3.040.921,34 000 350121526 000 350121526 2,125488221 0,010009% 1.183,59 0,000000% 5
LL E 28/05/2021 460.243,78 0,00 0,00 460.243,78 50,14 460.29392 2,125275500 0,008474% 1.183,59 0,011161% 5
9 Ll 27/05/2021 -39.798,65 500.000,00 0,00 460.201,35 42,43 460.24378 2,125095419 0,007991% 1.133,45 0,007620% 5
L|>_| < 26/05/2021 -39.798,72 0,00 0,00 -39.798,72 0,07 -39.798,65 2,124925614 0,008887% 1.091,02 0,000013% 5
o Q 25/05/2021 -39.798,79 0,00 0,00 -39.798,79 0,07 -39.798,72 2,124736781 0,009448% 109095 0,000012% 5
o £ 24/05/2021 -39.798,86 0,00 0,00 -39.798,86 0,07 -39.798,79 2,124536055 0,010615% 1.090,88 0,000012% 5
o0 E 21/05/2021 -39.798,95 0,00 0,00 -39.798,95 0,09 -39.798,86 2,124310565 0,009068% 1.090,81 0,000015% 5
o0 20/05/2021 -39.799,02 0,00 0,00 -39.799,02 0,07 -39.798,95 2,124117952 0,010676% 1090,72 0,000023% 5
@) 19/05/2021 311.200,89 0,00 -351.000,00 -39.799,11 0,09 -39.799,02 2,123891200 0,012638% 1090,65 0,000024% 5
- 18/05/2021 311.156,44 0,00 0,00 311.156,44 44,45 311.200,89 2,123622825 0,009862% 1090,56 0,005099% 5
< 17/05/2021 31112175 0,00 0,00 31112175 34,69 311.156,44 2,123413408 0,010030% 1.046,11 0,003813% 5
E 14/05/2021 311.086,47 0,00 0,00 311.086,47 35,28 31112175 2,123200447 0,010025% 1.011,42 0,002916% 5
13/05/2021 311.051,22 0,00 0,00 311.051,22 35,25 311.086,47 2,122987620 0,009780% 976,14 3,734783% 5
12/05/2021 311.016,83 0,00 0,00 311.016,83 34,239 311.051,22 2,122780020 0,010744% 940,89 3,643626% 5
11/05/2021 457.076,24 0,00 -146.097,18 310.979,06 37,77 311.016,83 2,122551963 0,010381% 906,50 4,001992% 5
10/05/2021 457.024,57 0,00 0,00 457.024,57 5167 457.076,24 2,122331645 0,009937% 868,73 0,005343% 5
07/05/2021 105.533,45 351.441,68 0,00 456.975,13 49,44 457.024,57 2,122120761 0,009099% 817,06 0,005120% 5
06/05/2021 105.520,16 0,00 0,00 105.520,16 13,29 105.533,45 2,121927693 0,005716% 767,62 0,005734% 5
05/05/2021  4.105.511,80 000  -4000.000,00 105.511,80 8,36 105.520,16 2,121806411 0,006314% 754,33 0,003607% 5
04/05/2021  4.105.250,02 0,00 000  4.105.250,02 26178 410551180 2,121672440 0,005202% 74597 0,112945% 5
03/05/2021 412617119 0,00 -2140536 410476583 484,09  4.105.250,02 2,121562074 0,006444% 484,19 0,137316% 5




A sequir |Iustram_os a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC FLUXO DE APLICACAO E RESGATE
] durante o més de maio através de quatro graficos. s
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A rentabilidade diaria apresenta grandes oscilagcdes durante todo o periodo do
més de maio.
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DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

SOBREO FUNDO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico é indicado para os
Governos Estaduais e Municipais, suas Autarquias e Fundacdes que desejem liquide e
rentabilidade diarias. O fundo aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento que apresentem carteira composta, exclusivamente, por titulos publicos
federais pre-fixados ou pos-fixados, desde que indexados efou sintetizados para
CDI/SELIC. A carteira é gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos —
Distribuidora deTitulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM).

O fundo, que funciona desde 21 de fevereiro de 2005 tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixa
Soberano, com taxa de administragao de 0,50% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico possui rentabilidade
de 0,22% em maio de 2021 (81,48% do CDI acumulado no mesmo periodo).
Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma
rentabilidade de 63,16% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (13,38%),
sequido de queda em 2017 (9,40%) e 2018 (5,89%).

O patrimoénio liquido do fundo em maio de 2021 é de R$ 41.790.867.406,20 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 93% operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e 6% titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal seque variando entre 80,95% no més corrente e 81,48%
no més anterior do CDI, como indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e Taxa CDI” a
sequir.

Em abril de 2021 a posi¢ao da carteira estava composta por 96% de operagao
compromissada over e 5% de LFT (letras financeiras do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um ganho de aproximadamente R$ 234 mil no més
corrente.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico comegou maio
com um saldo de aproximadamente R$ 5.522 milhoes. Ao longo do més foram
aplicados aproximadamente R$ 171.161 milhdes e (R$ 172.250) milhoes de resgates.
O saldo final, registrado no més de maio de 2021, foi de aproximadamenteR$ 4.667
milhdes — com um rendimento acumulado de R$ 234.341,75 no més.

Em maio o montante do capital médio investido (por dia) no més girou em
torno de R$ 214.345 milhoes, sendo R$ 208.138 milhdoes no més anterior.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 11.159,13, enquanto que no més
anterior foi R$ 8.585,01. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada
como o rendimento total em razdo do capital médio investido, fechou maio em
0,010285%, no més anterior a média da taxa foi de 0,008331%.



FUNDO BB RENDA FIXA C.P.
DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB Renda
Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico durante o més de maio de 2021, e
foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

A movimentacao liquida entre aplicacoes e resgates foi (R$ 1.089) milhao
aproximadamente. Ocorreram movimentacoes expressivas de aplicacoes e
resgates durante o periodo.

As aplicacdes financeira totalizaram aproximadamente R$ 171 milhdes,
sendo a maior ocorrida no dia 03 de maio no valor aproximado de R$ 108

milhoes.

DATA

SALDO INICIAL

APLICACAO

RESGATE

CAPITAL
INVESTIDO

RENDIMENTO
DIARIO

O saldo total de resgates foi de aproximadamente (R$ 172) milhdes, sendo a
maior movimentagao ocorrida no dia 31 de maio no valor de (R$ 91) milhoes.

O periodo do més de maio iniciou com o saldo de aproximadamente R$
5.522 milhoes e finalizou com o saldo aproximado de R$ 4.667 milhdes. O saldo
de rendimento acumulado foi de R$ 234.341,75.

SALDO FINAL VALOR DA COTA

RENTABILIDADE
DIARIA

RENDIMENTO
ACUMULADO

Més referéncia

31/05/2021 05.649.829,34 17.356,12  -91.000.000,00 4.667.185,46 0,04 4.667.185,50 4,506001954 0,011244% 23434175 0,000001% 5
28/05/2021 05.639.075,42 0,00 000  95.639.07542 10.753,92 05.649.829,34 4,505495337 0,011211% 234.341,71 0,011244% 5
27/05/2021 03.628.354,44 2.000.000,00 000  95.628.354,44 10.720,98 95.639.075,42 4,504990272 0,011281% 223.587,79 0,011211% 5
26/05/2021 70.799.605,87 22.818.187,29 0,00 03.617.793,16 10.561,28 93.628.354,44 4,504482102 0,011157% 212.866,81 0,011281% 5
25/05/2021  109.014.782,79 0,00 -38.223.074,84 70.791.707 95 7.897,92 70.799.605,87 4,503979605 0,011227% 202.305,53 0,011157% 5
24/05/2021  124.002.545,29 0,00  -15.000.000,00 109.002.545,29 12.237,50 109.014.782,79 4,503474003 0,011305% 194.407 61 0,011227% 5
21/05/2021  122.988.528,72 1.000.000,00 0,00 123.988.528,72 14.016,57 124.002.545,29 4,50296495 0,011297% 182.170,11 0,011305% 5
20/05/2021  111.974.636,90 11.000.000,00 000 122.974.636,90 13.891,82 122.988.528,72 4,502456325 0,011270% 168.153,54 0,011296% 5
19/05/2021  108.962.018,81 3.000.000,00 0,00 111.962.018,81 12.618,09 111.974.636,90 4,501948951 0,011306% 154.261,72 0,011270% 5
18/05/2021  109.170.493,61 0,00 -220.792,03  108.949.701,58 12.317,23 108.962.018,81 4,501440038 0,011276% 141.643,63 0,011305% 5
17/05/2021  108.158.185,48 1.000.000,00 0,00 109.158.185,48 12.308,13 109.170.493,61 4,50093253 0,011258% 129.326,40 0,011275% 5
14/05/2021  123.146.010,90 -15.000.000,00  108.146.010,90 12.174,58 108.158.185,48 4,500425887 0,011220% 117.018,27 0,011258% 5
13/05/2021  117.132.195,00 6.000.000,00 0,00  123.132.195,00 13.815,90 123.146.010,90 4,499920974 0,011080% 104.843,69 0,011220% 5
12/05/2021  111.123.556,94 6.000.000,00 -4.339,15 117.119.217,79 12.977,21 117.132.195,00 4,499422417 0,011209% 91.027,79 0,011080% 5
11/05/2021  117.076.532,64 0,00 -5.965.430,24 111.111.102,40 12.454,54 111.123.556,94 4,498918124 0,011191% 78.050,58 0,011209% 5
10/05/2021  109.063.432,31 8.000.000,00 000 117.063.432,31 13.100,33 117.076.532,64 4,49841471 0,011509% 65.596,04 0,011191% 5
07/05/2021  109.050.881,88 0,00 0,00 109.050.881,88 12.550,43 109.063.432,31 4,497897051 0,010851% 5249571 0,011509% 5
06/05/2021  109.039.049 91 0,00 0,00 109.039.049,91 11.831,97 109.050.881,88 4,497409026 0,007991% 39.945,28 0,010851% 5
05/05/2021  114.530.337,04 500.000,00 -6.000.000,00 109.030.337,04 8.712,87 109.039.049,91 4,497049652 0,008327% 28.113,31 0,007991% 5
04/05/2021  112.520.801,43 2.000.000,00 0,00 114.520.801,43 9.535,61 114.530.337,04 4,496675231 0,008350% 19.400,44 0,008327% 5
03/05/2021 5.521.872,00 107.825.448,93 -836.384,33  112.510.936,60 9.864,83 112.520.801,43 4,496299792 0,008519% 9.864,83 0,008768% 5




FUNDO BB RENDA FIXA C.P.

V 4

DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

A seguir ilustramos a dinamica do fundo BB Renda Fixa Curto Prazo
Diferenciado Setor Publico durante o més de maio através de quatro graficos.

VALOR DA COTA(EMR$)
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O grafico da série historica do valor da cota é representada por uma curva de
crescimento que estd em constante subida durante o més, apresentando poucas
oscilagdes.

O grafico de aplicacdes e resgates apresenta a movimentagao ocorrida durante o
més. Os movimentos de aplicagoes e resgates ocorreram distribuidos, ocorrendo as
maiores movimentagdes no inicio e no final do periodo.

RENDIMENTO ACUMULADO
RS 250.000
RS 200.000
RS 150.000
RS 100.000
RS 50.000
RS 0
& 6‘ 6‘ o &
@ @ 6@ < ,\é\ %s qé‘ Q@ & m@ %&o\v&o\‘o&\b@(\@ & @w eq’ @rﬂé‘w é‘qﬂb‘ {)6&‘;,0 s q’@n’Q@n’ &

RENDIMENTO DIARIO
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Através do grafico do rendimento acumulado pode-se observar a curva em
constante subida, durante todo o periodo do més.

Através do grafico do rendimento diario pode-se observar que durante todo o
més o saldo se manteve com movimentos positivos, com movimento constante.



O
o
<
O
Z
L]
o
=
L]
o
o
o0
o0
o
O
Z
)
L

RENDA FIXA IRF-M1

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacao de seus
recursos em cotas de investimento que tem em sua composi¢ao 100% em titulos
publicos federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugao 3.922/2010
do CMN. A carteira, gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S. A. (BB DTVM), tem como parametro de
rentabilidade o IRF-Mz1 (indice de mercado renda fixa da ANBIMA).

O fundo, que funciona desde 08 de fevereiro de 2009, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa
de administracao de 0,30% ao ano e liquidez imediata (D+0).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Ma Titulos Publicos FIC possui rentabilidade
de 0,18% em maio de 2021. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 -0
fundo acumulou uma rentabilidade de 86,96% ante um desempenho de 70,40% do
IRF-M1. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em
2016 (14,48%), sequido de quedas bruscas em 2017 (10,86%) e 2018 (6,76%).

O patriménio liquido do fundo marco de 2021 é de R$ 8.309.754.636,48 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 74% titulos publicos
federais e 26% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Em maio de 2021 a posi¢ao da carteira estava composta por 63,99% LTN (letras do
tesouro nacional), 25,80% de operacao compromissada over e 10,213% LFT (letra
financeira do tesouro).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um ganho acumulado aproximado de R$ 97.141,08.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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@FUNDO MIRF-M1

DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRF-Mzx Titulos Publicos FIC comecou
maio com um saldo R$ (7.472) milhdes. O saldo final, registrado no dia 31 maio de
2021, foi de aproximadamente R$ (7.466) milhoes — com um rendimento acumulado
de R$ 5.678,14 no més. O valor total de aplicagdes no periodo foi de R$ 14 milhdes e
de resgates foi de (R$ 14) milhdes.

O rendimento médio por dia no més corrente chegou a R$ 5.678,14, enquanto
que no més anterior foi R$ 4.723,36. A média da taxa de retorno do investimento
(TRI), calculada como o rendimento total em razao do capital médio investido,
fechou o més corrente em 0,008348% - (TRI do més anterior ficou em -0,030464% ).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-Max Titulos Publicos FIC durante o més
de maio de 2021, e foi elaborada com base nos extratos bancarios
emitidos dia-a-dia.

O fundo apresenta para o més de maio uma movimentacao liquida no

movimentos no meio do periodo. A rentabilidade diaria apresentou o
mesmo comportamento do rendimento diario, apresentando assim

movimentos positivos e movimentos pontuais negativos durante todo o
més de maio.
A média do capital investido foi de aproximadamente R$ 2.559
milhoes.

O valor de aproximado (R$ 256) mil. O movimento de rendimento diario

= E apresentou oscilagdao durante todo o periodo, ocorrendo a maior parte O rendimento acumulado do periodo foi de R$ 5.678,14.

< 4 destes

O E SALDO INICIAL APLICAGAO RESGATE SARHARE RERDIHENES SALDO FINAL VALOR DA COTA TTNTABILIDADE  RENDIMENTO

= INVESTIDO DIARIO DIARIA  ACUMULADO

w < 31/05/2021  6.276.902,40 000  -6.000.000,00 276.902,40 164,79 27706719 2,738036978 0,002625% 5.678,14 0,001835%

9 5 28/05/2021 6.276.700,91 0,00 000  6.27670091 201,49 627690240 2737965101 0,003210% 5.513,35 0,002245%

> L 27/05/2021  6.275728,98 0,00 000 627572898 971,93 6.276700,91 2,737877211 0,015487% 5.311,86 0,010825%

i < 26/05/2021 327506114  3.000.000,00 0,00 6.275.061,14 667,84 627572898 2737453261 0,020392% 4339,93 0,007438%

g % 25/05/2021 3.273.884,69 0,00 000  3.273.884,69 1.176,45 327506114 2736895159 0,035934% 3.672,09 0,119202%

m w 24/05/2021 27388273  3.000.000,00 000  3.273.88273 1,96 3.273.884,69 2735912025 0,000715% 2.495,64 0,000025%

m e 21/05/2021 273.841,06 0,00 0,00 273.841,06 41,67 27388273 2735892475 0,015220% 2.493,68 0,000522%

® 20/05/2021 27377447 0,00 0,00 27377447 66,59 27384106 2735476145 0,024324% 2.452,01 0,006704%

0O 19/05/2021 327370777 000  -3.000.000,00 273707,77 66,70 27377447 2734810939 0,002037% 2.385,42 0,000741%

= 18/05/2021 3.273.448,58 0,00 000  3.273.448,58 259,19 327370777 2734755224 0,007918% 231872 0,002881%

N 17/05/2021 3.272.686,52 0,00 000  3.272.686,52 762,06 3.273.44858 2734538706 0,023285% 2.059,53 0,008472%

LL 14/05/2021 27271628  3.000.000,00 000  3.272716,28 -29,76 327268652 2733902105 -0,010912% 1.297,47 -0,000331%
13/05/2021 272.649,76 0,00 0,00 272.649,76 66,52 272716,28 2,73420046 0,024400% 1.327,23 0,000740%
12/05/2021 272.734,49 0,00 0,00 272.734,49 -84,73 27264976 2733533477 -0,031071% 1.260,71 -0,000942%
11/05/2021 272.620,00 0,00 0,00 272.620,00 114,49 27273449 2734383089 0,041999% 1.345,44 0,001273%
10/05/2021 5.271.815,70 000  -5.000.000,00 271.815,70 804,30 27262000 2733235154 0,015257% 1.230,95 0,008943%
07/05/2021 5.272.112,84 0,00 0,00 5.272.112,84 -297,14 5.271.815,70 2,73281822 -0,005636% 426,65 -0,003304%
06/05/2021 5.271.328,55 0,00 000  5.271.328,55 784,29 5272.112,84 2732972252 0,014879% 723,79 0,008719%
05/05/2021 27128499  5.000.000,00 000 527128499 43,56 527132855 2732565667 0,016069% -60,50 0,000484%
04/05/2021 271.321,42 0,00 0,00 271.321,42 -36,43 271.284,99 2,73212664 -0,013453% -104,06 -0,000405%
03/05/2021 527.495,28 0,00 -256.106,23 271.389,05 -67,63 27132142 2732494235 -0,024924% -67,63 -0,000752%




O fundo apresenta saldos de rendimento diario positivos e negativos durante
O gréfico do valor da cota apresenta oscilacio durante todo o més. todo o periodo do més. Ocorreram variagdes durante todo o periodo do més.

RENDIMENTO ACUMULADO
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A rentabilidade diaria apresenta grandes oscila¢des durante todo o periodo do O saldo de rendimento acumulado apresenta movimento de subida

mes. durante todo o periodo.
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RENDA FIXA IMA-B 5

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo a
aplicacao de recursos em cotas de fundo de investimento que apresentem carteira
composta, exclusivamente, com titulos publicos federais efou operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O fundo, que funciona desde 17 de fevereiro de 1999, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa
de administracdao de 0,20% ao ano e liquidez D+1 (o resgate total e parcial sao
limitados a 97% do saldo disponivel, sendo creditado no 1° dia Util sequinte ao do
recebimento do pedido pelo investidor — no total, é feito ajuste do saldo
remanescente a noite, pelo valor da cota de fechamento do dia do crédito).

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC possui rentabilidade
de 1,00% em maio de 2021.

Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou uma
rentabilidade de 78,75% ante um desempenho de 82,82% do IMA-B. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que um pico foi atingido em 2016 (15,28%),
seguido de duas quedas de quase 3 p.p. a0 ano em 2017 e 2018.

O patrimonio liquido do fundo em maio de 2021 é de R$ 5.747.060.006,20 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 85% titulos publicos
federais e 15% operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal foi de 1,00% como indica o grafico "Rentabilidade do
Fundo e IMA-B5" a sequir.

Em maio de 2021 a posi¢ao da carteira estava composta por 84,82% de NTN-

B (notas do tesouro nacional série B) e 15,19% de opera¢6es compromissadas

over.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses com saldo de aproximadamente R$ 224 mil.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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@FUNDO ®mIMA-B5

DESEMPENHO EM maio

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC comegou maio
com um saldo R$ 7.901 milhdes. O saldo final, registrado em maio de 2021, foi de
aproximadamente R$ (1.861) milhdes — com um rendimento acumulado de R$
39.922,04 NO MES.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de (R$ 2.838) milhdes,
a média do més anterior foi de aproximadamente (R$ 5.159) milhdes.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1.901,05, enquanto que no periodo
anterior foi de R$ 1.562,45. A média da taxa de retorno do investimento (TRI),
calculada como o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio
em -0,022148%, (um pouco inferior aTRI do més anterior, que ficou em -0,052798 %).



A planilha a sequir detalha a movimentacdao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo FIC durante o més de maio de
2021, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

O saldo total de aplicagdes foi de R$ 17 milhoes, ocorridas durante o
periodo do més de maio. O saldo total de

resgates foi de (R$ 17) milhdes, ocorridas em cinco momentos no més de maio.

O rendimento acumulado do periodo foi de R$ 39.922,04. A média de
rendimento diadrio durante o periodo do més de maio foi de R$ 1.901,05. O
capital médio investido durante o periodo foi de aproximadamente R$ 2.876
milhoes.
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RENDA FIXA IMA-B 5

DATA SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARIAE RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENBIMERTS
INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO
31/05/2021 6.140.413,63 0,00 -6.000.000,00 140.413,63 -1.760,70 138.652,93 20,92545677 -0,033055% 39.922,04 -1,253938%
28/05/2021 6.123.660,82 0,00 0,00 6.123.660,82 16.752,81 6.140.413,63 20,93237595 0,277970% 41.682,74 0,273575%
27/05/2021 6.117.697,42 0,00 0,00 6.117.697,42 5.963,40 6.123.660,82 20,87435161 0,097478% 2492993 0,097478%
26/05/2021 3.117.204,00 3.000.000,00 0,00 6.117.204,00 493,42 6.117.697,42 20,85402357 0,015829% 18.966,53 0,008066%
25/05/2021 3.121.236,43 0,00 0,00 3.121.236,43 -4.032,43 3.117.204,00 20,85072311 -0,129193% 18.473,11 -0,129193%
24/05/2021 121.214,43 3.000.000,00 0,00 3.121.214,43 22,00 3.121.236,43 20,87769569 0,018147% 22.505,54 0,000705%
21/05/2021 121.094,12 0,00 0,00 121.094,12 120,31 121.214,43 20,87390769 0,099352% 22.483,54 0,099352%
20/05/2021 3.115.736,27 0,00 -3.000.000,00 115.736,27 5.357,85 121.094,12 20,85318958 0,171961% 22.363,23 4,629361%
19/05/2021 3.119.023,24 0,00 0,00 3.119.023,24 -3.286,97 3.115.736,27 20,81739179 -0,105385% 17.005,38 -0,105385%
18/05/2021 3.120.654,76 0,00 0,00 3.120.654,76 -1.631,52 3.119.023,24 20,83935325 -0,052281% 20.292,35 -0,052281%
17/05/2021 3.113.840,34 0,00 0,00 3.113.840,34 6.814,42 3.120.654,76 20,85025403 0,218843% 21.923,87 0,218843%
14/05/2021 113.882,66 3.000.000,00 0,00 3.113.882,66 -42,32 3.113.840,34 20,80472439 -0,037156% 15.109,45 -0,001359%
13/05/2021 2.113.596,06 0,00 -2.000.000,00 113.596,06 286,60 113.882,66 20,81245739 0,013560% 15.151,77 0,252297%
12/05/2021 4.119.031,56 0,00 -2.000.000,00 2.119.031,56 -5.435,50 2.113.596,06 20,80963564 -0,131961% 14.865,17 -0,256509%
11/05/2021 4.108.701,39 0,00 0,00 4.108.701,39 10.330,17 4.119.031,56 20,83713246 0,251422% 20.300,67 0,251422%
10/05/2021 4.108.867,61 4.000.000,00 -4,000.000,00 4.108.867,61 -166,22 4.108.701,39 20,78487475 -0,004046% 9.970,50 -0,004045%
07/05/2021 4.104.372,49 0,00 0,00 4.104.372,49 4.495,12 4.108.867,61 20,78571565 0,109520% 10.136,72 0,109520%
06/05/2021 4.098.494,24 0,00 0,00 4.098.494,24 5.878,25 4.104.372,49 20,76297598 0,143425% 5.641,60 0,143425%
05/05/2021 98.405,60 4.000.000,00 0,00 4.098.405,60 88,64 4.098.494,24 20,73323938 0,090072% -236,65 0,002163%
04/05/2021 98.588,18 0,00 0,00 08.588,18 -182,58 98.405,60 20,71458125 -0,185196% -325,29 -0,185195%
03/05/2021 98.730,89 0,00 0,00 98.730,89 -142,71 08.588,18 20,75301503 -0,144540% -142,71 -0,144544%




FUNDO BB PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA IMA-B 5

A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5
Longo Prazo FIC durante o més atraves de quatro graficos.

VALOR DA COTA (EM Rs)
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O grafico do valor da cota apresenta oscilagao durante todo o periodo do més.

RENTABILIDADE DIARIA
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O grafico de rendimento diario apresenta movimentacao durante todo o més. As
maiores variagdes ocorreram no inicio do periodo do més.

RENDIMENTO ACUMULADO
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O grafico da rentabilidade diaria apresenta grande movimentacao durante o
periodo.

O rendimento acumulado apresenta movimento de grande oscilagao durante o
inicio do més de abril.



FUNDO BB PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA IDKA 2

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e aplica a totalidade de
seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais efou operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais registrados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC). Destacamos que o fundo mantém um
minimo de 80% de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esta atrelada
a variacao da taxa de juros doméstica e/ou indices de precos.

O fundo, que funciona desde 28 de fevereiro de 2011, tem grau de risco
classificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa
de administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos possui rentabilidade de
0,67% em maio de 2021. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 81,02% ante um desempenho de 86,38% do
IDKA IPCA2A . A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2015 (15,38%), seguido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patriménio liquido do fundo em maio de 2021 é de R$ 10.138.018.656,57 €
concentra seus investimentos em algumas espécies de ativos, sendo 95% titulos
publicos federais e 5% operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

A rentabilidade foi de 0,67% do IDKA IPCA2A (0,84% no més anterior), conforme
indica o grafico "Rentabilidade do Fundo e IDKA IPCA2A ' a sequir.

Em maio de 2021 a posicao da carteira estava composta por 87,29% de NTN-B
(notas do tesouro nacional série B), 12,71% de opera¢des compromissadas over.

O grafico “"Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um saldo de aproximadamente R$ 290 mil.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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@FUNDO [IDKA IPCA2A

DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos PUblicos comegou maio
com um saldo superior a R$ 16.152 milhdes. O saldo final, registrado no dia 31 de maio
de 2021, foi de aproximadamente R$ 15.191 milhdes — com um rendimento de R$
38.963,33 Nno més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de R$ 18. 168 milhoes,
sendo o do més anterior de aproximadamente R$ 18.393 milhoes.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1.855,240, enquanto que no més
anterior foi de R$ 1.751,22. A média da taxa de retorno do investimento (TRI),
calculada como o rendimento total em razdao do capital médio investido, fechou
maio em 0,125168%.



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos durante o més de
maio de 2021, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos
dia-a-dia.

O fundo apresentou um saldo total de aplicagdes no valor de R$
18 milhdes. O saldo de resgate foi de (R$ 19) milhdes. O maior

movimentacao liquida do periodo foi de (R$ 1) milhao.

Os rendimentos diarios apresentaram saldos positivos e negativos
durante o periodo do més de maio. O periodo do més de maio de 2021
terminou com o saldo de rendimento acumulado de R$ 38.963,33. A
meédia do capital investido no periodo do més de maio foi de
aproximadamente R$ 3.168 milhoes.

O N resgate ocorreu no dia 31 de maio, no valor de (R$ 6) milhdes. A

< $

<—E 0 SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE CARITAEES RENDIMENTO SALDO FINAL VALORDA cOTA TCNTABILIDADE -~ RENDIMENTO

O INVESTIDO DIARIO DIARIA  ACUMULADO

=z < 31/05/2021 6.192.879,12 000  -6.000.000,00 192.879,12 -1.323,43 19155569  2,935020067 -0,021370% 38.963,33 -0,686145%

L ¢ 28/05/2021 6.177.859,58 0,00 0,00 6.177.859,58 15.019,54 6.192.879,12 2,935647416 0,243119% 40.286,76 0,243119%

9 LL 27/05/2021 6.173.253,49 0,00 0,00 6.173.253,49 4.606,09 6.177.859,58 2,928527615 0,074614% 25.267,22 0,074614%

a < 26/05/2021 3.172762,75 3.000.000,00 0,00 6.172762,75 490,74 6.173.253,49 2,926344162 0,015467% 20.661,13 0,007950%

o ()] 25/05/2021 3.176.53379 0,00 0,00 3.176.53379 -3771,04 3.172.76275 2,925891608 -0,118716% 20.170,39 -0,118716%

o 2 24/05/2021 176.478,35 3.000.000,00 0,00 3.176.478,35 55,44 3.176.53379 2929369228 0,031419% 23.941,43 0,001745%

an) 'E' 21/05/2021 176.313,47 0,00 0,00 176.313,47 164,88 176.478,35 2,928449151 0,093509% 23.885,99 0,093515%

an 20/05/2021 3.171.500,28 000  -3.000.000,00 171.500,28 4813,19 176.313,47 2925713348 0,151764% 2372111 2,806520%

@) 19/05,/2021 3.174.470,00 0,00 0,00 3.174.470,00 -2.969,72 3.171.500,28 2,921279901 -0,093550% 18.907,92 -0,093550%

O 18/05,/2021 3.175.580,39 0,00 0,00 3.175.580,39 -1.110,39 3.174.470,00 2,924015313 -0,034966% 21.877,64 -0,034967%

= 17/05/2021 3.168.836,97 0,00 0,00 3.168.836,97 6.743,42 3.175580,39 2925038096 0,212804% 22.988,03 0,212804%

E 14/05/2021 168.902,58 3.000.000,00 0,00 3.168.902,58 -65,61 3.168.836,97 2,918826713 -0,038846% 16.244,61 -0,002070%
13/05/2021 2.168.607,55 000  -2.000.000,00 168.607,55 295,03 168.902,58 2,919961015 0,013605% 16.310,22 0,174980%
12/05/2021 4.174.104,54 000  -2.000.000,00 2.174.104,54 -5.496,99 2.168.607,55 2,919563809 -0,131693% 16.015,19 -0,252839%
11/05/2021 4.163.203,35 0,00 0,00 4.163.203,35 10.901,19 4.174.104,54 2,923413734 0,261846% 21.512,18 0,261846%
10/05/2021 5.163.359,37 4000.00000  -5.000.000,00 4.163.359,37 -156,02 4.163.203,35 2915778883 -0,003022% 10.610,99 -0,003747%
07/05/2021 5.157.394,22 0,00 0,00 5.157.394,22 5.965,15 5.163.359,37 2,915866992 0,115662% 10767,01 0,115662%
06,/05/2021 5.149.704,92 0,00 0,00 5.149.704,92 7.689,30 5.157.394,22 2,912498329 0,149315% 4.801,86 0,149315%
05/05/2021 1.148.654,81 5000.00000  -1.000.000,00 5.148.654,81 1.050,11 5.149.704,92 2,908156009 0,091421% -2.887,44 0,020396%
04/05/2021 1.150.854,99 0,00 0,00 1.150.854,99 -2.200,18 1.148.654,81 2,905499772 -0,191177% -3.937,55 -0,191178%
03/05/2021 1.152.592,36 0,00 0,00 1.152.592,36 -1737,37 1.150.854,99 2,91106507 -0,150737% -1737,37 -0,150736%




_ A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2  DIARIO
; RT A : , ‘s RENDIMENTO DIARI
Titulos Publicos durante o més de abril através de quatro graficos.
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m RENTABILIDADE DIARIA RENDIMENTO ACUMULADO
o o RS 45.000
= o 2 00
- 0’2000; RS 35.000
3 0’1500‘; RS 30.000
LL 011000% RS 25.000
0:0500% RS 20.000
0,0000% RS 15.000
-0,0500% RS 10.000
-0,1000% RS 5.000
-0,1500% RSO
-0,2000% -R$ 5.000
-0,2500% -R$ 10.000
é‘ 6‘ 6‘ <° (° 6‘ 6‘ <<‘ <° 6‘ é‘ 6‘ <° 6‘ é‘ 6‘ 6’19(0’\/,\/@’9’6"&@’»&@’&@’&@’{’\@’»@ qé‘ﬂpé‘ 6‘ <<‘ é‘ 6‘ «(‘ <<‘ é‘ 6‘ 6‘ «(‘ <° 6‘ 6‘ «(‘ <° 6‘ 6‘ &’19<°’L\'@’Q@’\'E’@’Lv&’b&’v@’b&’b&’b@ 6‘ 6‘
A rentabilidade diaria apresenta um grafico de grandes oscila¢des durante todo O grafico de rendimento acumulado se apresenta com oscilagdes durante o o

o periodo do més. periodo do més, apresentando um crescimento no restante do periodo.




FUNDO BB PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA PERFIL

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC ¢
destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e
tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através da
diversificacdo dos ativos financeiros que compdem a sua carteira mediante aplicacao
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, tendo como parametro o CDI.

O fundo, que funciona desde 28 de fevereiro de 2011, tem grau de risco
classificado como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Duracao Baixo Grau de
Investimento, com taxa de administracdo de 0,20% ao ano e liquidez D+o.
Destacamos que, por aplicar seus recursos em fundo de investimento que possui taxa
de administracao de até o0,10% a.a., o custo total de administracdo pode chegar a
0,30% ao ano.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC possui
rentabilidade de 0,28% em maio de 2021 (103,70% do CDI acumulado no mesmo
periodo). Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — o fundo acumulou
uma rentabilidade de 67,91% ante um desempenho de 67,35% do CDI. A taxa de
rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido em 2015 (15,38%),
sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g,22%.

O patrimoénio liquido do fundo em maio de 2021 é de R$ 3.866.862.013,77 €
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo 53% titulos publicos
federais, 20% depositos a prazo e outros titulos de instituicdes financeiras, 18%
operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e g% titulos de
crédito privado.

A rentabilidade mensal foi de 0,27% do CDI no periodo, como indica o grafico
"Rentabilidade do Fundo e CDI"” a sequir.

RENTABILIDADE DO FUNDO E CDI
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Em maio de 2021 a posi¢ao da carteira estava composta por 53,213% de LFT (letra
financeira do tesouro), 17,66% de letra financeira nao ligada, 11,97% de operacao
compromissada over, 9% de debéntures, 3,77% letra financeira subordinada BB
pos, 3,32% de letra financeira subordinada privados, 0,55% de letra financeira BB,
0,46% de notas promissdrias-pos e 0,14% outros.

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um ganho acumulado aproximado de R$ 119 mil.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC
comecou maio com um saldo superior a (R$ 5.945) milhdes. O saldo final, registrado
no dia maio de 2021, foi de aproximadamente (R$ 7.945) milhdes — com um
rendimento de R$ 432,60 no més.

O capital meédio investido (por dia) no més girou em torno de (R$ 164.852) mil,
sendo (R$ 5.246) milhdoes a média do montante do més anterior.

O rendimento médio por dia chegou a R$ 20,60, enquanto que no més anterior
foi igual a R$ 332,66. A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada
como o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou maio em -
0,000317% (acima aTRI de abril, que ficou em 0,001591 % ).



A planilha a sequir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC durante o
més de maio de 2021, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos
dia-a-dia.

O fundo apresentou movimentacao de aplicacao no valor de R$ 3 milhdes.
Houve o1 (uma) movimentacao de resgate no dia o4 de maio, no valor de (R$ 2)

A média do capital investido no periodo foi de aproximadamente R$ 293
mil, enquanto que a média do rendimento diario foi de R$ 20, 60.
O fundo iniciou o periodo com o saldo de aproximadamente R$ 2.054
milhoes e finalizou o periodo com o saldo aproximado de R$ 3.055 milhoes.
A média daTRI do periodo foi de 0,013515%.

O N— milhdes.

E & O més de maio finalizou com o rendimento acumulado de R$ 432,60.

<—E Ll DATA  SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SARITAE RENDIME,NTO SALDO FINAL VALORDA cOTA TENTABILIDADE KENBIMENTS

O O INVESTIDO DIARIO DIARIA.  ACUMULADO

zZ < 31/05/2021 5479263 3.000.000,00 0,00 3.054.792,63 -19,82 3.054.772,81 2,324511229 0,013123% 432,60 -0,036196%

Ll x 28/05/2021 5475799 0,00 0,00 5475799 34,64 54.792,63 2,324206231 0,013950% 452,42 0,063269%

9 E 27/05/2021 54.750,49 0,00 0,00 54.750,49 7,50 54.757,99 2,323882061 0,013701% 417,78 0,013701%

> < 26/05/2021 54.742,36 0,00 0,00 54.742,36 8,13 54.750,49 2,323563706 0,014849% 410,28 0,014854%

E Q 25/05/2021 54.733,81 0,00 0,00 54733,81 8,55 54.742,36 2,323218733 0,015616% 402,15 0,015623%

‘ol Z 24/05/2021 54.725,85 0,00 0,00 5472585 7,96 54733,81 2,322856006 0,014526% 393,60 0,014548%

o I!é-l 21/05/2021 54.716,82 0,00 0,00 54716,82 9,03 5472585 2,32251863 0,016513% 385,64 0,016506%

an 20/05/2021 5470771 0,00 0,00 5470771 9,11 54.716,82 2,322135183 0,016650% 376,61 0,016655%

O 19/05/2021 54.698,05 0,00 0,00 54.698,05 9,66 5470771 2,321748621 0,017679% 367,50 0,017664%

O 18/05/2021 54.687 97 0,00 0,00 54.687 97 10,08 54.698,05 2,32133824 0,018407% 357,84 0,018435%

e 17/05/2021 54.678,93 0,00 0,00 54.678,93 9,04 54.687,97 2,320911022 0,016543% 347,76 0,016535%

E 14/05/2021 54.670,52 0,00 0,00 54.670,52 8,41 54.678,93 2,320527138 0,015394% 338,72 0,015386%
13/05/2021 54.661,54 0,00 0,00 54.661,54 8,98 54.670,52 2,320169975 0,016434% 330,31 0,016431%
12/05/2021 54.654,23 0,00 0,00 54.654,23 7,31 54.661,54 2,319788743 0,013361% 321,33 0,013377%
11/05/2021 54.644,09 0,00 0,00 54.644,09 10,14 54.654,23 2,319478828 0,018542% 314,02 0,018560%
10/05/2021 54.635,07 0,00 0,00 54.635,07 9,02 54.644,09 2,319048832 0,016527% 303,88 0,016509%
07/05/2021 54.636,48 0,00 0,00 54.636,48 -1,41 54.635,07 2,318665635 -0,002581% 294,86 -0,002581%
06/05/2021 54.630,74 0,00 0,00 54.630,74 5,74 54.636,48 2,318725487 0,010512% 296,27 0,010508%
05/05/2021 54.625,21 0,00 0,00 54,625,21 553 54.630,74 2,318481758 0,010124% 290,53 0,010153%
04/05/2021 2.054.467,09 0,00 -2.000.000,00 54.467,09 158,12 54.625,21 2,31824705 0,007696% 285,00 0,007697%
03/05/2021 2.054.340,21 0,00 0,00 2.054.340,21 126,88 2.054.467,09 2,318068652 0,006177% 126,88 0,006176%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo Perfil FIC Titulos PuUblicos durante o més de maio
através de quatro graficos.
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O grafico de rendimento diario apresenta apenas um movimento de

resgate durante o periodo.
O grafico do valor da cota demonstra movimentagao constante de subida

durante todo o més, ocorrendo pouca oscilagcao durante o periodo. RENDIMENTO ACUMULADO
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O grafico de rendimento acumulado mostra que o movimento do periodo
do més, foi de subida durante o inicio do periodo, e sem grandes oscilagdes no
O grafico da rentabilidade diaria apresenta variagoes, durante todo o periodo do decorrer do periodo.
més.




O
o
<
O
Z
L
=
=
L
o
a
o0
0
@)
O
P
>
L

IMA GERAL EX

SOBREO FUNDO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPSs), e tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicagao de seus recursos em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro. Tem como parametro de rentabilidade o IMA Geral ex-C (Resultado da
ponderacado das variacbes dos indices de Mercado ANBIMA, com excecdo do IMA-C,
titulos vinculados a variagao do IGP-M).

O fundo, que funciona desde 20 de fevereiro de 2012, tem grau de risco
classificado como médio e categoria ANBIMA Renda Fixa Indexados, com taxa de
administracao de 0,20% ao ano e liquidez D+1.

RESULTADO HISTORICO

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl possui rentabilidade de
0,47% em maio de 2021. Considerando os Ultimos cinco anos — entre 2014 e 2018 — 0
fundo acumulou uma rentabilidade de 82,35% ante um desempenho de 84,25% do
IMA Geral ex-C. A taxa de rentabilidade anual do fundo mostra que o pico foi atingido
em 2016 (20,90%), sequido de quedas sucessivas até fechar 2018 em g9,59%.

O patriménio liquido do fundo em abril de 2021 é de R$ 414.072.871,24 e
concentra seus investimentos em espécies de ativos, sendo g5% titulos publicos

Em maio de 2021 a posicao da carteira estava composta por 48,13% de LFT (letra
financeira do tesouro), 24,31% de NTN-B (nota do tesouro nacional série B), 11% de
operacao compromissada over, 8,83% de LTN (Letras do Tesouro Nacional) e 7,76%
de NTN-F (nota do tesouro nacional série F).

O grafico “Rendimento Mensal do Fundo” mostra o resultado de rendimento do
fundo nos Ultimos 12 meses, com um saldo aproximado de R$ 3.888 mil no més
corrente.

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
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federais e 5% operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A rentabilidade mensal em maiofoi de 0,50% como

“Rentabilidade do Fundo e IMA GERAL EX-C" a seguir.
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DESEMPENHO EM MAIO

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C FI come¢ou maio com um
saldo (R$ 6.931) milhdes. Ao longo do més houve R$ 17 milhdes de aplicagoes e (R$
12) milhdes de resgates. O saldo final, registrado no dia 31 de maio de 2021, foi de
aproximadamente (R$ 1.902) milhdes — com um rendimento acumulado de R$
29.216,03 no Més.

O capital médio investido (por dia) no més girou em torno de (R$ 4.782) milhoes
(@ média do capital investido no més anterior foi de aproximadamente (R$ 6.331)
milhoes).

O rendimento médio por dia chegou a R$ 1.391,24, enquanto que no més anterior
foi igual a (R$ 822,53). A média da taxa de retorno do investimento (TRI), calculada
com o rendimento total em razao do capital médio investido, fechou o més corrente
em -0,061408% - (aTRI do més anterior ficou em 0,001840 %).



O rendimento acumulado do fundo finalizou o0 més de maio com o saldo de
R$ 29.216,03. A média do capital investido foi de R$ 2.932 milhdes e a média do
rendimento diario foi de R$ 1.391,24 mil. Durante o periodo do més de maio, o
fundo apresentou movimentos positivos e negativos de rendimento diario e a
TRl acompanhou este movimento de oscilacao.

A planilha a seguir detalha a movimentacao financeira do fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA Geral ex-C Fl durante o més de maio de 2021, e
foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

As aplicagoes totalizaram R$ 17 milhdes. O valor total dos resgates foi de (R$
18) milhoes. A movimentacao liquida foi de (R$ 1) milhdo. O fundo iniciou o
periodo com o saldo de aproximadamente R$ 1.069 milhao e finalizou o periodo
do més de maio com o saldo aproximado de R$ 98 mil.

O X

x

g < SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SARIEAR RENDIME,NTO SALDO FINAL VALOR DA COTA RENTABILID,ADE RENBIMERIO

O @ INVESTIDO DIARIO DIARIA ACUMULADO

=z LWl 31/05/2021 6.101.832,13 0,00 -6.000.000,00 101.832,13 -4.101,77 97.730,36 2,291754928 -0,067222% 29.216,03 -4,027972%

L w 28/05/2021 6.092.779,50 0,00 0,00 6.092.779,50 9.052,63 6.101.832,13 2,29329653 0,148580% 33.317,80 0,148580%

9 < 27/05/2021 6.081.181,28 0,00 0,00 6.081.181,28 11.598,22 6.092.779,50 2,289894212 0,190723% 24.265,17 0,190723%

LI>_| E 26/05/2021 3.078.072,62 3.000.000,00 0,00 6.078.072,62 3.108,66 6.081.181,28 2,285535165 0,100994% 12.666,95 0,051145%

o = 25/05/2021 3.076.353,46 0,00 0,00 3.076.353,46 1.719,16 3.078.072,62 2,283229251 0,055883% 0.558,29 0,055883%

(ol 24/05/2021 76.414,29 3.000.000,00 0,00 3.076.414,29 -60,83 3.076.353,46 2,281954019 -0,079612% 7.839,13 -0,001977%

o 21/05/2021 76.369,40 0,00 0,00 76.369,40 44,89 76.414,29 2,283772165 0,058771% 7.899,96 0,058780%

an 20/05/2021 3.071.111,81 0,00 -3.000.000,00 71.111,81 5.257,59 76.369,40 2,28243075 0,171195% 7.855,07 7,393413%

O 19/05/2021 3.071.266,26 0,00 0,00 3.071.266,26 -154,45 3.071.111,81 2,278530014 -0,005020% 2.597,48 -0,005029%

- 18/05/2021 3.078.036,26 0,00 0,00 3.078.036,26 -6.770,00 3.071.266,26 2,278644413 -0,219954% 275193 -0,219945%

= 17/05/2021 3.072.411,81 0,00 0,00 3.072.411,81 5.624,45 3.078.036,26 2,283667428 0,183063% 9.521,93 0,183063%

E 14/05/2021 72.412,00 3.000.000,00 0,00 3.072.412,00 -0,19 3.072.411,81 2,279494514 -0,000259% 3.897,48 -0,000006%
13/05/2021 2.071.041,57 0,00 -2.000.000,00 71.041,57 1.370,43 72.412,00 2,279500424 0,066171% 3.897,67 1,929054%
12/05/2021 4.079.196,49 0,00 -2.000.000,00 2.079.196,49 -8.154,92 2.071.041,57 2,277993063 -0,199915% 2.527,24 -0,392215%
11/05/2021 4.071.067,99 0,00 0,00 4.071.067,99 8.128,50 4.079.196,49 2,282556227 0,199665% 10.682,16 0,199665%
10/05/2021 4.070.727,78 4.000.000,00 -4.000.000,00 4.070.727,78 340,21 4.071.067,99 2,278007843 0,008357% 2.553,66 0,008357%
07/05/2021 4.065.976,36 0,00 0,00 4.065.976,36 4.751,42 4.070.727,78 2,277817475 0,116858% 2.213,45 0,116858%
06/05/2021 4.065.605,13 0,00 0,00 4.065.605,13 371,23 4.065.976,36 2,275158771 0,009131% -2.537,97 0,009131%
05/05/2021 1.064.925,82 4.000.000,00 -1.000.000,00 4.064.925,82 679,31 4.065.605,13 2,274951046 0,063790% -2.909,20 0,016711%
04/05/2021 1.067.569,87 0,00 0,00 1.067.569,87 -2.644,05 1.064.925,82 2,273500773 -0,247670% -3.588,51 -0,247670%
03/05/2021 1.068.514,33 0,00 0,00 1.068.514,33 -944,46 1.067.569,87 2,279145536 -0,088390% -944,46 -0,088390%




A sequir ilustramos a dinamica do fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA
Geral ex-C Fl durante o més de maio através de quatro graficos.
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Através do grafico do valor da cota é possivel observar que durante todo o
periodo do més houve oscilacdo do saldo.

RENTABILIDADE DIARIA
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A rentabilidade diaria apresentou grande oscilagao durante o més, sendo
constantes os movimentos de altas e baixas durante todo o periodo.

O rendimento diario apresentou movimentacao durante todo o periodo do
més. As maiores movimentagoes ocorreram no inicio e no meio do periodo.

RENDIMENTO ACUMULADO
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O saldo de rendimento acumulado apresenta movimento com oscilagoes
durante o periodo.



A planilha a sequir detalha a movimentagao financeira do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
durante o més de maio de 2021, e foi elaborada com base nos extratos
bancarios emitidos dia-a-dia.

O fundo apresenta poucas movimentagoes no periodo. As atividades
de investimentos deste fundo foram iniciadas no més de outubro, do

Os movimentos de aplicagao do fundo ocorreram nos dias 05, 14 e 24
de maio, no valor de R$ 1 milhdao, R$ 2 milhoes e R$ 2 milhoes
respectivamente. Os resgates ocorreram em trés movimentos, nos dias
10, 20 e 31 de maio nos valores de (R$ 1) milhao, (R$ 2) milhoes e (R$ 2)
milhoes respectivamente. O fundo iniciou o més com um saldo
aproximado de R$ 33 mil. O saldo no final do més foi de

9 IQ_- ano de 202o0. aproximadamente R$ 58 mil. O rendimento acumulado do periodo foi de

a 2 R$ 25.117,35.

o

o E SALDO INICIAL APLICACAO RESGATE SARITAESS RENDIMENTO SALDO FINAL VALORDA coTa TENTABILIDADE — RENDIMENTO

INVESTIDO DIARIO DIARIA  ACUMULADO

% = 31/05/2021 2.061.197,03 000  -2.000.000,00 61.197,03 -2716,82 58.480,21 6,463599739 -0,131808% 25.177,35 -4,439464%
28/05/2021 2.053.783,05 0,00 0,00 2.053.783,05 7.413,98 2.061.197,03 6,472130511 0,360991% 27.894,17 0,360991%

o, 27/05/2021 2.045.859,81 0,00 0,00 2.045.859,81 7.923,24 2.053.783,05 6,448850723 0,387282% 20.480,19 0,387282%

% 26,/05/2021 2.042.603,69 0,00 0,00 2.042.603,69 3.256,12 2.045.859,81 6,423971853 0,159410% 12.556,95 0,159410%

S 25/05/2021 2.043.518,80 0,00 0,00 2.043.518,80 -915,11 2.042.603,69 6,413747668 -0,044781% 9.300,83 -0,044781%

LL 24/05/2021 43.601,76 2.000.000,00 0,00 2.043.601,76 -82,96 2.043.518,80 6,416621108 -0,190265% 10.215,94 -0,004059%
21/05/2021 43.565,05 0,00 0,00 43.565,05 36,71 43.601,76 6,428852949 0,084273% 10.298,90 0,084265%
20/05/2021 2.035.954,56 000  -2.000.000,00 35.954,56 7.610,49 43.565,05 6,423439752 0,373804% 10.262,19 21,166967%
19/05/2021 2.035.592,51 0,00 0,00 2.035.592,51 362,05 2.035.954,56 6,399518067 0,017786% 2.651,70 0,017786%
18/05/2021 2.049.547,95 0,00 0,00 2.049.547,95 -13.955,44 2.035.592,51 6,398380072 -0,680903% 2.289,65 -0,680903%
17/05/2021 2.039.532,80 0,00 0,00 2.039.532,80 10.015,15 2.049.547,95 6,442245521 0,491051% 16.245,09 0,491051%
14/05/2021 39.519,08 2.000.000,00 0,00 2.039.519,08 13,72 2.039.532,80 6,410765391 0,034724% 6.229,94 0,000673%
13/05/2021 39.469,76 0,00 0,00 39.469,76 49,32 39.519,08 6,408540113 0,124945% 6.216,22 0,124956%
12/05/2021 39.602,14 0,00 0,00 39.602,14 -132,38 39.469,76 6,400542968 -0,334271% 6.166,90 -0,334275%
11/05/2021 39.430,24 0,00 0,00 39.430,24 171,90 39.602,14 6,422009892 0,435967% 6.299,28 0,435960%
10/05/2021 1.038.334,85 000  -1.000.000,00 38.334,85 1.095,39 39.430,24 6,394133551 0,079471% 6.127,38 2,857426%
07/05/2021 1.034.392,33 0,00 0,00 1.034.392,33 3.942,52 1.038.334,85 6,389056124 0,407246% 5.031,99 0,381144%
06/05/2021 1.033.089,33 0,00 0,00 1.033.089,33 1.303,00 1.034.392,33 6,363142459 0,126126% 1.089,47 0,126127%
05/05/2021 33.074,10 1.000.000,00 0,00 1.033.074,10 15,23 1.033.089,33 6,355126964 0,046041% -213,53 0,001474%
04/05/2021 33.270,31 0,00 0,00 33.270,31 -196,21 33.074,10 6,352202357 -0,589728% -228,76 -0,589745%
03/05/2021 33.302,86 0,00 0,00 33.302,86 -32,55 33.270,31 6,389885305 -0,097746% -32,55 -0,097739%




A planilha a sequir detalha a movimentagao financeira do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-Bs+ TITULOS PUBLICOS FI
durante o més de maio de 2021, e foi elaborada com base nos extratos
bancarios emitidos dia-a-dia.

Os movimentos de aplicagao do fundo ocorreram nos dias o5, 14 e 24
de maio, no valor de R$ 5oo mil, R$ 1 milhdo e R$ 1 milhao
respectivamente. Os resgates ocorreram em dois movimentos, nos dias
13 e 21 de maio nos valores de (R$ 500) mil e (R$ 1) milhao,
respectivamente. O fundo iniciou 0 més com um saldo aproximado de
R$ 86 mil. O saldo no final do més foi de aproximadamente R$1.108. O

O fundo apresenta poucas movimentagoes no periodo. As atividades
de investimentos deste fundo foram iniciadas no més de outubro do ano

9 de 202o0. rendimento acumulado do periodo foi de R$ 21. 169,94.

o

g SALDO INICIAL APLICAGAO RESGATE SARIAES RENDIHIENIS SALDO FINAL VALORDA COTA "IABILIDADE — RENDIMENTO

INVESTIDO DIARIO DIARIA  ACUMULADO

o0 31/05,/2021 1.109.918,13 0,00 0,00 1.109.918,13 -2.316,60 1.107.601,53 3,449987414 -0,208717% 21.169,94 -0,208718%

0 28/05/2021 1.105.235,35 0,00 0,00 1.105.235,35 4.682,78 1.109.918,13 3,457203197 0,423691% 23.486,54 0,423691%

@) 27/05/2021 1.098.480,84 0,00 0,00 1.098.480,84 6.754,51 1.105.235,35 3,442617146 0,614895% 18.803,76 0,614896%

- 26/05/2021 1.095.463,88 0,00 0,00 1.095.463,88 3.016,96 1.098.480,84 3,421578035 0,275405% 12.049,25 0,275405%

< 25/05/2021 1.095.224,05 0,00 0,00 1.095.224,05 239,83 1.095.463,88 3,412180727 0,021898% 9.032,29 0,021898%

- 24/05/2021 95.561,57 1.000.000,00 0,00 1.095.561,57 -337,52 1.095.224,05 3,411433691 -0,353200% 8.792,46 -0,030808%

= 21/05,/2021 1.094.822,66 000  -1.000.000,00 94.822,66 738,91 95.561,57 3,42352558]1 0,067491% 9.129,98 0,779255%
20/05/2021 1.089.078,86 0,00 0,00 1.089.078,86 5.743,80 1.094.822,66 3,421216553 0,527400% 8.391,07 0,527400%
19/05/2021 1.087.746,72 0,00 0,00 1.087.746,72 1.332,14 1.089.078,86 3,403267703 0,122467% 2.647,27 0,122468%
18/05/2021 1.100.692,77 0,00 0,00 1.100.692,77 -12.946,05 1.087.746,72 3,399104911 -1,176173% 1.315,13 -1,176173%
17/05/2021 1.092.946,86 0,00 0,00 1.092.946,86 774591 1.100.692,77 3,439560091 0,708719% 14.261,18 0,708718%
14/05/2021 92.856,35 1.000.000,00 0,00 1.092.856,35 90,51 1.092.946,86 3,415354839 0,097468% 6.515,27 0,008282%
13/05/2021 591.522,81 0,00 -500.000,00 91.522,81 1.333,54 92.856,35 3,41202921 0,225441% 6.424,76 1,457058%
12/05/2021 594.543,27 0,00 0,00 594.543,27 -3.020,46 591.522,81 3,404354384 -0,508030% 5.091,22 -0,508030%
11/05/2021 591.049,43 0,00 0,00 591.049,43 3.493,84 594.543,27 3,421737842 0,591126% 8.111,68 0,591125%
10/05/2021 590.169,12 0,00 0,00 590.169,12 880,31 591.049,43 3,401629935 0,149162% 4.617,84 0,149162%
07/05/2021 586.205,72 0,00 0,00 586.205,72 3.963,40 590.169,12 3,396563545 0,676111% 3.737,53 0,676111%
06/05/2021 585.573,21 0,00 0,00 585.573,21 632,51 586.205,72 3,373753223 0,108014% -225,87 0,108016%
05/05/2021 85.569,81 500.000,00 0,00 585.569,81 3,40 585.573,2]1 3,370113024 0,003977% -858,38 0,000581%
04/05/2021 86.379,65 0,00 0,00 86.379,65 -809,84 85.569,81 3,369978991 -0,937530% -861,78 -0,937536%
03/05/2021 86.431,59 0,00 0,00 86.431,59 -51,94 86.379,65 3,401872578 -0,060104% -51,94 -0,060094%
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NTN-B

Sigla para Nota do Tesouro
Nacional tipo B, a NTN-B € um tipo de
titulo publico do Tesouro Direto. Trata-
se de uma opgao de renda fixa, com
retorno pos-fixado e atrelado a taxa
de juros semestrais. Além do resgate
ao final do contrato, tem retorno
semestral.

Em relacdo a seguranga, trata-se
de um investimento de renda fixa, e o
risco do nao pagamento pelo governo
é baixo. Portanto, e ideal para aliar
retorno e protecao. O Tesouro Direto,
no geral, tem rentabilidade prefixada
ou pos-fixada. No caso da NTN-B, a
possibilidade de ganhos depende
apenas da movimentacao do IPCA.
Com a inflacdo mais alta, os ganhos
tambeém sao maiores.

NTN-F

E um titulo do Tesouro Direto com
prazo e rentabilidade prefixada. Ou
seja, € sabido exatamente quanto
tempo levara para sacar o dinheiro e
quanto recebera ao final do
Investimento.

Por ser um titulo publico, ele e
segurado pelo FGC, que devolve ate
R$ 250.000 em investimentos caso a
corretora declare faléncia. O NTN-F &
um investimento de liquidez diaria.
Isso significa que pode ser vendido a
qualquer momento, mesmo antes da
data de vencimento. (mediante
pagamento de taxas caso seja
resgatado antes de 29 dias). S6 ha um
titulo NTN-F disponivel no mercado.
Ainda assim, seu preco e rendimento
mudam todo més de janeiro ou julho.

NTN-B35
NTN-F31
TOTAL

RS 28.135,71
RS 60.899,33
RS 89.035,04
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS

Os graficos “Valor Aplicado por Fundo (em %)"” e “Valor Aplicado por
Tipo de Fundo (em %)"” a sequir apresentam a composi¢cao da carteira de
investimentos do FUMPRES durante o més de maio. Podemos observar
que ha variacdes na distribuicao do capital investido por tipo de classificacao
de risco do fundo.

Além disso, mostramos nos graficos abaixo as rentabilidades percebidas
meés a més, e acumuladas no exercicio de 2021, em cada um dos fundos
credenciados pelo FUMPRES. Podemos notar que os fundos BB PREVID RF

FLUXO DE APLICACOES POR FUNDO

, 116
m BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ 112
TITULOS PUBLICOS FI 198
m BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS '
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@88 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 g
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IMA Bs+ E BB PREVID RF IMAB TP, obtiveram as maiores rentabilidades no
més de maio, com os valores de 1,37% e 1,06% respectivamente. Em analise
dos graficos, pode-se perceber que o més de dez/20 apresentou ganho no
rendimento mensal, porém nos meses subsequentes os fundos estao
apresentando saldo de rendimento mensal negativo, ocorrendo baixas
novamente no meses de janeiro/21 e fevereiro/21, com uma melhora em abril
e maio/21. Dezembro foi o més de melhor movimento dos Ultimos 12 meses,
onde apresentou maior rentabilidade.

RENTABILIDADE MENSAL POR FUNDO

BRADESCO FIC FI RF CURTO PRAZO
PODER PUBLICO
@ BB PREVID RF FLUXO

8%

&% e BB PREVID RF IRF-M1
s BB RF PUBLICO DIFERENCIADA
4%
e BB PREVID RF IMA-B5
2% e BB PREVID PUBLICO
e BB PREVID IMAB TP
0% e BB PREVID RF IMA-B5+
e BB PREVID RF IDKA 2
-2%
== BB PREVID RF ALOC
4% = BB PREVID IMA GERAL EX

jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21
e BB PREVID RF PERFIL

810.000 744.458,33 2.400.000
720.000
630.000 .957.776,67 2.000.000
540.000 485.120, 81 500,000
450.000
360.000 335 > 60 308.194,46 1.200.000
270.000 200.604,59 933308735,
38.571,12 200,000
180.000 o) ) cq 22780665, 8 94.737.26 108 594,57 5 090 08
90.000 .580 357. 905 30
400.000
0
199 515,87
-90.000 4
55.497 64 54.133 ?z? :
’ 2 .133,99
-180.000 w.+108.678,59
-163.139,17
-270.000 -400.000

RENDIMENTO MENSAL E ACUMULADO (EM Rs)

jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20  dez/20 jan/21 fev/21 mar/21  abr/21 mai/21
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DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

RENTABILIDADE EM MAIO
0,8%

RF CURTO PRAZO FLUXO
PODER PUBLICO

DIFERENCIADA

BRADESCO FICFI BB PREVID RF BB PREVID RF IRF- BB RF PUBLICO BB PREVID RF IMA- BB PREVID IMAB BB PREVID RF IMA-BB PREVID RF IDKA

B5+

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

TAXA DE RETORNO DO INVESTIMENTO POR FUNDO

BB PREVID RF IRF-

DIFERENCIADA

BB RF PUBLICO BB PREVID RF IMA- BB PREVID IMAB TP BB PREVID RF IMA- BB PREVID RF IDKA

B5+

CAPITAL MEDIO RENDIMENTO | TAXA MEDIA RENTABILIDADE GANHO TOTAL EM
FUNDOCREDENCIADO INVESTIDO FINAL | DERETORNO NO MES TOTAL FERDATOTAL APLICACOES

BRADESCO FIC FIRENDA FIXA CURTO PRAZO PODER
PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXOFIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-Ma1 TITULOS
PUBLICOS

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR
PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5 LONGO PRAZO
FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA2 TITULOS
PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-CTITULO
PUBLICO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO PERFIL FIC

BB PREVIDENCIARIO IMA-BTP

BB PREVIDENCIARIO IMA-B 5+

R$732.586,96

R$ 2.559.028,21

R$103.671.604,69

R$ 2.875.926,01

R$3.168.278,42

R$2.932.041,25

R$ 292.759,89
R$ 1.040.868,67

R$759.784,41

R$ 0,00
R¢$ 1.183,59

R$ 5.678,14

R$ 234.341,75

R$39.922,04

R$38.963,33

R$ 29.216,03

R$ 432,60

R$ 25.177,35

R$ 21.169,94

0,556246%

0,008348%

0,005074%

-0,022148%

0,008931%

-0,061408%

-0,000317%
-0,016668%

0, 017161%

0%
0,19%

0,18%

0,22%

0,68%

0,67%

0,47%

0,28%
1,06%

1,37%

R¢$ 1.183,59

R$6.193,83

R$171.700,21

R$ 56.602,99

R$ 57.794,08
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no periodo corrente, e R$ 227.902,31 no periodo anterior.
Deste rendimento total mensal, o fundo que apresentou maior
rendimento foi o BB RF PUBLICO DIFERENCIADA que rendeu

o total de R$ 234.341,75.

Os graficos abaixo ilustram a dinamica de aplicagbes por
fundo, bem como capacidade de investimento do FUMPRES,
ao longo do més.

O rendimento mensal apresentou variacao de saldo,
quando comparado com o periodo anterior, R$ 396.086,77
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A poupanca publica previdenciaria foi aprovada pela Lei Complementar
n° o75/2020, aprovada em o4 de marco de 2020, publicada no Diario Oficial
do Municipio n° 7611, publicado no dia 30 margo de 2020.

Se refere a uma aliquota extraordinaria de 0,8% a.m. que incidira sobre
os salarios de contribuicdo ativos, sendo este valor custeado exclusivamente
com recursos do tesouro municipal. O montante da aplicagdo ndo podera ser
utilizado pelo prazo de 25 anos e sera destinado para equacionar o déficit
atuarial que alcanga a cifra aproximada de R$ 5,1 bilhdes com base no
estudo atuarial de 2014.

Conforme art. 11 inciso Il da supracitada legislacdo, os recursos do fundo

serdo aplicados conforme politica de investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo do RPPS.

DOM - 7611

TiruLon
DA POUPANCA PUBLICA PREVIDENCIARIA

Art. 11. Fica estabelecida a aliquota de contribuicdo extraordinaria do Tesouro
Municipal para equacionamento do déficit atuarial, no percentual mensal de 0,8% (zero virgula oito)
por cento sobre 0s saldrios de contribuicdo dos ativos, pelo periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a ser
recolhida nas mesmas condicdes e prazos da aliquota patronal ordinaria,

Paragrafo onico, A aliquota extraordindria prevista no caput serd destinada a
composicao de um fundo financeiro e os recursos a ele destinados:

1 - nido poderdo ser utilizados durante o periodo de 25 (vinte e cinco) anos, a contar da
data de publicacao desta Lei Complementar;

Il - serio aplicados conforme politica de investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo do RPPS.

. MEss_______________ VALOR

JUNHO/20
JULHO/20
AGOSTO/20
SETEMBRO/20
OUTUBRO/20
NOVEMBRO/20
DEZEMBRO/20
JANEIRO/21

FEVEREIRO/21
MARCO/21
ABRIL/21
MAIO/21
RENDIMENTOS

SALDO ATUAL

817.922,54
820.513,04
817.578,64
814.187,01
815.414,30
918.982,61
2.187.945,77
840.873,16

841.869,96
834.864,70
834.594,85
833.801,54
304.801,34

13.334.585,05
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