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Este documento contempla o Relatério Semestral de Diligéncias, que
demonstra a verificagdo dos lastros relativos aos Fundos de Investimentos,
Titulos Publicos e demais papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de
investimentos aplicados pelo RPPS, utilizacdo do ALM, além da analise da
situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicdes investidas, tendo
como suporte as informacdes prestadas pelas administradoras e gestoras dos
fundos de investimentos e demais informagbes disponiveis na internet de
conhecimento publico, ou outros meios disponiveis no mercado acessiveis pelos
RPPS.

Além disso, este presente documento contempla também o Relatério de
Acompanhamento da Implementacdo das Estratégias, que demonstra o
acompanhamento da implementacdo das estratégias de carteiras especificas

para 0os compromissos do plano com seus segurados e beneficiarios.
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1. APLICACOES FINANCEIRAS

A Geréncia Administrativa e Financeira — GEFIN, através do Setor de
Investimentos Financeiros, procura de forma responsavel desempenhar
diariamente a movimentacao nos Fundos Credenciados do FUMPRES e Titulos

Publicos do Tesouro, em busca de boas rentabilidades no mercado financeiro.

2. ESTRATEGIAS NA MOVIMENTACAO FINANCEIRA

O Setor de Investimentos financeiros, extrai 0os extratos bancarios junto aos
sites das Instituicbes Financeiras, busca as informacdes sobre os saldos das
contas, taxas de aplica¢cfes diarias, mensal, anual e dos ultimos 12 meses, que
através de planilha analisa a forma de distribuicdo das aplicaces financeiras

nos Fundos Credenciados.

As informagdes adquiridas por meio dos Sites UOL Economia e Infomoney,
oferecem o acompanhamento do comportamento diario do Mercado Financeiro
BOVESPA e do DOLAR, consolidando os principais indicadores nos
investimentos. Na analise desses indices com a BOVESPA em alta e 0o DOLAR
em queda, buscamos decisbes objetivando boas rentabilidades, quando
acontece na realizacdo de prejuizo, o indice BOVESPA est4d em queda e o

DOLAR com tendéncia de fechamento em alta.

Utilizamos também, a estratégia para enquadramento dos limites de
investimentos em atencdo a Resolucdo n° 3922/2010, obedecendo a
participagdo de 20% para cada Fundo e as Alineas “A” 40% e “B” 100%

principalmente no dltimo dia de cada més.

O historico de cada Fundo Credenciado, também serve como parametro na

analise e decisdo de alteracdes na alocacéo dos recursos.

Nos investimentos financeiros aplicados em Titulos Publicos do Tesouro,
recebemos diariamente através de e-mail, as informagfes das taxas e P.U
atualizados da XP Investimentos, para analise e possivel compra de Titulos
Publicos como NTN-B, NTN-F e LTN.

FUMPRES - Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor
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3. FUNDOS DE INVESTIMENTOS
O Credenciamento dos Fundos de Investimentos, tem como o objetivo

diversificar as aplicacfes em ativos que estejam enquadrados na Resolugéao n°
3.992/2010.

O FUMPRES tem conhecimento dos aspectos que caracterizam cada Fundo
de Investimento, em relacdo ao conteudo do seu Regulamento e de fatos
relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua

compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de investimentos do RPPS.

4. FUNDOS CREDENCIADOS DO BANCO DO BRASIL S/A

Apresentamos os Fundos Credenciados junto ao Banco do Brasil S/A em
05/02/2021 — ATA 02/2021, em Reunido do Comité de Investimentos do Fundo
Municipal de Previdéncia do Servidor - FUMPRES, na conta corrente de receita
930.194-1.:

FUNDO CNPJ
BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA | 30.822.936/0001-69
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
BB MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO 10.418.362/0001-50
LONGO PRAZO
BB MULTIMERCADO ALOCACAO FUNDO DE 35.292.597/0001-70
INVESTIMENTO
BB RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89

Todos os fundos de investimentos relacionados acima, tem sua carteira formada
majoritariamente por Ativos de Renda Fixa e Multimercado, tendo seu lastro

atrelado a esses produtos

FUMPRES - Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor
RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Em Reunido do Comité de investimentos realizada em 12/03/2021 -ATA
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03/2021, os membros ressaltaram os bons resultados que os titulos do tesouro

estdo dando em relacdo a aplicacdo dos recursos da Poupanca Publica

Previdenciéria. Desta forma, decidiu-se manter a estratégia de aplicacdo dos

recursos da Poupanca e do parcelamento dos débitos do tesouro via CADPREV,

para compra de titulos.

Apresentamos os Titulos Publicos adquiridos pelo FUMPRES no 1° semestre

de 2021 junto a Corretora XP Investimentos, onde se deu inicio a primeira

compra com recursos da Poupanca Publica Previdenciaria em 05/03/2021.:

TITULOS DATA DA DATA DO VALOR DA CONTA

PUBLICOS COMPRA VENCIMENTO COMPRA CORRENTE
NTN-F31 05/03/2021 01/01/2031 6.999.853,00 930.256-5
NTN-B35 05/03/2021 15/05/2035 3.495.806,14 930.256-5
NTN-F25 19/03/2021 01/01/2025 194.352,97 930.194-1
NTN-F31 31/03/2021 01/01/2031 929.429,69 930.256-5
NTN-F25 20/04/2021 01/01/2025 197.699,78 930.194-1
NTN-F31 04/05/2021 01/01/2031 835.411,25 930.256-5
NTN-F31 19/05/2021 01/01/2031 81.894,02 930.256-5
NTN-F25 19/05/2021 01/01/2025 198.147,71 930.194-1
NTN-F31 07/06/2021 01/01/2031 836.642,91 930.256-5
NTN-F25 17/06/2021 01/01/2025 200.935,40 930.194-1

6. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Todos estes ativos estdo de acordo com a politica de investimentos do

FUMPRES para o ano de 2021 e, também, preenchem os requisitos de

liquidez, baixo risco de crédito e rentabilidade exigidos nos editais de

credenciamentos.

FUMPRES - Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor
RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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No que tange ao resultado no desempenho das Aplicagbes Financeiras do

FUMPRES, cumpre-nos destacar que foi previsto para o 1° semestre de 2021

um bom Rendimento de Aplicacbes nos Fundos de Investimentos no

montante de R$ 729.630,22 (setecentos e vinte e nove mil, seiscentos e trinta

reais e vinte e dois centavos) e nos Titulos Publicos R$ 367.553,56 (trezentos

e sessenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e trés reais e cinquenta e seis

centavos), conforme demonstrativo de Execucdo da Receita de 30/06/2021.

8. LASTROS DOS PAPEIS COM INVESTIMENTO DO FUNDO

No que tange aos Lastro dos papeis com aplicacdo do Fundo Municipal de

Previdéncia do Servidor — FUMPRES, no 1° semestre do exercicio 2021,

podemos destacar:

FUNDO

CNPJ

BB RF DIFERENCIADO SETOR PUBLICO

07.214.377/0001-92

BB PREVID RENDA FIXA FLUXO

13.077.415/0001-05

BB PREVID RF PERFIL FI

13.077.418/0001-49

BB PREVID SP AUTOMATICO

04.061.762/0001-59

BB PREVID RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS

11.328.882/0001-35

BB PREVID RF IDKA 2

13.322.205/0001-35

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B5 LP FIC

03.543.447/0001-03

BB PREVID RF IMA GERAL EX-C FI

14.964.240/0001-10

BB PREVID RF IRF-M

07.111.384/0001-69

BB PREVID IMA-B TP

07.442.078/0001-05

BB PREVID RF IMAB 5+

13.327.340/0001-73

Todos os fundos de investimentos relacionados acima, tem sua carteira

formada majoritariamente por Ativos de Renda Fixa e tem seu lastro atrelado a

esses produtos.

FUMPRES - Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor
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O acompanhamento das aplicagdes em fundos de investimentos e Titulos
Publicos do FUMPRES, se enquadram na metodologia ALM, tendo em vista que
é feito um acompanhamento diario dos saldos aplicados em cada ATIVO, além
da automacdo do processo que se encontra em curso com a implantacdao do
SISPREVWEB.

Quanto aos lastros de cada Fundo e Titulo publico, anexamos
Demonstracfes Financeiras do BBDTVM, e Balanco da XP Investimentos que
faz a custodia dos Titulos Publicos, uma vez que quem garante os Titulos € o

Tesouro Nacional.

Os Relatérios anexados, demonstram de forma clara e inequivoca a garantia
dos recursos aplicados em tais produtos, tendo vista a composicdo de suas
carteiras além do Banco do Brasil se tratar de instituicdo financeira brasileira,
constituida na forma de sociedade de economia mista, com participacdo do
Governo Federal do Brasil em 50% das a¢0es. Podemos ainda acrescentar, ser
0 Banco do Brasil o maior banco da América Latina, com a maior rede de

agéncias do Brasil no Exterior.

Por fim, ressaltamos que no 1° semestre de 2021, este RPPS aplicou apenas
nos fundos credenciados do Banco do Brasil e em Titulos Publicos, mesmo tendo

fundos de outras instituicdes credenciados.

APROVADO EM 12° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 06/12/2021

FUMPRES - Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor
RELATORIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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XP Investimentos S.A. e controladas

Relatério da Administragao

Aos acionistas da
XP Investimentos S.A.
Rio de Janeiro —RJ

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracées financeiras intermediarias condensadas consolidadas,
referentes aos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhadas das notas
explicativas e relatério dos auditores independentes.

. Desempenho

No semestre de 2021 a XP Investimentos continuou com o seu crescimento expressivo, apesar do ainda lento
crescimento econdmico no pais. A XP Investimentos manteve a sua trajetéria de expansao, apresentando forte
crescimento em todos os seus indicadores operacionais, incluindo captacao liquida de recursos, quantidade
de clientes e ativos sob custédia. Evidenciando a crescente for¢a de sua marca e sua ampla capacidade de
distribuicdo de produtos, mantendo sempre o compromisso de ajudar os clientes a investirem de forma
inteligente e segura.

Este desempenho foi fruto do constante desenvolvimento da plataforma aberta de produtos, que oferece uma
ampla gama de opcGes para diferentes perfis de clientes, aliado aos diferenciais de assessoria do Grupo e o
processo continuo de consolidagdo da marca, com o maior conhecimento e preferéncia da XP pelo publico-
alvo.

1. Gerenciamento de Risco

A administragdo tem a responsabilidade primaria de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento
de risco. A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma separada das areas de negdcios, reportando-se
diretamente a alta administragdo, para garantir a isen¢do de conflito de interesses e a segregac¢do de fungdes
adequadas a boas praticas de governanga corporativa e de mercado.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados,
estabelecer limites e controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e
sistemas de gerenciamento de risco sdo revisados periodicamente para refletir mudancas nas condi¢des de
mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus padrdes e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, tém por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os seus funcionarios estejam cientes de seus deveres e obrigacdes.

Ao que se refere ao Conglomerado Prudencial da XP, a estrutura organizacional baseia-se nas recomendac&es
propostas pelo Acordo da Basiléia, no qual sdo formalizados procedimentos, politicas e metodologia
compativeis com a tolerancia ao risco e com a estratégia do negdcio e os diversos riscos inerentes as operagoes
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XP Investimentos S.A. e controladas

e / ou processos, incluindo riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. O Grupo busca seguir as mesmas
praticas de gerenciamento de riscos que as aplicdveis a todas as empresas.

Esses processos de gerenciamento de risco também estdo relacionados aos procedimentos de gerenciamento
de continuidade operacional, principalmente no que tange a formulagdo de analises de impacto, aos planos
de continuidade de negdcios, aos planos de contingéncia, aos planos de backup e gerenciamento de crise.

lll. Constante aprimoramento do ambiente de controles internos e Governanga

A XP Investimentos opera em um ambiente de controles e de tecnologia complexos, com diferentes niveis de
maturidade e sistemas em operacdo, além de grande volume de transag¢bes altamente dependentes do
funcionamento apropriado de toda a cadeia, o que requer constantes investimentos em pessoas, tecnologia,
infraestrutura e controles de seguranca de acessos a sistemas e dados.

Nesse contexto, a XP Investimentos possui um planejamento estratégico definido e revisado periodicamente
para aplicacdo de melhorias, visando um ambiente de controles internos e de tecnologia ainda mais robustos.

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2021.

A Diretoria.
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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas
consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
XP Investimentos S.A.

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial da XP Investimentos S.A. e controladas (a "Companhia"), em 30 de

junho de 2021, e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes

do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim como
o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentacao dessas demonstragoes
financeiras intermediarias consolidadas condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico

CPC 21 - "Demonstracgdo Intermediaria" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas demonstracoes financeiras
intermediérias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacoes intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacgoes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacé6es intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusiao

Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracoes financeiras intermediérias condensadas acima referidas nao estao elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstrac¢ao
Intermediaria” e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

S3do Paulo, 16 de setembro de 2021

DocuSigned by
Tatiawa Fonandes kagliara Corsrpion

Signed By: TATIANA FERNANDES KAGOHARA GUEORGUIEV:24975821818
WW @M "['E;%jé\ge 16 de setembro de 2021 | 18:57 BRT
PricewaterhouseCoopers tearra-Fernandes Kagohara Gueorguiev
Auditores Independentes Contadora CRC 1SP245281/0-6
CRC 2SP000160/0-5

: PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sao Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 60054,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com.br
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XP Investimentos S.A. e controladas (e
Balango patrimonial intermediario condensado consolidado

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais)

Ativo
Nota 30/06/2021 31/12/2020
Disponibilidades 604.497 623.968
Ativos financeiros 94.107.109 78.644.417
Valor justo por meio do resultado 48.767.204 45.523.831
Titulos e valores mobiliarios 4 37.332.131 42.750.814
Instrumentos financeiros derivativos 5 11.435.073 2.773.017
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes 23.700.647 19.039.044
Titulos e valores mobiliarios 4 23.700.647 19.039.044
Avaliados ao custo amortizado 21.639.258 14.081.542
Titulos e valores mobiliarios 4 987.616 1.775.611
AplicagOes interfinanceiras de liquidez 3 8.162.743 6.627.409
Negociagdo e intermedia¢do de valores 9 1.802.248 1.189.876
Operag0es de crédito 7 7.964.212 3.918.328
Rendas a receber 392.243 500.347
Outros ativos financeiros 17 2.330.196 69.971
Outros ativos 3.290.775 1.744.998
Impostos e contribui¢cdes a compensar 117.830 127.623
Direito de uso de arrendamento 12 194.117 183.134
Despesas antecipadas 8 2.883.992 1.391.188
Outros ativos 94.836 43.053
Ativo fiscal diferido 19 795.385 505.045
Investimentos 11 771.794 699.907
Imobilizado de uso 12 242.915 204.032
Intangivel 12 793.772 713.562
Total do ativo 100.606.247 83.135.929
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XP Investimentos S.A. e controladas

{0
Balango patrimonial intermediario condensado consolidado w
Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)
Passivo
Nota 30/06/2021 31/12/2020
Passivos financeiros 72.481.854 64.562.881
Valor justo por meio do resultado 12.217.989 3.812.333
Titulos e valores mobiliarios 831.837 1.182.103
Instrumentos financeiros derivativos 5 11.386.152 2.630.230
Avaliados ao custo amortizado 60.263.865 60.750.548
Obrigagdes por operacbes compromissadas 3 18.676.408 32.058.867
Negociagdo e intermediagdo de valores 20.177.001 20.160.501
Depésitos 13 7.658.809 4.033.050
Certificados de operagdes estruturadas 14 4.198.001 2.178.459
Fornecedores 1.170.308 852.483
Obrigagdes por empréstimos e arrendamento mercantil 15 1.994.118 492.535
Debéntures 16 167.980 335.250
QOutros passivos financeiros 17 6.221.240 639.403
Outros passivos 23.415.166 14.521.524
Obrigagdes sociais e estatutarias 850.999 666.826
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 480.839 435,786
Provisdes técnicas de previdéncia privada 18 22.045.571 13.387.913
Provisdes e contingéncias passivas 22 26.413 19.711
Qutros passivos 11.344 11.288
Passivo fiscal diferido 19 - 8.352
Total do passivo 95.897.020 79.092.757
Patrimonio Liquido atribuivel aos controladores 4.705.874 4.040.283
Capital social 1.729.816 1.429.816
Reserva de capital 2.645.977 2.379.991
Outros resultados abrangentes (3.010) 230.476
Lucros acumulados 333.091 -
Participagao dos nao-controladores 3.353 2.889
Total do Patrimoénio Liquido 20 4.709.227 4.043.172
Total do passivo e Patrimonio Liquido 100.606.247 83.135.929

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XP Investimentos S.A. e controladas
Demonstracao do resultado e do resultado abrangente
Em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020 {o

w
(Em milhares de reais)
Nota 30/06/2021 30/06/2020
Receitas liquida de prestagdo de servigos 23 3.055.671 2.215.486
Resultado de instrumentos financeiros ao custo amortizado e ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes 23 (397.865) (306.104)
Resultado de instrumentos financeiros a valor justo por meio do
resultado 23 1.569.800 1.105.235
Receitas operacionais liquidas 4.227.606 3.014.617
Custos operacionais 24 (1.610.634) (1.104.904)
Despesas com vendas 25 (106.319) (56.045)
Despesas administrativas 25 (2.067.075) (1.248.045)
Outras receitas/(despesas) operacionais 26 89.933 (11.498)
Perdas de crédito esperadas 10 (57.030) (28.630)
Despesas de juros (20.710) (34.800)
Resultado de participagdes em controladas e coligadas 11 (335)
Resultado antes da tributagao sobre o lucro 455.436 530.695
Imposto de renda e contribuig¢do social 19 (121.218) (188.260)
Lucro liquido 334.218 342.435
Outros resultados abrangentes
Variagdo no ajuste de conversao de investimento no exterior (10.646) 69.675
Variagdo no ajuste do hedge de investimento no exterior 6 10.631 (72.839)
Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (233.672) 11.158
Resultado abrangente total 100.531 350.429
Resultado liquido atribuivel a:
Acionistas controladores 333.091 339.005
Acionistas ndo controladores 1.127 3.430
Resultado abrangente atribuivel a:
Acionistas controladores 99.404 346.999
Acionistas ndo controladores 1.127 3.430
Lucro liquido por a¢do basico e diluido 0,1390 0,1664

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo das mutag¢oes do patrimonio liquido w
Em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

(Em milhares de reais)

Atribuivel aos acionistas controladores

Reservas de capital

ParticipacGes

Capital Reserva Reserva Reserva Ajus.te (.’e Lucros de acionistas
Social d<‘e Legal Estatutaria Avafllagaf.) Acumulados Total nao Total
Capital Patrimonial
controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2019 927.916 541.386 111.456 834.059 209.927 - 2.624.744 32.632 2.657.376
Resultados abrangentes

Lucro liquido - - - - - 339.005 339.005 3.430 342.435

Outros resultados abrangentes - - - - 7.994 - 7.994 - 7.994
TransacGes com acionistas - contribui¢des e distribuicGes

Outorga de planos de pagamento baseado em agbes - - - 46.775 - - 46.775 (8) 46.767

Variagdo na participagdo em controladas - - - - (372) - (372) (28.748) (29.120)
Destinagdes ao lucro liquido do exercicio

Dividendos - - - - - - - (4.622) (4.622)
Saldos em 30 de junho de 2020 927.916 541.386 111.456 880.834 217.549 339.005 3.018.146 2.684 3.020.830
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.429.816 584.495 144.378 1.651.118 230.476 - 4.040.283 2.889 4.043.172
Resultados abrangentes

Lucro liquido - - - - - 333.091 333.091 1.127 334.218

Outros resultados abrangentes - - - - (233.687) - (233.687) - (233.687)
TransagcGes com acionistas - contribuigdes e distribuicGes

Aumento de capital 300.000 - - - - - 300.000 300.000

Outorga de planos de pagamento baseado em ag¢bes - - - 265.986 - - 265.986 2 265.988

Variagdo na participagdo em controladas - - - - 201 - 201 2.333 2.534

Destinagoes ao lucro liquido do exercicio

Dividendos - - - - - - - (2.998) (2.998)
Saldos em 30 de junho de 2021 1.729.816 584.495 144.378 1.917.104 (3.010) 333.091 4.705.874 3.353 4.709.227

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota 30/06/2021 30/06/2020
Atividades operacionais
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro
455.436 530.695
Ajustes ao Lucro Liquido
Depreciagdo do imobilizado, equipamentos e bens de direito de uso 12 30.033 36.043
Amortizagdo de ativos intangiveis 12 96.235 33.477
Perda na baixa de imobilizado e intangivel 12 5.378 32.320
Equivaléncia patrimonial 11 335
Perdas de crédito esperadas em contas a receber e outros ativos
financeiros 57.030 28.630
Provisdo/(reversdo) para contingéncias 22 3.850 (308)
Outorga de planos de pagamento baseado em agdes 265.988 46.767
Variagdo cambial (75.223) 2.277
Provisdo de juros 25.639 27.975
Variagao dos ativos e passivos
Instrumentos financeiros (ativos e passivos) 1.666.440 (6.255.943)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) 109.974 (499.702)
Negociagdo e intermediagdo de valores (ativos e passivos) (608.015) 4.308.529
OperagBes compromissadas (ativos e passivos) (14.919.159) (2.369.753)
Rendas a receber 110.245 90.548
Operagdes de crédito (4.047.367) (379.021)
Despesas antecipadas (1.492.804) (74.238)
Qutros ativos (2.354.464) 369.462
Fornecedores 317.289 68.836
Depdsitos 3.625.759 72.240
Certificados de operagdes estruturadas 2.019.542 619.280
Obrigagdes sociais e estatutarias 184.173 89.960
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 93.462 (127.333)
ProvisGes técnicas de previdéncia privada 8.657.658 3.434.629
Outros passivos 5.543.750 761.604
Caixa operacional
Impostos pagos (304.856) (66.933)
Contingéncias pagas 22 (2.078) (379)
Juros pagos (4.013) (17.909)
Caixa proveniente das /(utilizado nas) atividades operacionais (539.763) 382.734
Atividades de investimento
Aquisi¢do de intangivel 12 (151.699) (44.099)
Aquisi¢do de imobilizado 12 (51.760) (32.897)
Aquisi¢do de investimentos (60.280) (980)
Aquisi¢do de controladas, liquido de caixa adquirido (857)
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Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (264.596) (77.976)
Atividades de financiamento
Aquisicdo de empréstimos 32 1.570.639
Pagamento de empréstimos e arrendamento mercantil (41.175) (53.266)
Emissdo de debéntures 500.018 -
Pagamento de debéntures (167.052) (65.843)
Aumento de Capital 300.000
Outras participagdes de ndo-controladores 2.534 (29.120)
Dividendos pagos a ndo-controladores (2.998) (4.622)
Caixa liquido proveniente das /(utilizado nas) atividades de
financiamento 2.161.966 (152.851)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.357.607 151.907
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 1.208.350 916.476
Efeitos das mudangas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa 6.142 43.000
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 2.572.099 1.111.382
Disponibilidades 604.497 335.134
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3 1.790.121 527.000
Certificado de depdsito bancario 4 177.481 249.248

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1. Contexto operacional

A XP Investimentos S.A. ("Companhia" ou "XP Investimentos") é uma companhia privada, organizada e regida
sob as Leis do Brasil. A sede esta localizada na Avenida Afranio de Melo, n2 290, Leblon, CEP 22430-060, Rio
de Janeiro - Brasil. O principal escritdrio executivo da empresa estd localizado na cidade de S3o Paulo, Brasil.

A XP Investimentos e suas subsidiarias (“Grupo” ou o “Grupo XP”) fornece a seus clientes, representados por
pessoas fisicas e juridicas no Brasil e no exterior, diversos produtos e servicos financeiros, atuando
principalmente como corretora, incluindo corretagem de valores mobilidrios, servicos bancarios, planos de
previdéncia privada e servicos de assessoria financeira, por meio de sua rede de Consultores Financeiros
Independentes (“AAls”).

A XP Investimentos é controlada da XP Inc., a qual tem como principal acionista a XP Controle Participacdes
S.A. e XPart.

Estas demonstracdes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas foram aprovadas pela
Administracdo em 15 de setembro de 2021.

2. Base de elaboragdo das demonstragdes financeiras

(a) Base de preparagao

As demonstracdes financeiras intermediarias condensadas consolidadas foram preparadas conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria e a Norma Internacional de Contabilidade
IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB).

Na preparacdo destas demonstracées financeiras intermedidrias condensadas consolidadas, a Companhia
utilizou os critérios de reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo estabelecidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) - incluindo interpretaces relacionadas - as International Financial
Reporting Standards (IFRS), e as interpretagdes do International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).

As demonstracgGes financeiras intermediarias condensadas consolidadas foram preparadas com base no custo
histdrico, com excecdo dos investimentos em instrumentos patrimoniais que foram mensurados pelo valor
justo.

As demonstrag0es financeiras intermedidrias condensadas consolidadas ndo incluem todas as informacées e
divulgacBes exigidas nas demonstracdes financeiras anuais e devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras anuais consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de 2020. A relagdo de notas
explicativas ndo apresentadas nestas demonstra¢des financeiras intermediarias condensadas consolidadas
estdo descritas abaixo:

Nota explicativa das demonstragées

financeiras de 31 de dezembro de 2020 Descricao

3. Resumo das principais politicas contdbeis

4, Estimativa e julgamentos significativos

5. Consolidagdo

11. Rendas a receber

12. Impostos e contribuicdes a compensar

24. Obrigagdes sociais e estatutarias

25. Obrigacdes fiscais e previdencidrias

29. (a) Remuneragdo do pessoal-chave da Administracao

38. (b) a (f) Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros
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As politicas contabeis adotadas sdao consistentes com as do exercicio anterior e o periodo intermediario
correspondente.

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas consolidadas est3o apresentadas em reais (“RS”) e
todos os valores divulgados nas demonstragdes financeiras e notas explicativas foram arredondados para
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

(b) Novas politicas contabeis adotadas pelo Grupo

Passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (“VJR”)
Classificagdo e mensuragdo subsequente

O Grupo aplicou a opg¢do de valor justo como uma mensuracdo alternativa para passivos financeiros
selecionados. Os passivos financeiros podem ser irrevogavelmente designados como mensurados ao VIR se
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que, de outra forma, surgiria da
mensuracao de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre eles em bases diferentes,
ou se um grupo de instrumentos financeiros for administrado e seu desempenho é avaliado com base no valor
justo, de acordo com uma gestao de risco documentada ou estratégia de investimento. O valor da mudanca
no valor justo dos passivos financeiros designados em VIR que é atribuivel a mudancas no risco de crédito
desse passivo deve ser apresentado em outros resultados abrangentes. Veja mais informacgdes na Nota 4 e).

(c) Adocao de novas normas e interpretagoes

O Grupo nao adotou antecipadamente nenhuma norma, interpretacdo ou emenda que tenha sido emitida,
mas que ainda ndo tenha entrado em vigor.

Reforma do indice de Referéncia da Taxa de Juros - Fase 2: Alteragdes ao IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS
16

As alteracdes fornecem alivio temporario que aborda os efeitos do relatério financeiro quando uma taxa
interbancaria de oferta (LIBOR) é substituida por uma alternativa de taxa de juros praticamente livre de risco
(RFR).

As alteragGes incluem os seguintes expedientes praticos:

e Um expediente pratico para exigir que mudangas contratuais, ou mudangas nos fluxos de caixa que
sao diretamente exigidas pela reforma, sejam tratadas como mudangas em uma taxa de juros
flutuante, equivalente a um movimento em uma taxa de juros de mercado

e Permitir que as alteracGes exigidas pela reforma da LIBOR sejam feitas para designagées de hedge e
documentacdo de hedge sem que a relacdo de hedge seja descontinuada

e Fornece alivio temporario para entidades de ter que cumprir o requisito identificdvel separadamente
guando um instrumento RFR é designado como um hedge de um componente de risco

Estas alteragbes ndo tiveram impacto nas demonstragbes financeiras intermedidrias condensadas
consolidadas do Grupo. O Grupo pretende usar os expedientes praticos em periodos futuros, caso se tornem
aplicaveis.

(d) Base de consolidagdo

N3do houve mudangas desde 31 de dezembro de 2020 nas praticas contdbeis adotadas para consolidagdo e
nas subsidiarias diretas e indiretas da Companhia para os fins destas demonstrag¢des financeiras intermediarias
condensadas consolidadas, exceto pelos seguintes itens:

11
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% de participagao (i)

Pais Atividade Principal 30/06/2021 31/12/2020
Controladas Diretas
XP Comercializadora de Energia Ltda. (ii) Brasil Comeruallzadora de 100,00% )

Energia

Leadr Servigos Online Ltda. (iii) Brasil Rede Social - 99.99%
Controlada Indireta
XP Private (Europe) S.A. (iii) Suica Gestdo de Ativos - 100,00%
Fundos de investimento
XP Alesia Fund SP CL Shares - Brazil Internacional Estados Unidos Fundos de investimento 100,00% -
Fund SPC. (ii)
-Newave Fundo de Investimento em Participacées Brasil Fundos de investimento 100,00% -

Multiestratégia. (ii)

(i) O percentual de participagdo representa a participagdo do Grupo no capital total e no capital votante de suas
subsididrias.

(i) Novas subsidiarias e fundos de investimento iniciaram suas operagdes no periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2021..

(iii) Subsidiarias fechadas ou incorporadas por outros durante o ano.

(e) ParticipacOes em joint ventures

i Coligadas

As coligadas sdao empresas nas quais o investidor tem uma influéncia significativa, mas ndo detém o controle.
Os investimentos nessas empresas sao inicialmente reconhecidos pelo custo de aquisicdo e posteriormente
contabilizados usando o método de equivaléncia patrimonial. Os investimentos em coligadas e joint ventures
incluem o agio identificado no momento da aquisicao, liquido de qualquer perda acumulada por impairment.

ii. Joint ventures

O Grupo tem joint ventures nas quais as partes tém controle conjunto do acordo tém direitos sobre o
patrimonio liquido.

iii. Método de equivaléncia

Pelo método de equivaléncia patrimonial, os investimentos sdo inicialmente reconhecidos pelo custo e
ajustados posteriormente para reconhecer nos resultados a participacdo do Grupo nos lucros ou prejuizos
pos-aquisicdo da investida, e a participa¢do do Grupo na movimentacdo em outros resultados abrangentes da
investida. Os dividendos recebidos ou a receber de associadas e joint ventures sdo reconhecidos como uma
reducdo no valor contabil do investimento.

Os ganhos ndo realizados em transagdes entre o Grupo e suas coligadas e joint-ventures sdo eliminados na
medida da participagdo do Grupo nessas entidades. As perdas ndo realizadas também sao eliminadas, a menos
gue a transagdo fornega evidéncia de uma diminui¢do do valor contabil do ativo transferido. As politicas
contabeis das empresas investidas em participagdes aciondrias foram alteradas quando necessario para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Se sua participa¢do nas associadas e joint ventures diminui, mas o Grupo mantém influéncia significativa ou

controle conjunto, apenas o valor proporcional dos valores previamente reconhecidos em Outras receitas
abrangentes é reclassificado no resultado, quando apropriado.
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() Combinagdo de negocios
Aquisicoes em 2020

O valor justo preliminar dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos a partir de cada data de
aquisicdo foram:

Fliper Antecipa DM10 Total

Ativo
Caixa 617 1.917 275 2.809
Outros ativos - 95 411 490
Ativos intangiveis 2.869 10.037 2.950 15.856

3.486 12.049 3.636 19.171
Passivos
Outros passivos (6.159) (198) (1.522) (7.879)
;I'l:;ttaol de ativos liquidos identificaveis pelo valor (2.673) 11.851 2114 11.292
Goodwill decorrente da aquisi¢ao (*) 39.832 20.732 14.886 75.450
Contraprestagdo contingente (**) 30.300 8.732 - 39.032
Valor de compra transferido (*) 67.459 41.315 17.000 125.774
Andlise do Fluxo de Caixa da aquisicao
Caixa da subsidiaria (617) (1.917) (275) (2.809)
Contas a pagar - (14.636) (6.000) (20.636)
Contraprestacdo contingente (30.300) (8.732) - (39.032)
Fluxo de Caixa na aquisicdo, liquido (atividades 36.542 16.030 10.725 63.297

de investimento)

De RS 63.297 de Caixa na aquisi¢do liquido, RS 62.443 foi firmados em 2020, e RS 854 foi firmado em 2021.

* Durante o periodo de mensuracdo, o valor da compra transferido para as aquisi¢des foi ajustado para RS
125.774 (RS 100.923 divulgado anteriormente) em decorréncia dos ajustes do prego de compra. Dessa forma,
o agio foi atualizado para R $ 2.233.

** Durante o periodo de mensuragdo, a contraprestagdo contingente preliminar das aquisi¢cdes foi ajustada
para RS 39.032 (RS 14.183 divulgado anteriormente) em decorréncia de um ajuste a valor justo de R S 24.849.

Para a alocacdo do preco de compra, foram identificados os seguintes ativos intangiveis. As técnicas de
avaliacdo utilizadas para mensurar o valor justo de ativos intangiveis adquiridos e identificados
separadamente foram as seguintes:

Perido de

Ativos Valor Método amortizagao

esperada

Lista de clientes Método de ganho em excesso em v'érios 5,5 anos
2.181 periodos

Marcas e Patentes 3.799 Dispensa de royalty 5 anos

Tecnologia 9.876 Dispensa royalty 5anos

Para as aquisi¢Bes concluidas, o valor total pago é de RS 125.774, sendo: i) RS 62.443 pagos a vista, ii) RS
21.487 pagaveis em trés parcelas anuais consecutivas de 2020 a 2022 corrigidas pela taxa do Certificado de
Depdsito Interbancario (“CDI”) e iii) RS 39.032 como valor justo da contraprestacio contingente.
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O goodwill preliminar reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas decorrentes da aquisicdo, o qual ndo
é reconhecido separadamente. N3o se espera que o agio preliminar reconhecido seja dedutivel para fins de
imposto de renda.

Além disso, a Companhia incorreu em custos diretos para as combinacGes de negdcios que foram
contabilizados como despesas conforme incorridos.

Os resultados operacionais dos negdcios adquiridos em periodos anteriores as aquisi¢cdes, individualmente e
em conjunto, ndo foram relevantes para a demonstracdo do resultado consolidada da Companhia e, dessa
forma, as informacdes pro forma nao foram apresentadas.

Aquisi¢ao da Carteira Online Controle de Investimentos Ltda.-ME (“Fliper”)

Em 5 de junho de 2020, o Grupo celebrou um acordo para adquirir 100% do capital social total da Carteira
Online Controle de Investimentos Ltda.-ME (“Fliper”). Fliper € uma plataforma automatizada de consolidacdo
de investimentos que oferece conectividade e ferramentas aos usudrios para realizar uma autogestdo
financeira intuitiva e inteligente. A transacao permite que o Grupo ofereca a seus clientes recursos adicionais
para administrar seus investimentos, a medida que a tendéncia de banco aberto continua se acelerando no
Brasil. Em 13 de julho de 2020, a aquisi¢do foi consumada, mediante homologagdo do Banco Central (BACEN).

Aquisicdo da DM10 Corretora de Seguros e Assessoria Ltda. (“DM10”)

Em 9 de setembro de 2020, o Grupo firmou acordo para aquisicdo de 100% do capital social total da DM10
Corretora de Seguros e Assessoria Ltda. (“DM10”). DM10 é um mercado que conecta centenas de
distribuidores independentes com produtos de Seguro de Vida e Previdéncia, agregando valor por meio de
tecnologia e educagdo. Com a transac¢do, o Grupo amplia sua rede de distribuicdo na area de seguros. Em 24
de setembro de 2020, a aquisi¢cdo foi consumada, mediante homologag¢do do Banco Central (BACEN).

Aquisicdo da Antecipa S.A. (“Antecipa”)

Em 29 de junho de 2020, o Grupo celebrou um acordo de 100% do capital social total da Antecipa S.A.
(“Antecipa”). A Antecipa é uma plataforma digital focada no financiamento de recebiveis e oferecendo uma
alternativa eficiente para as empresas otimizarem a gestdo do seu fluxo de caixa. Para o Grupo, a aquisi¢ao
representa uma oportunidade para expandir ainda mais sua gama de produtos e reforgar a presenga da
empresa nos segmentos de Pequenas e Médias Empresas (PMEs) e corporativos no Brasil, semelhante as
iniciativas transformacionais da XP no Varejo, Alta Renda e Mercado Privado canais. Em 12 de setembro de
2020, a aquisi¢ao foi consumada, mediante homologacdo do Banco Central (BACEN).

Aquisi¢cao da Riza Capital Consultoria de Investimentos S.A (“Riza”)

Em 23 de dezembro de 2020, o Grupo celebrou um acordo de aquisicdo de 100% do capital social total da Riza,
empresa de consultoria financeira independente. A Riza conta com uma das equipes mais experientes e
respeitadas do segmento, com experiéncia em importantes institui¢cdes financeiras e participagao ativa em
algumas das mais relevantes operagdes de M&A das ultimas décadas. A transacdo esta alinhada com a
estratégia da XP Inc. de reforgar seu ecossistema de Mercado de Capitais.

Em 30 de junho de 2021, a aquisicdo da Riza ndo havia sido concluida. A Companhia espera concluir a transagado
até janeiro de 2022, sujeita a certas condi¢Oes contratuais. Apds o fechamento da aquisicdo, a XP procedera
com a alocag¢do do preco de compra dos ativos liquidos adquiridos, bem como a consolidagdo da entidade
adquirida.

Investimentos na XP Energia

Em 4 de maio de 2021, o Grupo celebrou acordo para aquisicdo de 100% do capital social total da Solis
Comercializadora de Energia Ltda. posteriormente denominada XP Comercializadora de Energia Ltda. O

14



DocuSign Envelope ID: BF52B670-A5D5-491E-9ED5-851055DEBB2D
XP Investimentos 5.A. e controladas

Notas as demonstrag6es financeiras consolidadas intermediarias condensadas (e
Em 30 de junho de 2021 w
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

objetivo da empresa é atuar no comércio atacadista de energia elétrica, por meio de corretagem,
representacdo, intermediacdo, compra, venda, importacdo e exportacdo; prestacdo de servicos de
intermediacdo entre compradores e vendedores de energia, entre outros servicos correlatos. Esta aquisicdo
nao é considerada material para as demonstrac¢des financeiras intermediarias da XP Investimentos. Os precgos
de compra foram alocados principalmente ao 4gio, que representa o valor das sinergias esperadas decorrentes
da aquisigao.

(g8) Informagodes por segmento

Ao verificar o desempenho operacional do Grupo e alocar recursos, o principal tomador de decisGes
operacionais do Grupo (“CODM”), o Diretor-Presidente do Grupo (“CEO”) e o Conselho de Administracdo
(“CA”), representado pelos diretores estatutarios detentores de a¢des ordinarias da controladora do Grupo,
avaliam itens selecionados na demonstracado do resultado e do resultado abrangente.

O CODM considera todo o Grupo como um Unico segmento operacional reportavel, monitorando as
operacoes, tomando decisdes sobre alocacao de recursos e avaliando o desempenho com base em um Unico
segmento operacional. O CODM analisa dados financeiros relevantes para todas as subsididrias. As
informagbes por segmento somente sdo revisadas no nivel da receita (Nota 23), sem detalhes
correspondentes em qualquer nivel de margem ou lucratividade.

A receita, os resultados e os ativos do Grupo para esse segmento reportdvel podem ser determinados por
referéncia a demonstracao de resultado, ao resultado abrangente e ao balanco patrimonial. Consulte a Nota
23 (c) para obter informagdes detalhadas sobre receitas e ativos selecionados de clientes externo.

(h) Estimativas

A preparagdao das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas requer que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem diferir dessas
estimativas.

Na preparacao dessas demonstracées financeiras intermedidrias condensadas consolidadas, os julgamentos e
estimativas significativas feitas pela administracdo na aplicagdo das politicas contabeis do Grupo e as principais
fontes de incerteza de estimativa foram as mesmas que sdo definidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro 2020.

3. Aplicag0es interfinanceiras de liquidez e obrigacdes por operagdes compromissadas

a) AplicagGes interfinanceiras de liquidez 30/06/2021 31/12/2020

Posi¢ao Bancada 3.604.456 1.409.637
Notas do Tesouro Nacional (a) 1.427.487 876.102
Letras Financeiras do Tesouro (a) 174.681 452.691
Letras do Tesouro Nacional (a) 1.650.429 44.091
Debéntures (b) 262.012 36.753
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (b) 89.847

Posicao Financiada 4.560.023 5.217.772
Letras do Tesouro Nacional (a) 242.089 976.419
Notas do Tesouro Nacional (a) 3.125.690 4.241.353
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Letras Financeiras do Tesouro (a) 254.202 -
Debéntures (b) 472.238 -
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (b) 465.804 -
Perdas de crédito esperadas (c) (1.736) -
Total 8.162.743 6.627.409

(a) As aplicagbes em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos referem-se a operagdes de compra de
titulos publicos com compromisso de venda originadas na XP CCTVM e nos fundos exclusivos e foram praticadas a uma
taxa média prefixada de 3,98 % a.a. (1,91 % a.a. em 31 de dezembro de 2020).

(b) Refere-se a titulos de renda fixa emitidos por empresas privadas.

(c) A reconciliagdo do valor contdbil bruto e a perda de crédito esperada em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
segregada por estagio de acordo com o CPC 48/IFRS 9 foi demonstrada na Nota 10.

Em 30 de junho de 2021, o montante de RS 1.790.121 (RS 593.673 em 31 de dezembro de 2020) esta sendo
apresentado como caixa equivalentes de caixa nas demonstrac¢des dos fluxos de caixa.

b) Obrigagdes por operagées compromissadas

30/06/2021 31/12/2020
Notas do Tesouro Nacional 8.877.778 13.533.947
Letras do Tesouro Nacional 5.458.603 18.502.018
Letra Financeira do Tesouro 2.846.509 -
Debéntures 556.248 22.902
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 937.270 -
Total 18.676.408 32.058.867

Em 30 de junho de 2021, basicamente as obriga¢des por operagdes compromissadas foram pactuadas com
taxas de juros de 4,14 % a.a. (1,89% a.a.em 31 de dezembro de 2020), com ativos dados em garantia.
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4. Titulos e valores mobilidrios
a) Titulos classificados ao valor justo por meio do resultado:
30/06/2021 31/12/2020
Custo Valor Justo Custo Valor Justo
Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado 37.341.324 37.332.131 42.374.764 42.750.814
Titulos do Governo Brasileiro 13.560.627 13.516.716 28.311.275 28.676.390
Acdes de companhias abertas 1.317.685 1.317.685 1.144.541 1.144.401
Debéntures 981.908 1.002.839 811.247 808.969
Fundos de investimento 19.597.797 19.597.797 10.829.054 10.834.276
Certificado de Recebiveis Imobilidrios 157.573 156.155 62.464 62.584
Certificados de Depdsitos Bancarios (! 293.041 294.525 371.455 372.329
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio 427.547 425.623 110.736 110.486
Letras Financeiras 142.003 144.012 81.265 82.002
Certificados de Operagdes Estruturadas 104.394 112.782 382.472 389.043
Letras de Crédito Imobiliario - - 474 479
Outros (i 758.749 763.997 269.781 269.855

) Em 30 de junho de 2020, Certificados de Depdsitos Bancarios no valor de R$ 177.481 (R$ 111.927 em 31 de dezembro

de 2020) estdo sendo apresentados como equivalentes de caixa nas demonstragées dos fluxos de caixa.

(i Os fundos de investimentos incluem RS 22.045.571 (RS 13.387.913 em 31 de dezembro de 2020) valores relativos a
Fundo de Investimento Especialmente Constituido (“FIE”) conforme apresentado na Nota 18, dos quais RS 18.138.811
(RS 10.625.520 em 31 de dezembro de 2020) sdo Fundos de Investimentos.

(i) Refere-se principalmente a titulos emitidos e negociados no exterior.

b) Titulos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo apresentados na tabela a seguir:

30/06/2021 31/12/2020
Custo Valor Justo Custo Valor Justo
Ativos financeiros
Valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 24.055.594 23.700.647 19.011.499 19.039.044
Titulos do Governo Brasileiro ) 23.388.294 23.034.188 19.011.499 19.039.044
Titulos do Exterior 667.300 666.459

™ Inclui perdas de crédito esperadas no montante de RS 10.901 (RS 8.855 em 31 de dezembro de 2020). A reconcilia¢do

do valor contabil bruto e a perda de crédito esperada sdo apresentadas na Nota 10.

c) Titulos avaliados ao custo amortizado sdo apresentados na tabela a seguir:

30/06/2021 31/12/2020
Custo Valor Justo Custo Valor Justo

Ativos financeiros
Avaliados ao custo amortizado 988.625 987.616 1.776.673 1.775.611
Titulos do Exterior 973.498 972.489 1.776.673 1.775.611
Cédula de Produto Rural 15.127 15.127 - -
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™ Inclui perdas de crédito esperadas no montante de R$ 1.009 (R$ 1.062 em 31 de dezembro de 2020). A reconciliagdo
do valor contabil bruto e a perda de crédito esperada sdo apresentadas na Nota 10.

d) Titulos e valores mobilidrios dos passivos financeiros classificados como ao valor justo por meio do
resultado sdo apresentados na tabela a seguir:

30/06/2021 30/06/2021 31/12/2020 31/12/2020

Custo Valor Justo Custo Valor Justo

Passivos financeiros
Valor justo por meio do resultado 321.354 321.353 1.182.103 1.182.103
Empréstimos de agles 321.354 321.353 1.182.103 1.182.103

e) Titulos e valores mobilidrios dos passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado
sdo apresentados na tabela a seguir:

Em 6 de maio de 2021, a XP Investimentos emitiu debé&ntures ndo conversiveis em ac¢des, no valor total de RS
500.018, com o objetivo de financiar o capital de giro do Grupo para a construcao de nossa nova sede da “Vila
XP” em Sao Roque, Sdo Paulo e designou este instrumento como valor justo por meio do resultado de forma
a alinhd-lo com a gestdo de risco e estratégia de investimentos do Grupo. O valor do principal vence em 10 de
abril de 2036. Os juros vencidos vencem mensalmente a partir da data de emissdo e sdo calculados com base
na variacao do IPCA acrescido de 5% a.a.

30/06/2021 30/06/2021 31/12/2020 31/12/2020

Custo Valor Justo Custo Valor Justo

Passivos financeiros
Valor justo por meio do resultado 506.912 510.484 - -
Debéntures 506.912 510.484 - -

Os ganhos/(perdas) ndo realizados devido ao risco de crédito préprio para passivos para os quais a op¢do de
valor justo foi escolhida sdo registrados em outros resultados abrangentes. O ganho / (perda) por risco de
crédito préprio ndo foi relevante no periodo findo em 30 de junho de 2021.

Determinagdo do risco de crédito proprio para itens para os quais a opgao de valor justo foi eleita

O risco de crédito da propria debénture é calculado como a diferenca entre seu rendimento e sua taxa de
referéncia para titulos federais brasileiros semelhantes.

e.l) Diferencga entre o valor justo agregado e o saldo principal contratual restante em aberto

A tabela a seguir reflete a diferenga entre o valor justo agregado e o saldo principal contratual remanescente
em 30 de junho de 2021 para os instrumentos para os quais a op¢ao de valor justo foi escolhida.
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30/06/2021
Principal contratual em Valor justo do principal
aberto Valor justo contratado
Divida de longo prazo
Debéntures 506.912 510.484 (3.572)
f) Abaixo apresentamos os titulos classificados por vencimento:
Ativos Passivos
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
Valor justo por meio do resultado e
outros resultados abrangentes
Circulante 29.805.193 29.641.493 321.353 1.182.103
Sem vencimento 21.222.378 12.200.539 321.353 1.182.103
Até 3 meses 2.265.402 181.014 - -
De 3 a 12 meses 6.317.413 17.259.940 - -
Nao Circulante 31.238.486 32.148.365 510.484 -
Acima de 12 meses 31.238.486 32.148.365 510.484 -
Avaliados ao custo amortizado
Circulante 973.498 1.775.611 - -
Até 3 meses 973.498 1.569.307 - -
De 3 a 12 meses 206.304 - -
N3&o Circulante 15.127 - - -
Acima de 12 meses 15.127 - - -
Total 62.032.304 63.565.469 831.837 1.182.103

A reconciliacdo do valor contdbil bruto e a perda de crédito esperada em titulos e valores mobilidrios
segregada por estagio de acordo com o CPC 48/1FRS 9 foi demonstrada na Nota 10.

5. Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo utiliza os instrumentos financeiros derivativos para administrar suas exposi¢des globais de taxas de
cambio, taxas de juros e preco das agdes.

As posi¢des com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020
estdo demonstradas abaixo:

30/06/2021
Valor de De3a1l2 Acima de 12
referéncia Valor Justo % Até 3 meses meses meses

Ativos
Opgodes 148.398.192 782.897 75 152.063 153.411 477.423
Swaps 22.708.784 2.650.952 11 279.977 88.811 2.282.164
Contratos a termo 20.942.748 8.001.224 11 644.550 661.840 6.694.834
Futuros 5.740.049 - 3 - - -
Total 197.789.773 11.435.073 100 1.076.590 904.062 9.454.421
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Passivos
Opcdes 186.151.476 2.680.070 80 617.820 124.800 1.937.450
Swaps 17.850.599 1.084.760 8 156.950 189.156 738.654
Contratos a termo 21.390.106 7.607.536 9 328.676 543.494 6.735.366
Futuros 6.096.203 13.786 3 8.606 (776) 5.956
Total 231.488.384 11.386.152 100 1.112.052 856.674 9.417.426
31/12/2020
Valor de De3al2 Acima de 12
referéncia Valor Justo % Até 3 meses meses meses

Ativos

Swaps 11.519.383 1.696.155 61 111.241 191.709 1.393.205
Contratos a termo 6.094.599 543.505 20 237.976 280.465 25.064
Futuros 72.882 175 0 175 - -
Opcdes 48.855.069 533.182 19 337.004 141.500 54.678
Total 66.541.933 2.773.017 100 686.396 613.674 1.472.947

Passivos
Swaps 7.946.466 899.179 34 118.213 201.655 579.311
Contratos a termo 8.315.311 315.221 12 169.720 94.535 50.966
Futuros 44.572.363 11.571 1 (1.108) 1.742 10.937
Opgoes 7.898.415 1.404.259 53 405.386 132.752 866.121
Total 68.732.555 2.630.230 100 692.211 430.684 1.507.335

6. Hedge Contabil

O Grupo possui dois tipos de relagdes de hedge: hedge de investimento liquido em operagGes no exterior e

hedge de valor justo.

Para fins de hedge contabil, os fatores de risco medidos pelo Grupo sdo:

a. Taxa de Juros: Risco de volatilidade nas operagdes sujeitas a variagdo das taxas de juros;

b. Risco Cambial: Risco de volatilidade nas operagbes sujeitas a variagdo cambial.

A estrutura de limites de risco estende-se ao nivel dos fatores de risco, onde limites especificos visam
aprimorar os processos de monitoramento e compreensao, bem como evitar a concentragao desses riscos.

As estruturas projetadas para as categorias de taxas de juros e de cdmbio levam em consideracao o risco total
guando existem instrumentos de hedge compativeis. Em certos casos, a administracdo pode decidir fazer

hedge de um risco para o prazo do fator de risco e o limite do instrumento de hedge.

a) Hedge de Investimento de Operagdes Liquidas no Exterior

Em 30 de junho de 2021, o objetivo do Grupo era proteger o risco gerado pela variacdo do doélar dos
investimentos na XP Holding International LLC e XP Advisory US, nos EUA.

O Grupo contrata operagbes de derivativos para se proteger das mudangas da variacdo cambial de

investimentos liquidos em operag¢des no exterior.
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O Grupo realiza a gestdo de risco por meio da relagdo econdmica entre os instrumentos de hedge e o item
protegido, nos quais se espera que esses instrumentos se movam em dire¢des opostas, nas mesmas
proporg¢des, com o objetivo de neutralizar os fatores de risco.

Objeto de Hedge Instrumento de Hedge
. Variagao no
Valor contabil Valor Variagdo no Valor
Reconhecida Utilizada para
em Outros Calcular a
Resultados Valor Inefetividade do
Estratégias Ativos Passivos Abrangentes Nominal Hedge
30/06/2021
Risco cambial
Hedge de Investimento de 260.083 - (10.883) 375.165 10.632
Operagdes Liquidas no
Exterior
Total 260.083 - (10.883) 375.165 10.632
31/12/2020
Risco cambial
Hedge de Investimento de 245.986 - 52.299 349.218 (60.563)
OperagGes Liquidas no
Exterior
Total 245.986 - 52.299 349.218 (60.563)

b) Hedge de valor justo

A estratégia de hedge de valor justo do Grupo consiste na protecdo da exposicao de titulos de renda fixa
emitidos através de certificados de operagdes estruturadas.

A estratégia de hedge de risco de mercado envolve evitar flutuagdes tempordrias nos resultados decorrentes
de mudangas no mercado de taxas de juros em reais. Uma vez compensado esse risco, o Grupo busca indexar
a carteira ao CDI, por meio da utilizagdo de derivativos (DI1 Futuro).

O hedge é contratado com o objetivo de neutralizar a exposicdo total ao risco de mercado da carteira de
recursos de renda fixa, excluindo a parcela da remuneragdo em renda fixa representada pelo spread de crédito

do Banco XP S.A., buscando aproximar os prazos e volumes ao maximo possivel.

Os efeitos do hedge contabil na posicao financeira e na performance do Grupo sdo apresentados abaixo:

Objeto de Hedge Instrumento de Hedge
. Variagao no
Valor contabil Valor Variacao no Valor
Reconhecida Utilizada para
em Outros Calcular a
Resultados Valor Inefetividade do
Estratégias Ativos Passivos Abrangentes Nominal Hedge
30/06/2021
Risco de Taxa de Juros
Hedge de titulos de renda fixa - 4.198.001 175.176 4.163.755 (174.543)
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31/12/2020
Risco de Taxa de Juros
Hedge de titulos de renda fixa - 2.178.459 (47.923) 2.188.732 46.795
A inefetividade do hedge reconhecida na demonstracdo do resultado é apresentada a seguir:
30/06/2021

Valor contabil (i)

Variag¢ao no Valor
Utilizada para

Inefetividade de

Calcular a Hedge reconhecida
Valor Inefetividade do no resultado
Instrumentos de Hedge Nominal Ativos Passivos Hedge
Risco de Taxa de Juros
Futuros 4.163.755 - 4.198.001 (174.543) 633
Risco cambial
Contratos a termo/swaps 375.165 260.083 - 10.632 (251)
31/12/2020
Valor contabil (i) Variagdo no Valor
Utilizada para Inefetividade de
Calcular a Hedge reconhecida
Valor Inefetividade do no resultado
Instrumentos de Hedge Nominal Ativos Passivos Hedge
Risco de Taxa de Juros
Futuros 2.188.732 - 2.178.459 46.795 (1.128)
(i) Valores registrados na rubrica “Certificados de operagdes estruturadas”. Veja Nota 14.

A tabela abaixo apresenta para cada estratégia o valor nominal e o ajustes ao valor justo dos instrumentos

de hedge e o valor contabil do objeto hedge:

30/06/2021 31/12/2020
Instrumentos de Hedge Objeto de Hedge Instrumentos de Hedge Objeto de Hedge
Estratégias Valor Ajuste ao Valor Ajuste ao
Nominal valor justo Valor contabil Nominal valor justo Valor contabil
ﬁes‘tjge de Valor 4.163.755  (174.543) 175.176 2.188.732 (47.923) 46.795
Hedge de
Investimento de
Operacdes 375.165 10.632 (10.883) 349.218 52.299 (60.563)
Liquidas no
Exterior
Total 4.538.920 (163.911) 164.293 2.537.950 4.376 (13.768)
A tabela abaixo apresenta a abertura por ano de vencimento das estratégias de hedge:
30/06/2021
0-lano 1-2anos 2-3anos 3-4anos 4-5anos 5-10anos Total
Hedge de Valor Justo 31.168 74.540 201.094 420.985 1.132.020 2.303.948 4.163.755
Hedge de Investimento de Operagdes 35 5, - 142563  195.086 - - 375165
Liquidas no Exterior
Total 68.684 74.540 343.657 616.071 1.132.020 2.303.948 4.538.920
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31/12/2020
0-1ano 1-2anos 2-3anos 3-4anos 4-5anos 5-10 anos Total
Hedge de Valor Justo 1.977 13.375 94.099 44843 672.978 1.361.460 2.188.732

Hedge de Investimento de Operagdes
Liquidas no Exterior

- 146.547 202.671 -

349.218

Total 1.977

13.375 240.646 247.514 672.978

1.361.460 2.537.950

7. Operagoes de crédito

Atabela abaixo apresenta a composicao dos saldos de operacdes de crédito por modalidade, setor do devedor,

vencimento e concentragéo:

Empréstimos por modalidade
Empréstimos com garantias financeiras
Pessoa fisica

Cartdo de crédito

Pessoa juridica

Empréstimos sem garantias financeiras
Pessoa fisica

Pessoa juridica

Total operagdes de crédito

Provisdo para perdas esperadas

Total

Por vencimento

A vencer em até 3 meses

A vencer entre 3 e 12 meses
A vencer apds 12 meses

Total das operagdes de crédito

30/06/2021 31/12/2020
4.879.466 2.698.018
1.137.832 51.270
1.700.510 946.008

162.273 116.978
92.246 113.155
7.972.327 3.925.429
(8.115) (7.101)
7.964.212 3.918.328
30/06/2021 31/12/2020
509.882 160.918
1.840.621 580.183
5.621.824 3.184.328
7.972.327 3.925.429

XP Investimentos oferece produtos de crédito por meio do Banco XP aos seus clientes. Os produtos de
empréstimo oferecidos aos seus clientes sdo totalmente garantidos pelos investimentos dos clientes na
plataforma XP e produto de crédito estritamente relacionado aos investimentos em certificados de operagdes
estruturadas, em que o tomador é capaz de operar alavancado, mantendo a prépria nota estruturada como

garantia do empréstimo.

Parte das operagdes de crédito originadas pelo crédito colateralizado apresenta risco de crédito insignificante,
0 que resulta na ndo constituicdo de provisdao para perdas de acordo com o modelo de perda esperada de
crédito do Grupo. O valor contdbil desses ativos financeiros é de RS 542.194 em 30 de junho de 2021 (RS

297.443 em 31 de dezembro de 2020).

A reconciliacdo das operagdes de crédito de acordo com o IFRS 9 é apresentada na Nota 10.
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8. Despesas antecipadas

30/06/2021 31/12/2020
Comissdes e prémios pagos antecipadamente (@ 2.804.602 1.314.328
Despesas de marketing 12.986 28.056
Servicos pagos antecipadamente 6.942 4.340
Outras despesas pagas antecipadamente 59.462 44.464
Total 2.883.992 1.391.188
Circulante 118.804 280.834
N3ao Circulante 2.765.188 1.110.354

(a) Composto principalmente por programas de investimento de longo prazo implementados pela XP CCTVM por
meio de sua rede de IFAs. Essas comissdes e prémios pagos sdo reconhecidos na data de assinatura de cada
contrato e sdo amortizados no resultado da Companhia, de forma linear, de acordo com o prazo do investimento.

9. Negociagao e intermediagao de valores

Os saldos estdo representados por operacdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, por conta e ordem de terceiros,
com ciclo operacional de liquidacdo entre D+1 e D+3.

30/06/2021 31/12/2020
Caixa e registro de liquidacdo 339.028 18.128
Devedores por liquidagdo pendente 1.529.681 991.662
Outros 1.167 235.571
Perdas esperadas (a) (67.628) (55.485)
Total Ativo 1.802.248 1.189.876
Caixa e registro de liquidagdo 320.982 49.005
Credores por liquidagdo pendente 19.856.019 20.111.496
Total Passivo 20.177.001 20.160.501

(a) Areconciliagdo do valor contdbil bruto e a perda de crédito esperada em negociagdo e intermediacdo de valores
por estagio de acordo com o CPC 48/IFRS 9 foi demonstrada na Nota 10.

10. Perdas de crédito esperadas em ativos financeiros e reconciliagdo do valor contabil bruto

Segue apresentada a seguir a reconciliagdo por estagios do valor contabil bruto dos Ativos financeiros por
meio de outros resultados abrangentes e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado - que tém suas
ECLs (perdas esperadas de crédito) mensuradas no modelo de trés estagios e na abordagem simplificada.
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30/06/2021
Valor contabil Perd’a .de -
crédito Valor contabil
bruto L.
esperada liquido
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Simplificacdo para baixo risco de crédito
Titulos e valores mobiliarios (i) 23.711.548 (10.901) 23.700.647
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Simplificagdo para baixo risco de crédito
Titulos e valores mobiliarios (i) 988.625 (1.009) 987.616
Aplicagdo interfinanceira de liquidez (i) 8.164.479 (1.736) 8.162.743
Modelo de trés estagios
Operagdes de Crédito (ii) (iii) 7.972.327 (7.647) 7.964.680
Abordagem simplificada
Negociacdo e Intermediagdo de Valores 1.869.877 (67.629) 1.802.248
Rendas a receber 396.965 (4.722) 392.243
Outros ativos financeiros 2.375.902 (45.704) 2.330.198
Total exposicdo on-balance 45.479.723 (139.348) 45.340.375
Exposicdo fora do balango (iv) 681.403 (468) 680.935
Total de exposi¢oes 46.161.126 (139.816) 46.021.310

(i) Ativos financeiros considerados no Estagio 1.

(i) Em 30 de junho de 2021 s3o apresentados no Estagio 1: Valor contabil bruto RS 6.955.782 e ECL de RS 4.451 e Estégio 2: Valor
contabil bruto de RS 1.016.407 e ECL de RS 3.142 respectivamente.

(iii) Em 30 de junho de 2021 ocorreram transferencias entre os Estdgios 1 e 2de RS 3.101 e entre os Estagios 2 e 3 de RS 54. Houve
“cura” do Estagio 2 para Estdgio 1 de RS 375.

(iv) Inclui garantias e limites de cartdo de crédito.

31/12/2020
Valor contdbil Perda de crédito Valor contabil
bruto esperada liquido
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Simplificagdo para baixo risco de crédito
Titulos e valores mobiliarios (i) 19.047.899 (8.855) 19.039.044
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Simplificacdo para baixo risco de crédito
Titulos e valores mobiliarios (i) 1.776.674 (1.062) 1.775.612
Aplicagdo interfinanceira de liquidez (i) 6.408.256 (370) 6.407.886
Modelo de trés estagios
Operagdes de Crédito (ii) (iii) 3.925.429 (7.101) 3.918.328
Abordagem simplificada
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 970.123 (55.485) 914.638
Rendas a receber 506.706 (6.418) 500.288
Outros ativos financeiros 73.283 (3.495) 69.788
Total exposi¢cao on-balance 32.708.370 (82.786) 32.625.584
Exposicdo fora do balanco (limite de cartdo de crédito) 35.810 - 35.810
Total de exposi¢oes 32.744.180 (82.786) 32.661.394

(i) Ativos financeiros considerados no Estagio 1.

(i) Em 31 de dezembro de 2020 sdo apresentados no Estagio 1: Valor contdbil bruto R$ 3.599.808 e ECL de RS 5.648 e Estégio 2:
Valor contébil bruto RS 325.621 e ECL de RS 1.451 respectivamente.

(iii) Em 31 de dezembro de 2020 n3o ocorreram transferéncias entre os estagios.
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11. Investimentos

A seguir sdo apresentadas as coligadas e a joint ventures do Grupo em de 30 de junho de 2021. As empresas
listadas abaixo tém capital social composto exclusivamente de a¢des ordindrias, que sdo detidas diretamente

pelo Grupo.

Lo AT Outros

Patrimonio Equivaléncia PO

liquido patrimonial resultados  Agio (i)
Empresa 31/12/2020 9 P abrangentes 30/06/2021
Coligadas (ii.a) 697.924 4.990 (3.122) (96)  66.987 766.683
Joint ventures (ii.b) 1.983 - 2.787 341 - 5.111
Total 699.907 4.990 (335) 245 66.987 771.794

(i) Relacionado a aquisi¢Ges de coligadas e joint ventures. O agio reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas
decorrentes dos investimentos e inclui um elemento de contraprestagdo contingente.

(ii) Em 30 de junho de 2021, incluem as participagdes no capital votante e total das seguintes empresas: (a) Coligadas -
Wealth High Governance Holding de Participages SA (49,9% do capital total e votante em 30 de junho de 2021 e 31
de dezembro de 2020 ); O Primo Rico Midia, Educacional e Participagdes Ltda. (20% do capital total e votante em 30
de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020) e NK112 Empreendimentos e Participagdes S.A. (49,9% do capital total
e votante em 30 de junho de 2021); (b) Joint ventures - Du Agro Holdings S.A. (49% do capital total e votante em 30
de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2020).

12. Imobilizado de uso e intangivel e arrendamento mercantil

(a) Movimentacao

Imobilizado de uso Intangivel
Saldos em 01 de janeiro de 2020 142.464 553.452
Adigdes 32.897 44.099
Baixas (28.359) (186)
Transferéncias (3.334) 3.334
Deprecia¢es / Amortizacdes (12.993) (33.477)
Saldos em 30 de junho de 2020 130.675 567.222
Custo 143.502 608.816
Depreciagdo / Amortizacdo acumulada (12.827) (41.594)
Saldos em 01 de janeiro de 2021 204.032 713.562
AdicOes 51.760 151.699
Combinagdo de negdcios (Nota 2.f) - 27.298
Baixas (1.975) (2.547)
Transferéncias 5 (5)
Variagdo cambial (486) -
Deprecia¢bes / AmortizagBes (10.421) (96.235)
Saldos em 30 de junho de 2021 242,915 793.772
Custo 291.723 958.439
Depreciagdo / Amortizagdo acumulada (48.808) (164.667)

(b) Teste de redugdo ao valor recuperavel do agio

Dada a interdependéncia dos fluxos de caixa e a fusdo de praticas de negdcios, todas as entidades do Grupo
sdo consideradas uma Unica unidade geradora de caixa (“UGC”) e, portanto, o teste de redugdo ao valor

26



DocuSign Envelope ID: BF52B670-A5D5-491E-9ED5-851055DEBB2D
XP Investimentos 5.A. e controladas

Notas as demonstrag6es financeiras consolidadas intermediarias condensadas (e
Em 30 de junho de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

recuperavel do agio é realizado em nivel operacional Unico. Portanto, o valor contabil considerado para o teste
de reducdo ao valor recuperavel representa o patriménio da Companhia.

O Grupo realiza seu teste anual de redugdo ao valor recuperavel em dezembro e quando as circunstancias
indicarem que o valor contabil pode estar deteriorado. Os testes de reducdo ao valor recuperavel do Grupo
sdo baseados em calculos do valor em uso. As principais premissas utilizadas para determinar o valor
recuperdvel da unidade geradora de caixa foram divulgadas nas demonstragdes financeiras anuais de 31 de
dezembro de 2020. Em 30 de junho de 2021, ndo havia indicadores de uma possivel reducdao no valor
recuperdvel do agio.

(c) Arrendamento mercantil

A seguir, sdo apresentados os valores contdbeis dos ativos e passivos de arrendamento mercantil e as
variacOes durante o periodo:

Direito de uso Passivo de arrendamento
Saldos em 1 de janeiro de 2020 227.478 255.406
Adigdes @ 35.342 35.562
Despesa de depreciagdo (23.050) -
Baixas (8.532) (8.532)
Despesa de juros - 11.224
Reavaliagdo (9.118) (10.052)
Impairment (3.775) -
Variagdo cambial 26.776 29.053
Pagamento de obriga¢des de arrendamento mercantil - (32.266)
Saldos em 30 de junho de 2020 245.121 280.395
Saldos em 1 de janeiro de 2021 183.134 208.448
Adigdes @ 10.167 10.167
Despesa de depreciagao (19.612) -
Baixas (856) -
Despesa de juros - 7.926
Reavaliagdo 24.079 23.544
Variagao cambial (2.795) (3.752)
Pagamento de obrigagdes de arrendamento mercantil - (26.962)
Saldos em 30 de junho de 2021 194.117 219.371
Circulante - 55.787
Ndo Circulante 194.117 163.583

As adigGes de ativos de direito de uso no periodo incluem pagamentos antecipados a arrendadores e passivos
acumulados.

O Grupo reconheceu despesa de aluguel de arrendamento de curto prazo e ativos de baixo valor de RS 1.093
no periodo findo em 30 de junho de 2021. A despesa total de aluguel de RS 2.258 inclui outras despesas
relacionadas a escritdrios alugados como condominio.

A despesa de depreciagdo e amortizagdo foi registrada nas seguintes linhas de itens da demonstragao
consolidada do resultado:
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30/06/2021 30/06/2020
Imobilizado de uso
Depreciagao do periodo 10.421 12.993
Arrendamento mercantil
Depreciagdo do periodo 19.612 23.050
Intangivel
Amortizagdo do periodo 96.235 33.477
126.268 69.520
13. Depésitos
30/06/2021 31/12/2020
Depdsitos a vista 95.813 44.536
Depositos a prazo 7.556.938 3.988.514
Depésitos interbancarios 6.058 -
Total 7.658.809 4.033.050
Circulante 5.332.887 2.524.651
N3o Circulante 2.325.922 1.508.399

Vencimento em 30/06/2021

Até30 De3la Deb6la De91a De 181 a

dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias Aps 360 dias Total
Depdsitos a vista 95.813 - - - - - 95.813
Depésitos a prazo 262.736 388.663 361.384 2.592.269 1.628.991 2.322.895 7.556.938
Depésitos interbancérios - - - - 3.031 3.027 6.058
Total 358.549 388.663 361.384 2.592.269 1.632.022 2.325.922 7.658.809
Vencimento em 31/12/2020

Até30 De3la Debla De9l1a De 181 a , .

dias 60dias 90dias 180 dias 360 dias Aps 360 dias Total
Dep6sitos a vista 44.536 - - - - - 44.536
Depésitos a prazo 67.501 1.185 57.781 191.886 2.161.762 1.508.399 3.988.514
Total 112.037 1.185 57.781 191.886 2.161.762 1.508.399 4.033.050

14. Certificados de operagdes estruturadas

Os Certificados de Operagdes Estruturadas (COE) sdo instrumentos financeiros que combinam elementos de
renda fixa e variavel, com retornos atrelados a indices de ativos como cambio, inflacdo, acGes e ativos
internacionais. Todos os instrumentos financeiros sao originados pelo Banco XP S.A.

30/06/2021 31/12/2020
Vencimento
De 31 a 60 dias 945 -
De 91 a 180 dias 594 945
De 180 a 360 dias 39.219 1.489
Apds 360 dias 4.157.243 2.176.025
Total 4.198.001 2.178.459
Circulante 40.758 2.434
N&o circulante 4.157.243 2.176.025
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15. Obrigacdes por empréstimos e arrendamento mercantil
Taxa de juros % Vencimento 30/06/2021 31/12/2020
Empréstimos bancarios (i) 113% do CDI Margo 2021 - 10.523
Partes relacionadas - 10.523
Instituigdo Financeira (iii) 0,813% Maio 2022 1.500.382 -
Instituigdo Financeira (ii) CDI +0,774% Abril 2023 274.365 273.564
Terceiros 1.774.747 273.564
Passivo de arrendamento 219.371 208.448
Total obriga¢Oes por empréstimos e
arrendamento mercantil 1.994.118 492.535
Circulante 1.565.365 51.656
N3o Circulante 428.753 440.879

l. Contrato de empréstimo XP CCTVM com o Itad Unibanco S.A. com vencimento em 8 de margo de 2021, a ser
pago em trinta e seis parcelas mensais.

1. Contrato de empréstimo XP Investimentos celebrado em 28 de margo de 2018 com a International Finance
Corporation (IFC). A amortizagdo ocorrera somente no vencimento e os juros sdo pagos a cada seis meses.

Il Contrato de empréstimo com Banco Nacional de México.

As obrigagdes por empréstimos contém cldusulas contratuais restritivas (financial covenants), as quais estdo
em conformidade com as determinadas condi¢es de performance, conforme nota 31 b.

16. Debéntures

Em 30 de junho de 2021, o saldo total é composto pelas seguintes emissoes:

Valor

Quantidades Data de Data de unitario na Valor Valor

Emissao (unidades) Taxa anual emissao vencimento emissao unitario contabil
pL 400.000 107,5% CDI  15/05/2019 15/05/2022 RS 1.000,00 RS 502,35 167.980
30/06/2021 31/12/2020

Principal 400.000 400.000
Juros 28.849 25.091
Pagamentos (196.152) (25.124)
Recompra (64.717) (64.717)
Total 167.980 335.250
Circulante 167.980 204.731
N3o Circulante - 130.519

O valor do principal e os juros acumulados relacionados a primeira emissdo vencem na data de vencimento,
enquanto que na segunda emissdo, 50% do valor principal vence em 15 de maio de 2021 e o saldo
remanescente na data do vencimento, e juros acumulados a cada 12 meses a partir da data de emissao.
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As emissOes de debéntures contém cldusulas contratuais restritivas (financial covenants), as quais estdo em

conformidade com as determinadas condi¢Oes de performance, conforme nota 31 b.

17. Outros ativos e passivos finaceiros

a) Outros ativos financeiros

30/06/2021 31/12/2020

Carteira de cambio 2.204.292 43.129

Valores a receber de agentes autbnomos de investimento 168.652 27.377

Outros ativos financeiros 2.956 2.777

(-) Provisdo para perda esperada em outros ativos financeiros (a) (45.704) (3.312)

Total 2.330.196 69.971

Circulante 2.204.292 43.129

Nado Circulante 125.904 26.842

(a) A reconciliagdo do valor contdbil bruto e a perda esperada de acordo com o IFRS 9 sdo apresentadas na Nota 10.
b) Outros passivos financeiros
30/06/2021 31/12/2020
Carteira de cambio 2.324.131 70.208
Letras Financeiras @ 2.160.069 16.389
Operagdes com cartdes de crédito ! 1.123.849 50.727
Contraprestagdo contingente @ 521.776 462.000
Outros passivos financeiros 91.415 40.079
Total 6.221.240 639.403
Circulante 3.539.395 161.014
N3ao Circulante 2.681.845 478.389
(i) Referente as operagbes do Banco XP S.A.
(ii) ContraprestagGes contingentes contratuais principalmente associadas a aquisi¢cdao do investimento

da WHG, conforme descrito na Nota 17. O acordo de contraprestagdo contingente requer que a
Companhia pague aos acionistas vendedores um valor principalmente associado ao desempenho

(lucro liquido sem dividendos). O prazo de vencimento do pagamento da contraprestacdo

contingente total é de até 6 anos e o valor maximo contratual a pagar é de RS 653.222 (valor minimo

é zero).
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18. Provisdes técnicas de previdéncia privada

Em 30 de junho de 2021, os planos ativos sdo principalmente produtos PGBL e VGBL estruturados na forma
de contribuicdo variavel, com o objetivo de conceder aos participantes retornos com base no capital
acumulado na forma de saques mensais para um determinado periodo derivados das operacdes da XP Vida e
Previdéncia.

Nesse sentido, esses produtos financeiros representam contratos de investimento que possuem a forma legal
de planos de previdéncia privada, mas que ndo transferem risco de seguro para o Grupo. Portanto, as
contribuicOes recebidas dos participantes sdo contabilizadas como passivos e o saldo consiste no saldo do
participante no FIE vinculado na data do balanco (Nota 4).

30/06/2021 30/06/2020
Saldos em 1 de Janeiro 13.387.913 3.759.090
Contribuigdes recebidas 1.214.582 513.115
Portabilidade 7.427.935 3.005.132
Retiradas (499.120) (66.700)
Juros recebidos — FIE 514.261 (16.918)
Saldos em 30 de Junho 22.045.571 7.193.719
19. Impostos e contribuicGes
(a) Impostos diferidos
Balango Patrimonial Variagao liquida no ano
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 30/06/2020
Prejuizo fiscal a compensar 149.444 7.382 142.062 (3.299)
Crédito tributario decorrente de agio na
aquisi¢cdo de investimentos 14.221 22.838 (8.618) 11.988
Provisdes para comissGes de agentes e
gratificacGes 105.347 94.544 10.803 2.463
Reavaliagdo de ativos financeiros ao valor justo (113.371) (16.780) (96.592) (38.765)
Perdas esperadas (i 44.043 19.444 24.599 10.664
Instrumentos financeiros tributados no resgate - (9) 9
Provisao para Participa¢do nos Lucros e
Resultados 261.992 164.808 97.184 35.863
Instrumentos de hedge 20.832 20.987 (155) 63.506
RSU / PSU 256.034 115.976 140.058 27.341
Outras provisdes 56.843 67.504 (10.659) 11.805
Total 795.385 496.694 298.691 121.566
Ativo fiscal diferidos 795.385 505.046
Passivo fiscal diferidos - (8.352)

Para fins fiscais, o agio é amortizado linearmente em 5 anos quando a entidade adquirida é vendida ou fundida
em outra entidade.

Il Inclui a perda esperada de crédito sobre contas a receber, operacdes de crédito e outros ativos financeiros.

Movimentag¢ao dos impostos diferidos:

30/06/2021 30/06/2020
Saldos em 1 de Janeiro 496.694 279.401
Variagdes cambiais 4.688 21.985
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Imposto diferido 140.332 69.337
Imposto referente a instrumentos financeiros de outros resultados
abrangentes 153.671 30.244
Saldos em 30 de Junho 795.385 400.967

Um ativo diferido é calculo sobre prejuizos fiscais quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estejam disponiveis e contra os os quais serao utilizados. O Grupo nao reconheceu ativos fiscais diferidos de
RS 40.024 (RS 37.309 em 31 de dezembro de 2020) principalmente com relacdo a perdas de controladas no
exterior e que podem ser compensados e utilizados contra lucros tributdveis futuros.

(b) Conciliagao do imposto de renda e da contribuigao social

O imposto sobre o lucro antes de impostos do Grupo difere do valor tedrico que resultaria da taxa média
ponderada de imposto aplicavel aos lucros das entidades consolidadas. A seguir estd uma reconciliacdo da
despesa de imposto de renda com o lucro (prejuizo) do periodo, calculado pela aplicacdo das aliquotas legais
combinadas de 34% para o periodo findo em 30 de junho:

Mudangas na Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

Em 12 de marco de 2021, a Medida Provisdria n? 1.034 foi publicado o aumento da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL) em 5%, a 25% para os bancos e 20% para corretoras e seguradoras.

O texto da Medida Proviséria propde o aumento da aliquota da CSLL entre julho e dezembro de 2021. Em 14
de julho de 2021 a Medida Proviséria foi convertida na Lei Federal 14.183 confirmando o aumento da aliquota
da CSLL para o periodo de julho de 2021 a dezembro de 2021.

A partir da aprovacdo da Medida Proviséria os Ativos e Passivos Fiscais Diferidos registrados no balango
patrimonial da XP CCTVM, Banco XP e XP Vida e Previdencia foram aumentados em 5% para determinados
ajustes temporarios feitos para fins de imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) que viriam a ter efeito
permanente no periodo entre julho e dezembro de 2021.

30/06/2021 30/06/2020
Resultado antes dos impostos 455.436 530.695
34% 34%
Imposto utilizando a aliquota de imposto da controladora 154.848 180.436
Rendimentos de entidades nao sujeitas a tributacdo 1.550 (8.728)
Efeito do diferencial de aliquotas de entidades do grupo 52.382 19.162
Efeito de imposto das entidades optantes pelo lucro presumido (28.852) 28.228
Efeito de transagGes Intercompany com tributages distintas (33.608) (27.130)
Incentivos fiscais (3.271) 2.030
Despesas ndo dedutiveis (1.044) (9.259)
Efeito da aliquota de Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (Lei n2
14.183) (25.396) -
Outros 4.609 3.520
Total 121.218 188.260
Aliquota efetiva 26,62 35,47
Corrente 261.551 257.598
Diferido (140.333) (69.338)
Total 121.218 188.260
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l. Certas subsididrias elegiveis adotaram o regime tributario de PPM e o efeito do lucro presumido das subsididrias
representa a diferenca entre a tributagdo com base nesse método e o valor que seria devido com base na taxa
legal aplicada ao lucro tributdvel. Além disso, algumas entidades e fundos de investimento adotam diferentes
regimes de tributacdo de acordo com as regras aplicaveis em suas jurisdigdes.

Outros resultados abrangentes

Antes dos (Despesa) Depois dos
Impostos / Crédito impostos
Variagdo no ajuste de conversao de investimento no exterior (10.646) - (10.646)
Variagdo no ajuste do hedge de investimento no exterior 16.108 (5.477) 10.631
Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (392.819) 159.147 (233.672)
30 de Junho de 2021 (387.357) 153.670 (233.687)
Variagdo no ajuste de conversao de investimento no exterior 69.675 - 69.675
Variagdo no ajuste do hedge de investimento no exterior (110.362) 37.523 (72.839)
Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 18.438 (7.280) 11.158
30 de Junho de 2020 (22.249) 30.243 7.994

20. Patrimonio liquido

(a) Capital social e reserva de capital

Em 30 de junho de 2021 o capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, era de RS
1.729.816 (RS 1.429.816 em 31 de dezembro de 2020) divididos em 2.516.899.901 (2.349.324.144 em 31 de
dezembro de 2020) a¢des ordindrias nominativas e sem valor nominal.

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia possui duas classes de a¢Ges: (i) agbes ordinarias, com direito
a um voto por agdo nas assembleias gerais de acionistas, incluindo a eleicdo dos diretores; e (ii) acGes
preferenciais, sem direito a voto nas assembleias gerais de acionistas, mas com prioridade, sem prémio, no
caso de liquidagdo da Companhia. Ambas as classes tém direito a dividendos compartilhados igualmente e
proporcionalmente ao interesse de cada acionista.

Em AGE de 12 de maio de 2021, foi aprovado o aumento do capital social da XP Investimentos no montante
de RS 300.000, mediante a emiss3do de 168.758.140 ac¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, pelo
preco unitario de emissdo de RS 1,7775.

(b) Reservas de lucros

Areserva legal é constituida a aliquota de 5% do Lucro Liquido é apurado no balango individual da controladora
XP Investimentos.

A reserva estatutaria para investimento e expansdo é constituida pelo saldo remanescente do Lucro Liquido
apurado no balango, apds as destinagdes legais e tem por objetivo assegurar recursos para investimentos. Esta
reserva ndo podera ultrapassar o capital social.

(c) Distribuicdo de dividendos

E assegurado dividendo minimo obrigatério a razdo de 25% do Lucro Liquido do exercicio apds as destinacdes
especificas.
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(d) Outros resultados abrangentes

Sao classificadas como outros resultados abrangentes, enquanto ndo computadas no resultado do exercicio
em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuidos
a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliacdo a valor justo.

21. Partes relacionadas

As transacOes e remuneracao de operacdes entre as partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos e
taxas médias usuais do mercado e em condi¢cdes de comutatividade.

Ativos/(Passivos) Receitas/(Despesas)

Relagdo e transagdo 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
Acionistas com influéncia significativa @ (1.813.543) (5.667.588) (13.808) (53.881)
Titulos e Valores Mobilidrios 177.481 112.127 787 9.629
AplicagGes interfinanceiras de liquidez - - 1.726 -
Valores a Receber 8.975 11.238 72 505
Obrigagdes por operagdes

compromissadas (1.999.999) (5.780.430) (16.393) (62.951)
Empréstimos - (10.523) - (1.064)

() Estas transacdes estdo relacionadas ao Ital Unibanco que se tornou acionista da Companhia em agosto de 2018 e desde entdo
passou a ser considerada parte relacionada.

As operacGes entre as empresas incluidas na consolidagdo foram eliminadas nas informacdes consolidadas e
consideram, ainda, a auséncia de risco. Essas operacdes incluem: (i) prestacdo de servicos de educacdo,
consultoria e assessoria empresarial; (ii) assessoria e consultoria financeira em geral; (iii) administracdo de
recursos e prestacdo de servicos na area de gestdo de carteiras; (iv) prestacédo de servigos na area de tecnologia
da informagdo e processamento de dados; e (v) prestacdo de servicos na area de seguros.

22. Provis®es e contingéncias passivas

A Companhia e suas controladas possuem processos judiciais e administrativos perante varios tribunais e
drgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributdrias, civeis,
trabalhistas e outros assuntos. Periodicamente, a Administragdo avalia os riscos tributdrios, civeis e
trabalhistas e os riscos, com base em dados legais, econémicos e fiscais, com a finalidade de classificar os
riscos como provaveis, possiveis ou remotos, de acordo com as chances de ocorrerem e serem liquidados,
levando em consideracdo, caso a caso, das analises elaboradas por consultores juridicos externos.

Consolidado

30/06/2021 31/12/2020
Provisdo para processos judiciais fiscais 10.180 10.097
Provisdo para processos judiciais civeis 10.546 4,281
Provisdo para processos judiciais trabalhistas 5.687 5.333
Total de provisdo para processos judiciais 26.413 19.711
Depésitos judiciais (a) 10.268 10.199

a) Hacircunstancias em que o Grupo esta questionando a legitimidade de certos litigios ou reclamacgdes.
Como resultado, seja por ordem judicial ou com base na estratégia adotada pela administragdo, o
Grupo pode ser obrigado a garantir parte ou todo o valor em questdo por meio de depdsitos judiciais,
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sem que isso seja caracterizado como liquidacdo do passivo. Esses valores sdo classificados como
"Outros ativos" nos balangos patrimoniais consolidados.

Movimentagao das provisoes

30/06/2021 30/06/2020
Saldo inicial 19.711 15.193
Atualizagdo monetaria 4.930 973
Provisdes 5.102 579
Reversdo de provisdes (1.252) (887)
Pagamentos (2.078) (379)
Saldo final 26.413 15.479

a) Fiscais

Em 30 de junho de 2021 o Grupo possui processos classificados como risco de perda provavel no montante de
RS 10.180 (RS 10.097 em 31 de dezembro de 2020) referentes a contribui¢des sociais sobre receita (PIS e
COFINS), questionando a exclusdo de impostos prdprios na base de célculo sobre as receitas. De acordo com
as regulamentacgOes tributdrias, essa pratica é legal para impostos sobre ICMS, e outras empresas
recentemente obtiveram sucesso significativo na aplicacdo desse conceito para os impostos de PIS e COFINS.
Essas a¢Oes estdo suportadas por depdsitos judiciais em sua totalidade.

b) Civeis

Os processos civeis em sua maioria envolvem discussées sobre (i) perdas financeiras ocorridas no mercado de
acoes; (ii) gestdo de carteira; bem como (iii) supostos prejuizos gerados a partir do reenquadramento da
carteira de investimento do cliente. Em 30 de junho de 2021, existiam provisionados 93 processos civeis e
administrativos classificados como perda provavel no montante de RS 10.546 (RS 4.281 em 31 de dezembro
de 2020). O montante de RS 99 foi depositado em juizo em 30 de junho de 2021 (RS 100 em 31 de dezembro
de 2020).

c) Trabalhistas

Os processos trabalhistas, em sua maioria, envolvem: (i) a existéncia (ou ndo) de vinculo de trabalho entre o
Grupo e os agentes auotonomos de investimento afiliados; e (ii) indenizacdo de ex-empregados. Em 30 de
junho de 2021, existiam provisionados processos de natureza trabalhista classificados como perda provavel
no montante de RS 5.687 (RS 5.333 em 31 de dezembro de 2020).

Passivos contingentes - probabilidade de perda possivel

Além das provisGes constituidas, a Companhia e suas controladas possuem diversas contingéncias
trabalhistas, civeis e tributarias em andamento, nas quais a probabilidade de perda, com base nas opinides
dos consultores juridicos internos e externos, é considerada possivel, e as contingéncias totalizam
aproximadamente RS 273.658 (RS 217.426 em 31 de dezembro de 2020).

30/06/2021 31/12/2020
Fiscais @ 71.452 71.027
Civeis ® 183.895 136.228
Trabalhistas 18.311 10.171
Total 273.658 217.426
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(a) Em dezembro de 2019, o Grupo foi notificado pelas autoridades fiscais por exigéncia de contribui¢cdes
previdenciarias em virtude de pagamentos a titulo de participacdo nos resultados para empregados no ano de
2015, supostamente, em violagdo a Lei n? 10.101/00. Atualmente, os autos do processo encontram-se no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”), e aguarda a decisdao sobre o Recurso Voluntario do
Grupo. Existem outros antecedentes favoraveis do CARF sobre o assunto e o Grupo obteve opinides legais que
apodiam a defesa e pratica atual do Grupo.

(b) O Grupo é indiciado em processos civeis por clientes e agentes de investimento, principalmente
relacionados a gestdo de carteiras, classificagdo de risco, direitos autorais e rescisdo contratual. O valor total
representa o valor maximo coletivo ao qual o Grupo estd exposto com base nos valores dos sinistros
atualizados monetariamente.

23. Receitas operacionais liquidas

a) Receita liquida de prestacdo de servigos
A receita de prestacdo de servicos deriva principalmente de servigos prestados e taxas cobradas nas
transagOes didrias dos clientes, portanto, principalmente reconhecidas em um determinado momento. Os

contratos que resultam em receita reconhecida ao longo do tempo ndo sdo relevantes. A segregacdo da
receita pelas principais linhas de servico é:

30/06/2021 30/06/2020

Receita de prestacdo de servicos

Corretagem 1.291.026 1.047.573
Colocacgdo de Titulos 982.529 533.774
Taxa de administracdo e performance 694.222 534.671
ComissOes de Seguros 66.484 56.675
Servigos educacionais 45.871 70.153
Outros servigos 271.124 179.407
3.351.256 2.422.253
(-) Impostos totais sobre servigos (i) (295.585) (206.767)
3.055.671 2.215.486
(i) Refere-se principalmente a impostos sobre servicos (ISS) e impostos sobre receitas (PIS e COFINS).

b) Resultado com instrumentos financeiros

30/06/2021 30/06/2020

Receita liquida de instrumentos financeiros ao valor justo por meio do

resultado 1.610.794 1.134.399

Receita liquida de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e

valor justo por meio de outros resultados abrangentes (396.461) (301.301)

(-)Impostos e contribuigGes sobre receitas financeiras (42.398) (33.967)
1.171.935 799.131

c) Distribuicdo por segmento

30/06/2021 30/06/2020

Brasil 4.042.166 2.793.692
Estados Unidos 168.000 202.214
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Europa 17.440 18.711
Total de receita 4.227.606 3.014.617
30/06/2021 30/06/2020
Brasil 4.,998.547 1.243.401
Estados Unidos 98.557 155.924
Europa 2.152 8.590
Ativos selecionados (i) 5.099.256 1.407.915
(i) Ativos selecionados sdo ativos totais da Companhia, menos: disponibilidades, ativos financeiros e
ativo fiscal diferido e sdo apresentados por localizagdo geografica.
Nenhum dos clientes representou mais de 10% de nossas receitas nos periodos apresentados.
24. Custos operacionais
30/06/2021 30/06/2020
Custo de Comissdes 1.362.097 893.421
Perdas e provisdes operacionais /(reversio) 16.690 48.600
Outros custos 231.847 191.513
Despesas de servicos do sistema financeiro 119.588 111.393
Despesas de servigos de terceiros 55.620 33.778
Outros 56.639 46.342
Total 1.610.634 1.133.534
25. Despesas administrativas
30/06/2021 30/06/2020
Despesas com vendas () 106.319 56.045
Despesas administrativas 2.067.075 1.248.045
Despesas de Pessoal 1.549.243 905.649
Remuneragao 590.329 360.887
Honorarios diretoria 38.874 325.590
Participacdo de empregados no lucro 687.644 104.327
Outros ® 232.396 114.845
Despesas tributarias 14.820 16.286
Despesas de depreciacao 30.033 36.044
Despesas de amortizagao 96.235 33.477
Despesas de processamento de dados 201.448 122.520
Despesas de servigos técnicos especializados 50.595 28.260
Despesas de servigos de terceiros 78.300 66.978
Outros © 46.401 38.831
Total 2.173.394 1.304.090

(a) Despesas com vendas referem-se a propaganda e publicidade.
(b) Outras despesas de pessoal incluem beneficios, encargos sociais e outras.

(c) Outras despesas administrativas incluem aluguel, despesas de comunicagao e viagens, despesas legais e judiciais e

outras despesas.

37



DocuSign Envelope ID: BF52B670-A5D5-491E-9ED5-851055DEBB2D
XP Investimentos 5.A. e controladas

Notas as demonstrag6es financeiras consolidadas intermediarias condensadas (e
Em 30 de junho de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

26. Outras receitas / (despesas) operacionais

30/06/2021 30/06/2020

Outras receitas operacionais 120.648 76.962
Rendas de incetivos do tesouro direto e B3 100.889 67.406
Outras @ 19.759 9.556
Outras Despesas Operacionais (30.715) (88.460)
Despesas com processos judiciais/acordo com clientes (2.034) (7.582)
Perdas na desmobilizagdo de escritérios e outros ativos (2.905) (29.407)
Caridade (9.979) (26.844)
Outras ® (15.797) (24.627)
Total 89.933 (11.498)

(a) Outras receitas operacionais incluem recuperac¢do de encargos e despesas, reversdo de provisdes operacionais, juros
recebidos sobre impostos e outros.
(b) Outras despesas operacionais incluem multas e penalidades, taxas de associagdo e regulamentares e outras despesas.

27. Plano de incentivo baseado em agdes

O Plano foi aprovado pela reunido do Conselho de Administragdo da XP Inc. (controladora do Grupo) em 6 de
dezembro de 2019 e a primeira concessao de Restricted Shares Units e Performance Share Unit foi em 10 de
dezembro de 2019.

No plano de Restricted Shares Units, as agdes sao concedidas sem custo ao participante na data da concessao.
As RSUs sdo concedidas semestralmente, suas condi¢cdes de aquisicdo estdo relacionadas aos servigos
prestados, e tais condi¢des sdo atingidas a uma razdo determinada em cada periodo de emissao no limite de
aquisicdo de até cinco anos. Apds os periodos de aquisi¢do, as a¢des ordinarias serdo emitidas aos
participantes. Para as PSUs, as condi¢Ges de aquisi¢cdo sdo atingidas a seguinte razao: (i) 33% serdo adquiridos
no terceiro ano apds a concessao, (ii) 33% serdo adquiridos no quarto ano apds a concessao e (iii) 34% serdo
adquiridos no quinto ano apds a data da concessao.

Na Performance Share Unit, as agdes sdo concedidas aos participantes elegiveis e suas condi¢gdes de aquisicao
sdo baseadas em métricas relacionadas a um periodo de cinco anos e ao retorno total ao acionista (TSR),
incluindo o aumento do prego das ag¢des, dividendos e retornos de capital.

Se um participante elegivel deixar de ser empregado da entidade dentro do periodo de aquisicdo, os direitos
serdo perdidos, exceto em circunstancias limitadas, que devem ser aprovadas pela Administracdo caso a caso.

Depois que as PSUs sdo adquiridas, as a¢Oes ordinarias entregues devem ser mantidas por um periodo
adicional de um ano, geralmente para um periodo total combinado de aquisicdo e retencdo de seis anos a
partir da data da concessao.
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28. Lucro por agdo (basico e diluido)

Atabela a seguir reflete o Lucro Liquido e as informacdes de acGes usadas nos calculos de lucro por acdo basico

e diluido:
30/06/2021 30/06/2020
Lucro Liquido atribuivel aos acionistas controladores 333.091 339.005
Quantidade média de a¢des em circulacdo (mil unidades) 2.395.615 2.036.988
Lucro por agdo - bésico e diluido - RS 0,1390 0,1664

O lucro diluido por acdo é igual ao lucro basico por acdo, uma vez que o Grupo ndo possui instrumentos
diluidores.

29. Determinacgdo do valor justo

O Grupo avalia instrumentos financeiros, tais como investimentos financeiros e derivativos, pelo valor justo
no final do periodo de cada demonstragao financeira.

Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados negociados em mercados ativos
é seu preco de mercado, cotados no mercado. Os instrumentos financeiros incluidos como nivel 1 consistem
principalmente em instrumentos financeiros representantes da divida publica do Brasil e instrumentos
financeiros negociados em mercados ativos (ou seja, bolsas de valores).

Nivel 2: O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdao negociados em mercados ativos é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo, que basicamente fazem o uso de dados observaveis de mercado. Se todos os
dados significativos exigidos para determinacdo do valor justo do ativo ou passivo financeiro forem
observaveis direta ou indiretamente, o instrumento é incluido no nivel 2. Os instrumentos financeiros
classificados como nivel 2 sdo compostos principalmente por instrumentos financeiros emitidos por entidades
privadas e instrumentos financeiros negociados em mercado secundario.

Nivel 3: Se um ou mais insumos significativos ndo forem observéveis, o instrumento é incluido no nivel 3. E o
caso dos titulos representativos de patrimonio liquido ndo listados.
Os valores justos foram avaliados para fins de mensuragdao com base nos métodos abaixo.

(a) Caixa e equivalentes de Caixa, aplica¢Oes interfinanceiras de liquidez e obrigacdes por operagdes
compromissadas

O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, aplica¢Oes interfinanceiras de liquidez e obriga¢des por
operacbes compromissadas tém o seu valor justo muito préximo ao valor contabil.

(b) Ativos financeiros (exceto derivativos)

O valor justo dos titulos e valores mobiliarios é determinado por referéncia aos seus precos de fechamento na
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Se ndo houver cota¢do de mercado, o valor justo é
estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros, descontado utilizando taxas observaveis e
indices de mercado na data das demonstracdes financeiras.
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(c) Instrumentos financeiros derivativos

Os critérios e metodologias para realizar o calculo de valor justo dos instrumentos financeiros derivativos estao
descritos na Nota 8.

(d) Outros ativos e passivos financeiros

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontado utilizando taxas observaveis e taxas de mercado na data da
apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Os instrumentos financeiros ndo mensurados pelo valor justo (aplicagGes interfinanceiras de liqudez,
negociacdo e intermediagdo de titulos e valores mobilidrios, contas a receber e contas a pagar) ndao foram
divulgados, pois possuem um valor contabil razoavelmente préximo de seu valor justo.

Abaixo estdo os ativos e passivos financeiros do Grupo por nivel na hierarquia do valor justo. A avaliacdo do
Grupo sobre a relevancia de um determinado fator para a medicdo do valor justo requer julgamento e pode
afetar a avaliacdo dos ativos e passivos do valor justo e sua colocacdo dentro dos niveis da hierarquia do valor
justo:

Consolidado

30/06/2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Justo Valor contabil
Ativos financeiros
Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado
Titulos e valores mobiliarios 14.543.276 22.788.855 - 37.332.131 37.332.131
Instrumentos financeiros derivativos - 11.435.073 - 11.435.073 11.435.073
Valor justo por meio de outros resultados
abrangentes
Titulos e valores mobiliarios 23.700.647 - - 23.700.647 23.700.647
Avaliados ao custo amortizado
Titulos e valores mobiliarios 973.314 13.351 - 986.665 987.616
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 8.138.725 - 8.138.725 8.162.743
Negociagdo e intermediagdo de valores - 1.802.248 - 1.802.248 1.802.248
Operacgdes de crédito - 8.256.305 - 8.256.305 7.964.212
Rendas a receber - 392.243 - 392.243 392.243
Outros ativos financeiros - 2.330.196 - 2.330.196 2.330.196
Passivos financeiros
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobilidrios 321.353 510.484 - 831.837 831.837
Instrumentos financeiros derivativos 13.786 11.372.366 - 11.386.152 11.386.152
Avaliados ao custo amortizado
Obrigacdes por operagdes compromissadas - 18.665.935 - 18.665.935 18.676.408
Negociagdo e intermediagdo de valores - 20.177.001 - 20.177.001 20.177.001
Depdsitos - 7.491.283 - 7.491.283 7.658.809
Certificados de operagdes estruturadas - 4.198.001 - 4.198.001 4.198.001
Fornecedores - 1.170.308 - 1.170.308 1.170.308
Obrigacdes por empréstimos e arrendamento
mercantil - 1.972.576 - 1.972.576 1.994.118
Debéntures - 166.827 - 166.827 167.980
Outros passivos financeiros - 5.699.464 521.776 6.221.240 6.221.240
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Consolidado
31/12/2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  valor Justo Valor contabil
Ativos financeiros
Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado
Titulos e Valores Mobiliarios 40.877.322 1.873.492 - 42.750.814 42.750.814
Instrumentos financeiros derivativos 175 2.772.842 - 2.773.017 2.773.017
Valor justo por meio de outros resultados
abrangentes
Titulos e Valores Mobiliarios 19.039.044 - - 19.039.044 19.039.044
Avaliados ao custo amortizado - -
Titulos e Valores Mobiliarios 1.776.785 - - 1.776.785 1.775.611
Aplicag0es interfinanceiras de liquidez - 6.627.044 6.627.044 6.627.409
Negociagdo e intermediagdo de valores - 1.189.876 - 1.189.876 1.189.876
Rendas a receber - 500.347 - 500.347 500.347
Operagdes de crédito 4.037.954 - 4.,037.954 3.918.328
Outros ativos financeiros - 69.971 - 69.971 69.971
Passivos financeiros
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 1.182.103 - - 1.182.103 1.182.103
Instrumentos financeiros derivativos 11.571 2.618.659 - 2.630.230 2.630.230
Avaliados ao custo amortizado
Obrigacdes por operagdes compromissadas - 31.810.893 - 31.810.893 32.058.867
Negociagdo e intermediagdo de valores - 20.160.501 - 20.160.501 20.160.501
Depdsitos - 3.659.986 - 3.659.986 4.033.050
Certificados por operagdes estruturadas - 2.178.459 - 2.178.459 2.178.459
ObrigagGes por empréstimos e arrendamento
mercantil - 492.441 - 492.441 492.535
Debéntures - 331.520 - 331.520 335.250
Fornecedores - 852.483 - 852.483 852.483
Outros passivos financeiros - 177.403 462.000 639.403 639.403

Em 30 de junho de 2021, o passivo de contraprestagGes contingentes total é reportado pelo valor justo e
depende da rentabilidade da coligada adquirida (WHG) e dos negdcios (Flipper e Antecipa). O passivo de
contraprestagBes contingentes representa o valor maximo contratual a pagar descontado usando uma taxa
média ponderada de 7,84% a.a. A mudanca na taxa de desconto em 100 bps aumentaria/diminuiria o valor
justo em RS 15.051. A mudanca no valor justo na contraprestacdo contingente na data de aquisi¢cdo de 31 de
dezembro de 2020 ndo foi relevante.

As transferéncias dentro e fora dos niveis de hierarquia do valor justo sdo analisadas no final de cada
demonstracao financeira consolidada. Em 30 de junho de 2021, o Grupo ndo tinha transferéncias entre o
Nivel 2 e o Nivel 3.

30. Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros

As atividades do Grupo estdo expostas a uma variedade de riscos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez,
risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de juros e risco de preco) e risco operacional. A estrutura
geral de gestdo de risco do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. O Grupo usa instrumentos
financeiros derivativos para mitigar certas exposicdes a risco. E politica do Grupo que nenhuma negociag¢do
de derivativos para fins especulativos possa ser realizada.
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A administracdo tem a responsabilidade primaria de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento
de risco do Grupo. A Gestao de Riscos esta estruturada de forma separada das dreas de negdcios, reportando-
se diretamente a alta administragdo, para garantir a isencdo de conflito de interesses e a segregacao de
funcdes adequadas a boas praticas de governanca corporativa e de mercado.

As politicas de gerenciamento de risco sao estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados,
estabelecer limites e controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e
sistemas de gerenciamento de risco sdo revisados periodicamente para refletir mudancas nas condi¢des de
mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus padrdes e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, tém por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os seus funcionarios estejam cientes de seus deveres e obrigacdes.

No caso especifico da subsididria XP CCTVM, a estrutura organizacional é baseada nas recomendacdes
propostas pelo Acordo de Basileia, em que procedimentos, politicas e metodologia sdo formalizados
consistentes com a tolerancia ao risco e com a estratégia do negdcio e os diversos riscos inerentes as
operacdes e/ou processos, incluindo riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. O Grupo procura
seguir as mesmas praticas de gestdo de risco aplicadas a todas as empresas.

Tais processos de gestdo de riscos estdo também relacionados com procedimentos de gestao da continuidade
operacional, principalmente ao nivel da formulacdo de analises de impacto, planos de continuidade de
negadcios, planos de contingéncia, planos de backup e gestao de crises.

As demonstragoes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas ndo incluem todas as informacées e
divulgacdes de gerenciamento de risco financeiro exigidas nas demonstracdes financeiras anuais; eles devem
ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais do Grupo em 31 de dezembro de 2020. Nao
houve mudancas no departamento de gestdo de risco ou em quaisquer politicas de gestdo de risco desde o
final do ano.

Anadlise de sensibilidade

De acordo com as informagdes de mercado, o Grupo realizou a andlise de sensibilidade por fatores de risco
de mercado considerados relevantes. As maiores perdas, por fator de risco, em cada um dos cenarios foram
apresentadas com impacto no resultado, fornecendo uma visdo da exposi¢ao por fator de risco do Grupo em
cenarios excepcionais. As seguintes anadlises de sensibilidade ndo consideram a dinamica de funcionamento
das areas de risco e de tesouraria, uma vez que, uma vez detectadas essas perdas, as medidas de mitigacao
de risco sdo acionadas rapidamente, minimizando a possibilidade de perdas significativas.

30/06/2021

Carteira de negocia¢do Exposi¢bes Cendrios
Fatores de Risco Risco de variagao em: | 1} 1
Prefixado Taxa de juros pré-fixadas em reais (37) 3.235 5.945
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas estrangeiras (11) (251) (503)
Moedas estrangeiras Taxas de cadmbio (36) (51) (93)
indices de pregos Taxas de cupons de inflacdo (387) (36.730) (78.706)
Agdes Precos de a¢des (6) (73) (147)
Seed Money (i) Investimento em fundos de terceiros (2.898) (72.442) (144.883)
(3.375) (106.312) (218.387)

31/12/2020
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Carteira de negociagao Exposi¢oes Cendrios
Fatores de Risco Risco de variagao em: | 1} 1
Prefixado Taxa de juros pré-fixadas em reais (9) (455) 1.716
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas estrangeiras (2) (89) (178)
Moedas estrangeiras Taxas de cAmbio (32) (803) (1.606)
indices de pregos Taxas de cupons de inflagdo (297) (10.744) (21.364)
Acdes Pregos de agdes (1.043) (25.615) (51.505)

(1.383) (37.706) (72.937)

(i) Relacionado a estratégia de seed money, que inclui varios fatores de risco que sdo divulgados em
conjunto.

Cenario I: Acréscimo de 1 Bps nas taxas de juros pré-fixada, cupom cambial, inflagdo e 1 ponto percentual nos
precos das acdes e moedas;

Cendrio II: Aplicacdo de choque de 25 por cento nas taxas das curvas de juros pré-fixado, cupons cambiais,
inflacdo, tanto de subida quanto de queda, sendo consideradas as maiores perdas resultantes por fator de
risco; e

Cenario lll: Projetar uma variacdo de 50 por cento nas taxas das curvas de juros pré-fixado, cupons cambiais,
inflacdo, tanto de subida quanto de queda, sendo consideradas as maiores perdas resultantes por fator de
risco.

31. Gestdo de Capital

Os objetivos do Grupo ao administrar o capital sdo salvaguardar sua capacidade de continuidade, de modo
gue possam continuar a fornecer retornos para acionistas e beneficios para outras partes interessadas e
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o custo do capital. Para manter ou ajustar a estrutura do
capital, o Grupo pode ajustar o montante de dividendos pagos aos acionistas, devolver capital aos acionistas,
emitir novas a¢des ou vender ativos para reduzir a divida.

O Grupo também monitora o capital com base na divida liquida e no indice de alavancagem financeira. A divida
liquida é calculada como divida total (incluindo empréstimos e debéntures conforme demonstrado no balango
patrimonial) menos caixa e equivalentes de caixa (incluindo disponibilidades, aplica¢des interfinanceiras de
liqguidez e certificados de depdsitos bancdrios conforme apresentado na demonstragdo dos fluxos de caixa). O
endividamento corresponde a divida liquida em percentual do capital total.

A divida liquida e o indice de alavancagem financeira correspondentes em 30 de junho de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 s3o:

30/06/2021 31/12/2020
Obrigagdes por empréstimos e arrendamento mercantil 1.994.118 492.535
Debéntures (i) 678.464 335.250
Divida total 2.672.582 827.785
Disponibilidades (604.497) (623.968)
AplicagGes interfinanceiras de liquidez (1.790.121) (593.673)
Certificados de depdsitos bancarios (177.481) (111.927)
Divida liquida 100.483 (501.783)
Total do Patrimonio Liquido 4.705.874 4.040.283
Total do Capital 4.806.357 3.538.500
Taxa de alavancagem % 2,09% -14,18%
(i) Inclui debéntures designadas a valor justo por meio do resultado. Veja Notas 16 e 4 (e).
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(a) Requerimentos minimos de capital

Embora o capital seja administrado considerando a posicao consolidada, certas subsididrias estdo sujeitas a
exigéncia de capital minimo dos reguladores locais.

A controlada XP CCTVM, lider do Conglomerado Prudencial, sob regime de regulacdo do BACEN, é obrigada a
manter um capital minimo e seguir aspectos do Acordo de Basileia, com a atual estratégia de manter seu
capital 1% acima do requerimento minimo de capital.

A controlada XP Vida e Previdéncia atua no segmento de Previdéncia Privada e é supervisionada pela SUSEP,
devendo apresentar Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Minimo Requerido
(“CMR”) e Liquidez de Capital de Risco (“CR”). A CMR é equivalente ao maior valor entre o capital base e o

capital de risco.

Em 30 de junho de 2021, as controladas XP CCTVM e XP Vida e Previdéncia estavam em conformidade com
todos os requisitos de capital.

N3o ha exigéncia de cumprimento de um capital minimo para as demais empresas do Grupo.

(b) Financial covenants

Em relacdo aos contratos de divida de longo prazo, incluindo os instrumentos multilaterais, registrados em
“Obrigacdes por empréstimos e arrendamento mercantil” e “Debéntures” (Nota 15 e 16), o Grupo é obrigado
a cumprir determinadas condi¢des de performance, como indices de rentabilidade e eficiéncia.

Em 30 de junho de 2021, o valor dos contratos com cldusulas restritivas financeiras é de RS 442.345 (RS
619.337 em 31 de dezembro de 2020), as quais estdo em conformidade com as determinadas condicdes de

performance.

A eventual falha do Grupo em cumprir tais compromissos pode ser considerada como quebra de contrato e,
como resultado, considerada para liquidacdo antecipada de obrigacdes relacionadas.

32. Informagao de fluxo de caixa

Reconcilia¢do da divida liquida

Empréstimos  Arrendamentos Debéntures Total
Divida total em 1 de Janeiro de 2020 382.078 255.406 835.230 1.472.714
Aquisi¢des / Emissdo - 35.562 - 35.562
Baixas - (8.532) - (8.532)
Amortizagdo (21.000) (32.266) - (53.266)
Recompra (Nota 16) - - (65.843) (65.843)
Reavalia¢do (Nota 12(c)) - (10.052) - (10.052)
Diferengas cambiais - 29.053 - 29.053
Juros incorridos 7.895 11.224 15.861 34.980
Juros pagos (9.385) - (8.524) (17.909)
Divida total em 30 de Junho de 2020 359.588 280.395 776.724 1.416.707
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Divida total em 1 de Janeiro de 2021 284.087 208.448 335.250 827.785
Aquisi¢des / Emissdo 1.570.639 10.167 500.018 2.080.824
Amortizagao (14.213) (26.962) (167.052) (208.227)
Reavaliagdo (Nota 12(c)) - 23.544 - 23.544
Diferengas cambiais (74.753) (3.752) - (78.505)
Juros incorridos 9.024 7.926 3.758 20.708
Juros pagos (37) - (3.976) (4.013)
Divida total em 30 de Junho de 2021 1.774.747 219.371 667.998 2.662.116

Jairo Luiz de Araujo Brito
Contador - CRC: RJ-110743/0-4
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Mensagem do Diretor-Presidente

Caro(a) leitor(a),

Este ano inauguramos uma nova forma de comunicagéo com o mercado: "Inteligéncia por
tras de seus investimentos"”, afinal é esta a proposta de valor que oferecemos aos nossos
clientes: uma gestdo profissional para os seus recursos financeiros. Mais que um slogan, essa
frase reflete a nossa estratégia corporativa, que é “entregar resultados resilientes e
sustentdveis em qualquer cendrio de mercado”.

Neste sentido, € com muita alegria que compartilhamos o resultado deste primeiro semestre,
no qual, a despeito do cendrio ainda bastante desafiador, mantivemos os indices de
rentabilidade da empresa estdveis, o market share acima de 20% e um incremento
expressivo de, aproximadamente, RS 100 bilhées no patriménio liquido por nds
administrados. Reflexo da confiancga dos investidores na expertise e solidez da BB DTVM e de
todo o conglomerado BB.

Com a mesma satisfacdo, apresentamos também outras conquistas materializadas ao longo
desse periodo, como premiacgoes, certificacbes, ampliacdo do portifdlio de produtos, com 67
novos fundos, e o avango nas prdticas ASG, com especial destaque para o “social”, como o
apoio a projetos da Fundagdo Banco do Brasil, que possibilitaram, por exemplo, sequran¢a
alimentar para comunidades ao longo dessa pandemia, entre outras iniciativas detalhadas
ao longo deste relatdrio.

Tudo isso, porque sabemos do tamanho de nossa responsabilidade com todos os
stakeholders. Mais do que isso, temos consciéncia da ordem de grandeza de nossos numeros
e, por isso, ndo perdemos de vista o mais importante: as pessoas por trds deles.

Sim, porque, ndo obstante a todo investimento tecnoldgico, digital e data-driven que vimos
empreendendo nos ultimos tempos, os resultados apresentados so sdo possiveis porque
contamos com Pessoas comprometidas em transformar sonhos e projetos em realidade, por
meio de solucdes em investimentos. E ainda, de forma inovadora, eficiente e sustentdvel! E
de gente para gente!

Boa leitura e conte conosco!

Aroldo Medeiros
Diretor Presidente
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Destaques 19 semestre de 2021

CAPITAL FINANCEIRO 1S5 2021 152020
Lucro Liquido RS 768,4 MM RS 780,7 MM
Margem Operacional® 89,49% 89,02%
indice de Eficiéncia? 4,87% 4,76%
Ativos sob gestdao (market share) — Ranking ANBIMA 20,24% 20,62%
CAPITAL HUMANO 15 2021 152020
indice de satisfacdo — Pesquisa GPTW (Great Place to Work)3 77 77
Investimento em pessoal (Treinamento) RS 455 mil RS 404 mil
SUSTENTABILIDADE 1S5 2021 15 2020
Ativos sob cobertura ASG RS 1.192,9 Bi RS 648,8 Bi

! Margem Operacional — Resultado Operacional / Receitas de Prestacao de Servicos.
2 Indice de Eficiéncia — Despesas Administrativas / (Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira + Receitas de
Prestacdo de Servicos + Outras Receitas Operacionais + Outras Despesas Operacionais).

3 Pesquisa iniciada em 2020.
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A BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da Administragdo

relativo ao 12 semestre de 2021, em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por AgBes (Lei n2 6.404/1976
e alteragBes introduzidas pela Lei n2 11.638/2007 e pela Lei n2 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestdo de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritdrio em S3o Paulo, tem como atividades
principais a administracdo, gestdo e distribuigdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

Somos lideres desde 1994 na industria nacional de Administragdo e Gestao de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da
ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma equipe de 292
profissionais (dotagcdo em 30.06.2021) de alto nivel de qualificacdo e comprometimento, e estruturamos fundos de investimento
destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administracdo da ANBIMA de junho de 2021, registramos um patriménio liquido sob administracdo de RS
1.281,7 bilhdes e 23,92% de participagao de mercado.

Na Gest3o de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do pais, registrando volume total de RS 1.283,8 bilhdes e
market share de 20,24%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de junho/2021.

Deste modo, encerramos o 12 semestre de 2021 com um crescimento de 8,88% no volume administrado de recursos de terceiros,
em relacdo ao encerramento de 2020 (RS 1.177,1 bilhdes).

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, gerimos e administramos
RS 72,2 bilhdes em fundos Extramercado.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Enquanto subsididria integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores préticas de governanga. Possuimos Conselho de
Administragdo proprio, com participacdo de membros independentes e representante dos empregados, e nossa Diretoria Executiva
é composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutdrios. Respeitamos a segregacdo de atividades
conforme prescrito pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Possuimos, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagdo dos atos de
gestdo e utilizamos, por compartilhamento, a estrutura de Auditoria Interna do BB S.A.

Por decisdes das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de Comité de
Auditoria Unico, Comité de Remuneracdo Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco do Brasil e Comité de
Riscos e de Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolu¢des CMN n2 3.198/2004, CMN n2 3.921/2010, Decreto n?
8.945/2016 e CMN n? 4.557/2017, respectivamente.

Adotamos o modelo de administracdo baseado na decisdao colegiada em todos os niveis, e contamos com comités internos de
instancias deliberativas. Acreditamos que decisdo colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integracdo de diversas visGes
e andlises sobre os temas, o que agrega valor e qualidade a decisdo, promovendo o compartilhamento de conhecimentos e
responsabilidades. Dentre os comités, destacamos o Comité Superior de Gestdo de Riscos e Controles Internos que visa identificar e
analisar riscos e definir agdes de controle e monitoramento, o que reduz a probabilidade de que um evento negativo impacte os
objetivos da BB DTVM.

Nosso compromisso com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento
as politicas e praticas adotadas pelo Controlador, é reforgado por meio da adogdo das boas praticas de governanga e monitoramento
periddico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a serem observados na condugdo dos nossos negécios e
atividades, incluindo as politicas da empresa. Desde 2010 participamos do PRI e, em 2016, aderimos, ao Cédigo Amec de Principios
e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship.

A Estratégia Corporativa da BB Gestdo de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2021-2025, esta alinhada a Estratégia Corporativa do
Banco do Brasil. O Mapa Estratégico representa as perspectivas que valorizamos e cada objetivo estratégico possui resultados chaves
a serem atingidos.
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Em 2021, mantemos nosso compromisso com o fortalecimento da governanga da BB DTVM, destacando a responsabilidade
socioambiental, conformidade, transparéncia e prestagdo de contas. Foram aprovadas ou revisadas no 12 semestre de 2021 pelo
Conselho de Administragdo: (i) a adesdo a Politica de Seguranca Cibernética do Banco do Brasil S.A.; (ii) Prevengdo e Combate a
Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e a Corrupgao; (iii) Controles Internos e Conformidade (Compliance); Risco
dos Recursos da Carteira Prépria: Gestdo de Risco de Mercado, Gestdo de Risco de Liquidez e Gestdo de Risco de Crédito e Plano de
Contingéncia de Liquidez da Carteira Propria da BB DTVM,; (iv) Gestdo de Risco de Mercado e de Liquidez para Fundos de Investimento
e Carteiras Administradas; (v) Divulgacdo de Informagdes; (vi) ParticipagGes Societarias; (vii) Carta Anual de Politicas Publicas e
Governanga Corporativa 2021; (viii) Investimentos dos Recursos Proprios da BB DTVM; e (ix) Governanga Corporativa da BB DTVM.

A BB DTVM participou do 52 Ciclo do Indicador de Governanga — IG-Sest da Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas
Estatais — Sest.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Encerramos o 12 semestre de 2021 com lucro liquido de RS 768,4 milhdes, resultado 1,6% inferior ao registrado no mesmo periodo
do ano anterior. O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de RS 1.282,5 milhdes, contra
R$ 1.302,7 milhdes no 12 semestre do anterior, com reducio de 1,6%.

O lucro liquido corresponde a soma dos resultados operacional e ndo operacional da empresa, apds o desconto de impostos e
participagdes nos lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades de gestao e
administracao de recursos de terceiros, ja deduzidas as despesas tributdrias, administrativas e outras despesas operacionais.

746 718 725 786 745

N e . ®

666 698 667
610 637 631 616
568
399 400
382 379 386
367 I 349 I 369
32T2019 4°T2019 12 T2020 2272020 32772020 4°T2020 12 T2021 2272021
R$ em Milhdes Lucro Liquido - Resultado Operacional - Receita de Prestagdo de Servicos

As nossas receitas de prestacdo de servigos e tarifas bancarias acumuladas no 12 semestre de 2021 totalizaram RS 1.433,2 milhdes,
contra RS 1.463,4 milhdes no mesmo periodo do ano anterior, uma reducdo de 2,1%, devido, principalmente, ao movimento de
reducdo de taxas de administragcdo, em consonancia com o mercado.

As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutenc¢do de sua estrutura administrativa, a remuneragao dos
funcionarios, entre outros dispéndios relacionados as suas operagdes.

O crescimento das despesas operacionais, na ordem de RS 1,5 milhdo, representou um incremento de 1,8% em relagdo ao 12
semestre de 2020, tendo como causa principal o acréscimo nas Despesas Administrativas, em comunicagdes e doagdes filantropicas.

No grafico a seguir, temos a composicdo de nossas despesas operacionais:
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O volume total de nossas despesas administrativas e operacionais, frente as nossas receitas, resultou em um aumento do indice de
eficiéncia, traduzido na relagdo entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas operacionais, deduzidas
das outras despesas operacionais, passando de 4,76% no 12 semestre/2020 para 4,87% para o mesmo periodo de 2021.

O grafico abaixo apresenta os principais componentes do resultado do 12 semestre de 2020 e 2021:

Valores em RS milhdes

1.463,4
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780,7

-850  -86,4
-512,6
LUCRO LiQuIDO RESULTADO OPERACIONAL RECEITAS DE PRESTAGCAO DE IMPOSTO DE RENDA E DESPESAS ADMINISTRATIVAS,
SERVICOS E TARIFAS CONTRIBUIGAO SOCIAL DE PESSOAL E DEMAIS
BANCARIAS DESPESAS OPERACIONAIS
m 1252020 = 12S 2021

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 30.06.2021 como
“Titulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n2 3.068/2001.

ACOES ESTRATEGICAS

Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 12 semestre de 2021, destacamos:

Ampliamos nossos esforgos de capacitagdo e apoio a forga de vendas do Banco do Brasil S.A., buscando a qualificagdo da
oferta de fundos de maior valor agregado. Destacamos a criagdo de programas de incentivo e reconhecimento a forga de
vendas e a criagdo de eventos de capacitagdo recorrentes com a participagdo de analistas e gestores. Considerados apenas
fundos multicotistas, registramos crescimento de 29,61% do volume sob gestdo em fundos multimercado e de agdes,
encerrando o semestre com volume total de RS 57,89 bilhdes;
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Realizamos eventos exclusivos com clientes, especialmente nos segmentos RPPS (Regimes Préprios de Previdéncia Social)
e Institucionais, buscando estreitar o relacionamento com esses publicos, oferecendo soluges cada vez mais adequadas
as suas necessidades e expectativas. Destacamos, ainda, a realizagdo de nosso primeiro evento exclusivo com clientes do
segmento Varejo Alta Renda, alinhados as estratégias de especializagdo do atendimento a esse publico no Banco do Brasil
S.A;

Desenvolvemos novo Plano de Comunicagdo de posicionamento da marca BB DTVM, como uma gestora que disponibiliza
aos investidores fundos de investimento inovadores, destacando os seguintes atributos: Lideranga, Expertise, Solidez e
Digital. Dentre as principais agdes envidadas estdo a ampliagdo de nossa atuagdo no Linkedln por meio da showcase
BB DTVM, com divulgagdo de conteudos e atuagdo da gestora na industria de fundos de investimento, novos patrocinios a
eventos culturais e atletas do esporte brasileiro, destacando o apoio a atletas olimpicas do Surfe, além da atuagdo
destacada nas comunicagGes internas do Banco do Brasil S.A., ampliando o protagonismo do produto Fundos de
Investimento frente a forga de vendas;

Na distribuicdo por Conta e Ordem, pela qual iniciamos a comercializagdo de nossos fundos através de corretoras e
plataformas de investimento em 2019, terminamos o primeiro semestre de 2021 com 11 parcerias de distribui¢do ativas:
BTG Digital, Easynvest, Modal Mais, Necton, Ativa, Orama, CM Capital, Warren, Guide, XP e Rico. Temos 6 fundos de
investimento sendo distribuidos nestes canais

Investimos continuamente em agdes de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos colaboradores,
proporcionando a¢Ges educacionais lifelong learning, que contribuem para melhorar a experiéncia do funcionario,
refletindo em maior eficiéncia e melhores resultados para a Empresa. S6 em 2021 foram concedidas quatro bolsas de pds-
graduacdo, duas bolsas de mestrado, além da contratacdo de cursos externos para desenvolvimento de conhecimentos
técnicos e competéncias comportamentais. Mantivemos forte a indugdo em capacitagdo nos temas relacionados a Inovagao
e Analytics, através de conteldos tedricos e praticos. Atualmente, contamos com 221 profissionais CPA-20 (Certificagdo
Profissional ANBIMA Série 20); 26 profissionais CEA (Certificagdo para Especialista em Investimento Anbima); 93
profissionais CGA (Certificagdo de Gestores Anbima); 37 profissionais certificados em CFP (Certified Financial Planner); 3
profissionais CFA (Chartered Financial Analyst); e 1 profissional FRM (Financial Risk Management).

PREMIACOES:

a) Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa, Ranking Guia de Fundos FGV (Fevereiro/2021);

b) Melhores Fundos para Investidores Institucionais - 34 Fundos considerados Excelentes, Revista Investidor
Institucional (Edigcdo 334 - Mar¢o/2021);

c)  Melhor banco e plataforma para investir - Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa, publicado pela FGV - Portal de Fundos
(Margo/2021);

d)  Maior Gestor no ranking Geral e nas Categorias: Varejo, Previdéncia Aberta, Fundos de Pensdo, Governo e Fundos
Governamentais e Fundos Exclusivos - Top Asset, Revista Investidor Institucional (Edigdo 335 - Abril/2021).

CERTIFICACOES:

a) Desde 2006, possuimos o grau maximo de qualidade, MQ1. Em junho de 2021, a Moody’s Local Brasil revalidou sua visdo
sobre a excelente gestdo de ativos da BB DTVM. Considerou que a BB DTVM possui uma excelente infraestrutura de
investimento, com oferta de produtos diversificada, base de clientes variada e controles de risco sélido. A Moody’s Local
Brasil considera o resultado da gestora como sendo forte e em linha com a sua avaliagdo MQ1.br;

b) Em agosto de 2020, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada maxima em uma escala de 5 niveis. Segundo
a Fitch, a BB DTVM possui capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes, um processo de
investimento robusto e bem disciplinado, e forte geragdao de receitas e lucratividade. Também considera a estrutura
organizacional bem segregada e segmentada, a equipe experiente e a robusta estrutura de risco e controles;

c) Desde 2012, o nosso processo de andlise de risco de crédito possui a "Certificacdo Internacional ISO 9001" para seu Sistema

de Gestao da Qualidade, um dos mais renomados titulos em qualidade de servigos. A certificagdo foi renovada em 2018,
pela Fundagdo Vanzolini, com migra¢do para a norma ISO 9001:2015;


https://mcas-proxyweb.us2.cas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.bb.com.br.us2.cas.ms%2Fdocs%2Fpub%2FsiteEsp%2Fsitedtvm%2Fdwn%2Fcertiso9001.pdf
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d) Em abril de 2021, a BB DTVM recebeu novamente o selo Great Place to Work (GPTW), como um dos melhores lugares para
trabalhar. O selo é resultado do trabalho da BB DTVM em suas praticas de Gestdo de Pessoas, na disseminagao da Cultura
de Inovagdo e de uma Liderancga Participativa.

NOVOS PRODUTOS:

a) No 12 semestre de 2021, langamos 64 novos fundos: 27 para o segmento Private, 24 para o segmento EAPC (Entidades
Abertas de Previdéncia Complementar), 6 para o segmento Atacado e Institucionais e 7 fundos multicotistas disponiveis
para diversos segmentos;

b) Destacamos, entre os langamentos, os fundos: BB Agdes Agro, BB A¢oes Games e BB Agdes ASG Brasil, fundos teméticos
com estratégias diferenciadas, com captagdo superior a R$ 350 milhdes no semestre. Além disso, ampliamos a grade de
arquitetura aberta para os segmentos Varejo e Private com o langamento do fundo BB Espelho A¢des Verde Long Bias;

c¢) Ampliamos o portfélio de fundos que alocam no exterior, com os fundos BB A¢Ges BRL Universal Brands, BB A¢Ges BRL
Mirae Asset Asia Great Consumer e BB Agdes FX Nordea Global Climate and Environment, disponiveis para investimento
por clientes dos segmentos EFPCs, RPPS, Institucionais e Investidores Qualificados dos segmentos Private e Varejo,
ampliando as oportunidades de diversificagdo internacional do portfélio para clientes do Banco do Brasil S.A.;

d) Para o segmento de EAPC, ampliamos a grade de arquitetura aberta com o langamento de dois novos fundos espelhos de
previdéncia, Brasilprev Verde Long Bias e Brasilprev Kinea Sigma;

e) Por fim, cabe mencionar a ampliagdo do portfélio de fundos domiciliados no exterior, com langamento da estratégia
Allocation Balance, nas Ilhas Cayman, para investidores profissionais, e na lIrlanda, para clientes qualificados,
disponibilizando mais uma oportunidade de diversificagdo internacional para investimento do segmento Private. Além
disso, houve a criagdo de um fundo exclusivo no exterior, baseado em Cayman, para um cliente Wealth, confirmando o
grande potencial desses produtos naquele segmento.

SUSTENTABILIDADE

Alinhados aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010 somos
signatarios dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Nagdes Unidas.

Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das empresas
nas quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de 2015, participamos do Grupo
de Trabalho Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as praticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar
conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde.

Reconhecemos os padrdes de Melhores Praticas de Governanga como forma de melhoria do ambiente de negdcios e geragdo de
valor de longo prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliagdo de investimentos.

Adotamos, em nossos processos de avaliagdo dos ativos investidos pelos Veiculos de Investimento, metodologias de incorporagdo
de aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga Corporativa) considerando diferentes necessidades das areas de crédito e de
acoes. As metodologias desenvolvidas estdo divididas em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores especificos. Os
indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando quest&es relacionadas a estrutura de governanga,
aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagao aos indices de sustentabilidade, assim como seu
alinhamento ao padrdo GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as necessidades de cada area. O resultado
da analise influencia diretamente nas decisGes de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores
corporativos ja sao impactados da analise ASG.

Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias pelos Veiculos de Investimento, seguimos as praticas definidas pelo Codigo
da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, no que tange a avaliagdo das matérias
relevantes obrigatdrias. Em alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista, avaliamos itens considerados como
nao obrigatérios, como, por exemplo, remuneragao dos administradores.
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Possuimos, também, metodologia propria para a habilitagdo dos candidatos indicados aos Conselhos de Administragdo e Fiscal,
influenciando ativamente na melhoria de governanga das companhias investidas pelos Veiculos de Investimento.

Em atendimento as Resoluges CMN n2 4.327 e n2 4.557, em novembro de 2020, aprovamos a terceira versao da Politica de
Responsabilidade Socioambiental da BB DTVM.

Assinamos a Declaragdo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em conjunto com a
UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragdo do Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas
internacionais e os governos nacionais a esclarecer as obriga¢cdes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de
investimento. Solicita, especificamente, que os governos expliqguem que os investidores e outras organizacdes do sistema de
investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligéncia, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes,
e levar em conta as questdes ambientais, sociais e de governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as
empresas e emissores nos quais investem.

Em 2018, a empresa aderiu aos Principios de Empoderamento das Mulheres (Women’s Empowerment Principles — WEPs), criados
pela ONU Mulheres em parceria com o Pacto Global. Os WEPs sdo um conjunto de medidas que ajudam a comunidade empresarial
a incorporar em seus negdcios valores e praticas que visam a equidade de género e o empoderamento feminino.

Atualmente, administramos doze fundos de investimento com caracteristicas ASG.

O fundo BB Multimercado Global Green Private busca investir em ativos que possuem tematica relacionada a sustentabilidade, meio
ambiente e consumo consciente de recursos.

0 BB AcBes Governanca busca acompanhar a carteira teérica do IGC - indice composto por acdes de empresas reconhecidas por boas
praticas de governanga corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2
da B3.

Os fundos BB Ag¢des Equidade Private, BB A¢des Equidade e BB Asset A¢des Equidade buscam agregar na construgdo da estratégia de
investimento a tematica da equidade de género, utilizando como critério de elegibilidade a adesdo das empresas ao WEP da ONU,
que considera aspectos como a participacdo de mulheres em cargos de geréncia, executivos e no Conselho de Administragdo, além
de andlise que leva em consideragdo as dimensdes ambiental, social e de governanga.

O BB Multimercado LP Global Vita Private traz para a estratégia de gestdo da carteira as tematicas de longevidade e qualidade de
vida.

O BB Ac¢des ESG Globais BDR Nivel | possui uma carteira composta por empresas estrangeiras que atendam os critérios da tematica
ESG (ambiental, social e governanga corporativa) e busca acompanhar o indice MSCI USA Extended ESG Focus Index (em reais).

O BB AgGes Sustentabilidade, com carteira composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas praticas
administrativas e negociais. Complementarmente a BB DTVM destina 20% de sua taxa de administracdo para a Fundagdo Banco do
Brasil, onde sdo aplicados em projetos que visam contribuir com a transformagao social e o desenvolvimento sustentdvel do pais.

O BB Agdes Carbono Sustentabilidade acompanha o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo BNDES e pela B3,
composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagdo as suas emissGes de
Gases Efeito Estufa.

O BB Agdes ASG tem como objetivo aplicar seus recursos através de uma gestdo ativa, em ativos financeiros que componham uma
carteira de renda variavel relacionados a empresas brasileiras que adotem boas préticas quanto aos critérios ASG (Ambiental, Social
e Governanga).

Ainda administramos os Fundos Brasilprev Top ASG Brasil e o Brasilprev Top ASG Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior, onde o primeiro é composto por uma carteira de ativos financeiros que busca superar o ISE - indice de Sustentabilidade
Empresarial, calculado pela B3 S.A. -Brasil, Bolsa, Balcdo e o segundo busca capturar oportunidades por meio de uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro.
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A tabela abaixo detalha a posicdo dos recursos administrados nesses fundos:

Var %
Fundos / Saldos (R$ Milhdes) dez/19 dez/20 mar/21 jun/21 (Jun/21-
Mar/21)
BB Agdes Governanga 745 1245 1207 1351 12%
BB A¢Ses ESG Globais BDR | 77 528 990 998 1%
BB Multimercado LP Global Vita Private 119 494 632 588 -7%
BB Multimercado LP Global Green Private 136 344 430 386 -10%
BB Ac¢des Equidade Private FIC 233 215 192 207 8%
BB AgOes Equidade FIC 62 52 51 65 28%
BB Asset A¢cdes Equidade FIC 2 2 2 4 62%
BB Ac¢des Sustentabilidade 17 28 25 39 56%
BB Agdes Carbono Sustentabilidade 5 4 3 3 2%
BrasilprevTop ASG Brasil Fl Agdes - 4 88 110 25%
BrasilprevTop ASG Invest. no Exterior FI MM CP 11 54 288 538 87%
BB Ag¢des ASG Brasil - - - 8 -
Total PL FUNDOS ASG 1.406 2,972 3.909 4.297 10%

Adicionalmente aos fundos com estratégia de investimento ASG listados acima, a BB DTVM transfere 50% da taxa de administragao
do Fundo BB Renda Fixa Referenciado DI Social 50 para a Fundagdo Banco do Brasil, onde sdo aplicados em projetos que visam
contribuir com a transformacao social e o desenvolvimento sustentavel do pais.

GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura prépria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia, reputacdo e
seguranca da informagado - inerente aos seus produtos e servigos.

Risco de Mercado

Utilizamos, como métrica padrdo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulagdo Histdrica, para quantificar
o montante de perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos é diario e os
calculos sdo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.

Em complemento, também sdo disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cendrios historicos ou prospectivos. De acordo
com as caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration, Perda Maxima, etc.

Risco de Liquidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos sao feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo
de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histdricas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus histéricos diarios de negociagdo. No caso de ativos ndo
enquadrados na condigdo acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo, utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at Risk), estima

uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica movel e de um intervalo de confianga
definidos e aprovados no Comité de Gestdo de Riscos e Controles Internos.
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Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Risco de Crédito

Todas as aquisi¢oes de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas sdo avaliadas pela nossa equipe de Analise de Crédito,
constituida por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificacdo, que avalia, propde e acompanha a exposigdo ao risco de
crédito de emissores e emissdes, mediante andlise técnica individualizada, com metodologia e métricas segregadas das demais
empresas do Conglomerado BB.

As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas no Manual de Analise de Crédito e Operagdes
Estruturadas, aprovado pela nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos"). Todas as analises sdo submetidas ao Comité de Crédito e Governanga dos
Ativos, orgdo colegiado formado por seis executivos, conforme algadas. Por regimento, as decisdes de comités sdo tomadas por
unanimidade.

A decisdo de alocagdo é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagao da relagao risco x retorno
e a classificagdo de crédito atribuida e sua adequagao as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os ativos passam
a ter acompanhamento constante e com revisdo de limites periddica.

Para a gestdo do risco de crédito do portfélio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora os fatores
de risco prazo, indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participagdo no patrimdnio liquido do fundo, visando capturar possiveis
impactos no curso natural da qualidade de crédito que se busca atender.

A mensuragao do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes nas carteiras de crédito
dos fundos de investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutenc¢do consistente de seus histéricos mensais de
avaliagdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condi¢gdo acima, a métrica de calculo do Risco de Crédito considera nula ou
inexistente sua participagdo no resultado da mensuragao.

A avaliagdo qualitativa do risco de crédito em condigdes de estresse, para os ativos do fundo, é realizada mediante aplicagdo de

parametros de choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, os quais refletem situagdes de
reducdo da qualidade de sua classificagdo de risco.

Riscos Corporativos

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar
e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governancga e gestdo do risco compativel com o porte, natureza do negdcio, a
complexidade dos produtos e servigos e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Riscos de estratégia e de reputagao sao geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de risco incorrido
pela empresa em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da
companhia. Sdo definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados de forma a assegurar o gerenciamento
proativo da tomada de decisdo.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informacgdo abrangidos na infraestrutura de Tl provida pelo
controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a incidentes, atendendo aos
objetivos da seguranga cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

A gestdo do risco socioambiental é balizada pela Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Politica Especifica de
Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentragdo em Fundos de
Investimento sob a gestdo da BB DTVM e Politica Especifica de Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores, todas aprovadas
pelo Conselho de Administragdo.

As diretrizes dessas politicas, ao incorporarem fatores socioambientais (situages e/ou circunstancias que podem levar ao aumento
da probabilidade de ocorréncia de risco) nas decisdes de investimento e praticas de selegdo de ativos, buscam mitigar os riscos,

ampliar o retorno financeiro e atender as expectativas dos stakeholders.

As politicas de gestdo de riscos sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administragdo da empresa.
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Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados sdo realizados em reunides ordindrias do Comité Superior de Gestdo de
Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragdo.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicagdo e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista, dos clientes e
da sociedade.
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Nota 30.06.2021 31.12.2020
Disponibilidades 5 3.756 808
Ativos Financeiros 2.836.914 2.624.467
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 6.a 2.022.559 2.174.306
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 7 306.875 16.776
Rendas a receber 8 44.685 119.702
Negociagdo e intermediagdo de valores 9.a 400.058 249.722
Outros ativos financeiros 10.a 62.737 63.961
(ProvisGes para perdas associadas ao risco de crédito) (667) (680)
(Outros ativos financeiros) 11.a (667) (680)
Ativos Fiscais 129.980 54.047
Correntes 125.371 46.964
Diferidos 15.e 4.609 7.083
Investimentos 12 2.000 2.000
Outros investimentos 2.019 2.019
(Perdas por redugdo ao valor recuperavel) (19) (19)
Outros Ativos 10.b 2.300 9.669
TOTAL DO ATIVO 2.974.283 2.690.311
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PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO Nota 30.06.2021 31.12.2020
Passivos Financeiros 398.359 249.400
Negociagdo e intermediagdo de valores 9.b 398.359 249.400
Provisdes 5.470 10.523
Fiscais, civeis e trabalhistas 18.b 1.138 7.232
Outras provisdes 11.b 4.332 3.291
Obrigagoes Fiscais 575.130 934.841
Correntes 574.138 934.724
Diferidos 15.d 992 117
Outros Passivos 10.c 742.470 282.248
PATRIMONIO LiQUIDO 1.252.854 1.213.299
Capital 14.a 606.573 109.699
Reserva de Capital 14.b 1.616 1.455
Reserva de Lucros 14.b 644.994 1.103.447
Outros Resultados Abrangentes 14.d 1.287 153
(AgBes em Tesouraria) 14.e (1.616) (1.455)
TOTAL DO PASSIVO 2.974.283 2.690.311

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Nota 12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 23.151 19.398
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 6.b 22.802 16.872
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 7.b 349 2.526
PROVISAO PARA PERDAS ASSOCIADAS AO RISCO DE CREDITO 13 (7)
Outros ativos financeiros 11.a 13 (7)
RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 23.164 19.391
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 1.253.271 1.282.962
Receitas de prestagdo de servigos 13.ae13.b 1.433.181 1.463.446
Despesas de pessoal 13.c (52.783) (53.832)
Outras despesas administrativas 13.d (16.804) (12.435)
Despesas tributarias 15.c (96.665) (98.582)
Outras receitas/despesas 13.ee13.f (13.658) (15.635)
Provisdes 6.094 407
Fiscais, civeis e trabalhistas 18.b 6.094 346
Outras -- 61
RESULTADO OPERACIONAL 1.282.529 1.302.760
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPACGES 1.282.529 1.302.760
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 15.a (512.550) (520.950)
PARTICIPAGAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (1.562) (1.116)
LUCRO LiQuIDO 768.417 780.694
LUCRO POR ACAO
Ndmero de agBes 100.000.000 100.000.000
Lucro liquido por ac3o (RS) 7,68 7,81
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE

Nota 12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 768.417 780.694
Itens que podem ser reclassificados para a Demonstragdo do Resultado
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganho/(Perda) n3o realizado sobre ativos financeiros disponiveis para venda 14.d 1.982 (1.972)
Efeito fiscal 14.d (848) 844
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 769.551 779.566
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Reservas de Lucros

Outros o Lucros ou
EVENTOS Nota Capital Aumerfto de Resenfa de Resultados Actes en‘1 Prejuizos Total
Capital Capital Reserva Legal Reser\fa's Abrangentes Tesouraria Acurmulados
Estatutarias

Saldos em 31.12.2019 109.699 - 1.362 21.939 - 1.536 (1.362) - 133.174
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 14.d - - - -- - (1.128) -- - (1.128)
TransagGes com pagamento baseado em agdes -- -- 93 -- - -- (93) - -
Lucro liquido do periodo - - - -- - -- -- 780.694 780.694

- Reservas -- -- -- -- 585.520 -- -- (585.520) --

- Dividendos (RS 1.951,74 por lote de mil acdes) - - - -- - -- -- (195.174) (195.174)
Saldos em 30.06.2020 109.699 - 1.455 21.939 585.520 408 (1.455) - 717.566
Mutagdes do periodo - - 93 -- 585.520 (1.128) (93) -- 584.392
Saldos em 31.12.2020 109.699 - 1.455 21.939 1.081.508 153 (1.455) - 1.213.299
Aumento de Capital - capitalizagdo de reservas - 496.874 - -- (496.874) -- -- -- --
Ajustes de avaliagdo patrimonial - TVM 14.d - - - -- -- 1.134 -- -- 1.134
TransagBes com pagamento baseado em agdes -- -- 161 - -- - (161) -- --
Lucro liquido do periodo - - - -- - -- -- 768.417 768.417
Destinagdes: 14.c

- Reservas - - - 38.421 - -- -- (38.421) --

- Dividendos (RS 7.299,96 por lote de mil a¢des) - - - -- - -- -- (729.996) (729.996)
Saldos em 30.06.2021 109.699 496.874 1.616 60.360 584.634 1.287 (1.616) - 1.252.854
Mutagdes do periodo - 496.874 161 38.421 (496.874) 1.134 (161) - 39.555

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERACC)ES
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuig¢do Social 1.282.529 1.302.760
Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social (6.107) (339)
Reforgo (Reversdo) de provisdes operacionais (13) 6
Reversdo de provisdes fiscais, civeis e trabalhistas (6.094) (345)
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuig¢do Social 1.276.422 1.302.421
Variag6es Patrimoniais (867.044) (834.851)
Redugdo em rendas a receber 75.017 3.253
(Aumento) Redugdo em negociagdo e intermediagdo de valores (1.377) 1.987
Aumento em outros ativos financeiros e ndo financeiros (69.800) (70.135)
Aumento em outros valores e bens (40) (22)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos (921.615) (814.034)
Redugdo em outras obrigagdes sociais e estatutarias (268.609) (716.365)
Aumento em outros passivos financeiros e ndo financeiros 319.380 760.465
CAIXA LiQUIDO GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 409.378 467.570
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aquisigdo) Baixa/Alienagdo de titulos disponiveis para venda (288.964) 14.512
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (288.964) 14.512
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (269.213) (720.710)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (269.213) (720.710)
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (148.799) (238.628)
Inicio do periodo 2.175.114 1.417.958
Fim do periodo 2.026.315 1.179.330
Redugdo de Caixa e Equivalentes de Caixa (148.799) (238.628)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Nota 12 Semestre/2021 12 Semestre/2020

RECEITAS 1.461.988 1.481.097

Prestagdo de servigos e tarifas bancarias 13.ae13.b 1.433.181 1.463.446
Intermediacgdo financeira 6.be7.b 23.151 19.398

Provisdo para perdas associadas ao risco de crédito 1l.a 13 (6)

Outras receitas / (despesas) 5.643 (1.741)

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (27.552) (23.767)

Servigos do sistema financeiro 13.d (1.583) (1.157)
Comunicagdes 13.d (4.914) (4.086)

Transporte 13.d (198) (274)

Manutengdo e conservagdo de bens 13.d (452) (296)

Materiais, energia e outros (367) (467)

Servigos de terceiros (30) (20)

Suporte operacional BB 13.f (13.207) (13.488)

QOutros (6.801) (3.979)

VALOR ADICIONADO BRUTO 1.434.436 1.457.330

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1.434.436 1.457.330

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.434.436 100,00%  1.457.330 100,00%
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.434.436 100,00% 1.457.330 100,00%
PESSOAL 47.895 3,34% 48.335 3,32%
Salarios e honorarios 34.245 35.258

Beneficios e treinamentos 5.402 5.263

FGTS 1.980 2.020

Participacdo de administradores no lucro 1.562 1.117

Outros encargos 4.706 4.677

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 615.663 42,92% 626.145 42,97%
Federais 586.786 596.629

Municipais 28.877 29.516
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 2.461 0,17% 2.156 0,14%
Aluguéis 13.d 2.461 2.156
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 768.417 53,57% 780.694 53,57%
Dividendos 729.996 195.174

Lucro Retido 38.421 585.520

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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1- A BB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB DTVM ou Instituicdo) é uma subsidiaria integral do
Banco do Brasil S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagdo das sociedades por agdes e sua matriz esta localizada na
Praga XV de Novembro, 20 - 22 e 32 andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, com
atuagdo em todo o territério nacional. Tem por objeto a pratica de operagGes inerentes a compra e venda de titulos e valores
mobiliarios, a institui¢do, organizagdo e administragdo de fundos e clubes de investimento, a administragdo de carteiras e custddia
de titulos e valores mobilidrios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie,
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operagdes sdo conduzidas em um contexto que envolve um conjunto
de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnoldgica e administrativa dessas
empresas. Suas demonstragGes contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), incluindo diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por A¢des com observancia as normas e instrugdes da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), quando aplicavel. Todas
as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contdbeis estdo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo em sua gestdo.

A BB DTVM apresenta como demonstragdo financeira obrigatéria a Demonstragdo do Resultado Abrangente (DRA).

Estas demonstragdes contadbeis individuais foram aprovadas e autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administracdo em
23.08.2021.

b) Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragGes contabeis individuais sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresenta¢cdo da BB DTVM. Exceto
quando indicado de outra forma, as informagdes financeiras quantitativas sdo apresentadas em milhares de Reais (RS mil).

c) Continuidade

A Administracdo avaliou a capacidade de a BB DTVM continuar operando normalmente e esta convencida de que ela possui recursos
para dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administragdao nao tem conhecimento sobre incerteza material
que possa gerar duvidas significativas a respeito de sua capacidade de continuar operando. Dessa forma, estas demonstracGes
contabeis individuais foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional.

Embora o desaquecimento econdmico decorrente da adogdao de medidas de isolamento social para conter a pandemia da Covid-19
tenha atingido diversas empresas no Brasil e no mundo, o Banco possui capital e liquidez suficientes para suportar eventuais perdas
projetadas para os negdcios nesse periodo e nos que se seguem. Entre outros motivos, isso estd fundamentado no fato de que grande
parte de suas operagdes negociais continua a ser conduzida em plataformas digitais com acesso e atendimento remotos, além de
possuir uma assessoria de qualidade.

Apesar da gravidade e ineditismo da atual conjuntura na histoéria recente, considerando a experiéncia da BB DTVM no gerenciamento
e monitoramento de riscos, do capital e da liquidez, bem como as informagdes existentes no momento dessa avaliagdo, ndo foram
identificados indicios de quaisquer eventos que possam interromper suas operagées em um futuro previsivel. Cabe acrescentar que
as politicas econémicas anticiclicas adotadas por praticamente todos paises estdo contribuindo para reduzir a incerteza, bem como
os efeitos adversos sobre as empresas e as familias.

d) Alteragdes nas politicas contabeis

As politicas e os métodos contdbeis utilizados na preparagdo destas demonstragGes contabeis individuais equivalem-se aqueles
aplicados as demonstragGes contabeis individuais referentes ao exercicio encerrado em 31.12.2020, exceto nos casos indicados no
item “f” desta Nota.
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€) Convergéncia as normas internacionais de contabilidade

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) emite pronunciamentos e interpretagdes contabeis alinhadas as normas
internacionais de contabilidade e aprovadas pela CVM. O CMN e o Bacen aprovaram os seguintes pronunciamentos, observados
integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:

Pronunciamento CPC Resolugdes

CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo de Relatério Contébil-Financeiro Resolugdo CMN n.2 4.144/2012
CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperével de Ativos Resolugdo CMN n.2 3.566/2008
CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Resolugdo CMN n.2 4.818/2020
CPC 05 (R1) - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas Resolugdo CMN n.2 4.818/2020
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes Resolugdo CMN n.2 3.989/2011
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro Resolugdo CMN n.2 4.007/2011
CPC 24 - Evento Subsequente Resolugdo CMN n.2 4.818/2020
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes Resolugdo CMN n.2 3.823/2009
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados Resolugdo CMN n.2 4.877/2020
CPC 41 — Resultado por Agdo Resolugdo BCB n.2 2/2020

CPC 46 - Mensuragdo do Valor Justo Resolugdo CMN n.2 4.748/2019

Além disso, foi editada a Resolugdo CMN n.2 3.533/2008, cuja adogdo iniciou-se em janeiro de 2012, a qual estabeleceu
procedimentos para classificagao, registro contabil e divulgacdo de operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros.

A BB DTVM aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que ndo sdo conflitantes com as normas do Bacen, conforme determina o
art. 22, § 29, da Lei n.2 6.385/1976: CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA).

f) Normas recentemente emitidas, aplicaveis ou a serem aplicadas em periodos futuros
Normas aplicaveis a partir de 01.01.2021

Resolugdio CMN n.2 4.818, de 29 de maio de 2020. A norma consolida os critérios gerais para elaboragdo e divulgacdo de
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas pelas instituigdes financeiras.

A referida Resolugdo entrou em vigor a partir de 01.01.2021, exceto para o disposto nos artigos 10 e 11, que somente produzirdo
efeitos a partir de 01.01.2022, sendo vedada sua aplicagao antecipada.

A BB DTVM avaliou a referida Resolugdo e concluiu que adota os procedimentos indicados. Com relagdo aos artigos 10 e 11, a
Institui¢do iniciou a avaliagdo dos impactos, os quais serdo concluidos até a data de sua vigéncia.

Norma a ser aplicada em periodo futuro

Resolugdo CMN n.2 4.817, de 29 de maio de 2020. A norma estabelece os critérios para mensuragdo e reconhecimento contabeis,
pelas instituigdes financeiras, de investimentos em coligadas, controladas e controladas em conjunto, no Brasil e no exterior, inclusive
operagdes de aquisi¢do de participagdes, no caso de investidas no exterior, estabelece critérios de variagdo cambial; avaliagdo pelo
método da equivaléncia patrimonial; investimentos mantidos para venda; e operagdes de incorporagado, fusdo e cisdo.

A Resolucdo CMN 4.817/2020 entra em vigor em 01.01.2022.

A BB DTVM iniciou a avaliagdo dos impactos da adogdo do novo normativo, os quais serdo concluidos até a data de sua vigéncia.
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3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas pela BB DTVM sdo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas
demonstragdes contabeis.

a)  Apuragdo do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na apuragdo do resultado do periodo a
que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
formalizadas com encargos financeiros pds-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos
indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por
conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro.

b)  Receitas de prestagdo de servigos

As receitas de prestagdo de servigos da BB DTVM s3do compostas, principalmente, por rendas com taxas de administragao de fundos
de investimentos e carteiras administradas. A taxa de administracdo é calculada sobre o patriménio liquido didrio do fundo ou
carteira, conforme percentual previsto no regulamento, e apropriada diariamente.

Além da taxa de administragdo, a Instituicdo pode receber, semestralmente, receitas de taxa de performance, desde que previsto no
regulamento do fundo de investimento. Essa receita é obtida sobre uma parcela da rentabilidade do fundo que exceda a variagdo de
um indice de desempenho previamente determinado.

c) Mensuragao a valor presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fungdo da aplicagdo do regime de competéncia no
reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisGes para demandas judiciais e obrigacGes legais, cuja data de
desembolso é incerta e ndo esta sob controle da BB DTVM, estdo mensurados a valor presente, uma vez que sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliagdo e sdo atualizados mensalmente.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagbes em operagdes
compromissadas — posi¢cdo bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanga de valor, com prazo de vencimento igual ou
inferior a 90 dias (Nota 5 e 6).

e) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagOes interfinanceiras de liquidez sdo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 6).

f)  Titulos e valores mobilidrios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 7) adquiridos para formacgdo de carteira prépria sdo registrados pelo valor efetivamente pago,
inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em func¢do da intengdo da Administracdo da BB DTVM, em trés categorias
distintas, conforme Circular Bacen n.2 3.068/2001:

Titulos para negociacdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem negociados ativa e frequentemente,

ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagGes sdo registradas, respectivamente, em contas de
receitas e despesas do periodo;

Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém ndo sdo adquiridos

com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes
e desvalorizagGes registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Outros Resultados Abrangentes no Patrimonio Liquido; e

Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e intengdo

para manter até o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira esta amparada em
projecgdo de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes
e verificaveis, que levam em consideragdo o pre¢o médio de negociagdo na data da apuragdo ou, na falta desse, a divulgacao de
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prego indicativo pela Anbima, ou a relagdo entre o PU e o valor de negdcio mais recente nos ultimos 30 dias, ou ainda o valor liquido
provavel de realizagdo obtido por meio de modelos de precificagdo, utilizando curvas de risco de crédito, perspectiva interna de
perda esperada, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas e instrumentos financeiros
semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estdo classificados, sdo apropriados pro rata die,
observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base
nas suas clausulas de remuneragao e na taxa de aquisigdo distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado
do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham carater de
perdas temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagdo, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢do atualizado pelos rendimentos é considerada
como resultado da transagdo, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

g) Provisdo para Outros Créditos

As provisGes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber,
observando o valor de mercado (Nota 11.a)

h)  Tributos

Os tributos sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquota
Imposto de Renda — IR (15,00% + adicional de 10,00%) 25,00%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15,00%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuig¢do para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4,00%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5,00%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 15.e) e o passivos fiscais diferidos (Nota 15.d) sdo constituidos pela aplicagdo
das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicdo, manutengao e baixa dos ativos fiscais diferidos,
sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n.2 4.842/2020, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizagao.

i) Despesas antecipadas

Referem-se as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de servico a BB DTVM ocorrerdo
durante os exercicios seguintes. As despesas antecipadas sdo registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo
realizadas.

)] Ativo permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdao avaliados ao custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas por
desvalorizagdo, quando aplicavel (Nota 12).

k) Redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos ndo financeiros sao revisados para verificar se ha alguma indicagdo de que possam ter sofrido desvalorizagdo, sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperdvel.

Havendo indicagdo de desvalorizagdo, o Banco estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior valor entre o seu valor justo, menos
os custos para vendé-lo, e o seu valor em uso.

Se o valor contabil do ativo for maior que o seu valor recuperavel, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel pelo registro
de perda por desvalorizagao, reconhecida na Demonstragao do Resultado.
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As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver, sdo demonstradas nas respectivas
notas explicativas.

)] Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

A BB DTVM constitui provisdes (Nota 18) quando as condigdes mostram que:
(i) aBBDTVM possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) como resultado de eventos passados;
(i) for provavel que uma saida de beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigagdo; e
(iii) o valor da obrigagdo pode ser apurado com seguranga.

As provisGes sdo constituidas com base na melhor estimativa de perdas provaveis.

A BB DTVM monitora de forma continua os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas:
(i) suanatureza e complexidade;
(i) oandamento dos processos;
(iii) a opinido dos advogados; e
(iv) a experiéncia com processos similares.

Ao determinar se uma perda é provével, a BB DTVM considera:

(i) a probabilidade de perda decorrente de reclamagGes que ocorreram antes ou na data do balango, mas que foram
identificadas apods aquela data, porém antes da divulga¢do das demonstragdes contabeis; e

(i) a necessidade de divulgar as reclamagdes ou eventos que ocorrem apoés a data do balango, porém antes da divulgagdo das
demonstragdes contabeis.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragGes contabeis. Quando ha evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agdo e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagdo por
recebimento ou compensagdo por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

m)  Outros ativos e passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos e as variagdes
monetdrias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo
demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias e
cambiais incorridos em base pro rata die.

n)  Moeda funcional
A moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes contabeis da BB DTVM ¢é o Real (RS).
0) Gerenciamento de Riscos

A Administracdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades e as
aplicagdes financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de crédito dos ativos da empresa,
bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Conglomerado Banco do Brasil.

p)  Resultados Ndo Recorrentes

Conforme definido pela Resolugdo BCB n.2 2/2020, resultados ndo recorrentes sdo aqueles que n3o estdo relacionados ou estdo
relacionados apenas de forma incidental com as atividades tipicas da instituicdo, e ndo estdo previstos para que ocorram com
frequéncia em exercicios futuros. As informagdes do resultado recorrente e ndo recorrente constam da Nota 19.

4 - PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTABEIS
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A elaboragdo de demonstragdes contabeis exige a aplicagdo de certas premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau
de incerteza e que podem produzir impacto material sobre essas demonstragGes. Desse modo, requer que a Administragdo faga
julgamentos e estimativas que afetam os valores reconhecidos de ativos, passivos, receitas e despesas. As estimativas e pressupostos
adotados sdo analisados em uma base continua, sendo as revisdes realizadas reconhecidas no periodo em que a estimativa é
reavaliada, com efeitos prospectivos. Ressalta-se que os resultados realizados podem ser diferentes das estimativas.

Considerando que existem alternativas ao tratamento contdbil, os resultados divulgados pela BB DTVM poderiam ser distintos, caso
um tratamento diferente fosse escolhido. A Administragdo considera que as escolhas sdo apropriadas e que as demonstragées
contabeis individuais apresentam, de forma adequada, a posigdo financeira da BB DTVM e o resultado das suas operagdes em todos
os aspectos materialmente relevantes.

Os ativos e os passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas abrangem itens, principalmente, para os quais é
necessaria uma avaliagdo a valor justo. As aplicagdes mais relevantes do exercicio de julgamento e utilizagdo de estimativas ocorrem
em:

Reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Ao final de cada periodo de reporte, a BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas de informacg&es, se ha alguma
indicagdo de que um ativo ndo financeiro possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver indicacdo de desvalorizagdo, a BB DTVM estima
o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Independentemente de haver indicagdo de desvalorizagdo, a BB DTVM testa o valor recuperavel dos ativos alcangados pelo CPC 01,
no minimo anualmente, sempre na mesma época.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel pelo registro
de perda por desvalorizagao.

Em 2020, a BB DTVM reavaliou a metodologia de contabilizagdo e provisionamento dos certificados audiovisuais (CAV), a luz dos
critérios de mensuragdo e reconhecimento das praticas contabeis aplicaveis a ativos financeiros, com o objetivo de registra-los a
valores recuperaveis, incluindo a avaliagdo de recuperabilidade para cada filme.

Sendo assim, apos realizagGes de estudos, com intuito de reduzir o prazo de perda por imparidade dos CAVs, que até 2019 eram em
10 anos, foi definida a perda por imparidade de 100% dos ativos no ano de aquisi¢do, além de todo estoque existente.

A nova metodologia refletira melhor os valores ndo recuperaveis dos Certificados, uma vez que o beneficio fiscal ocorre
integralmente no ano de aquisi¢do, e de ndo haver liquidez no mercado secundario para esse tipo de ativo.

Entende-se assim que, apesar da baixa do ativo ocorrer no ano de aquisi¢do, os beneficios fiscais, os ganhos de imagem, com a
exibicdo da obra em diversos meios de comunicagdo, e possiveis ganhos financeiros, com a participagdo no faturamento liquido da
obra, permanecerdo vinculados ao processo.

Impostos sobre os lucros

As receitas geradas pela BB DTVM estdo sujeitas ao pagamento de impostos onde sdo desenvolvidas suas atividades operacionais. A
determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagoes e
calculos para os quais a determinagao do valor final de imposto a pagar é incerta durante o ciclo normal de negdcios. Outras
interpretagdes e estimativas podem resultar num valor diferente de impostos sobre os lucros reconhecidos no periodo.

As autoridades fiscais podem rever os procedimentos adotados pela BB DTVM no prazo de cinco anos, contados a partir da data em
que os tributos sdo considerados devidos. Desta forma, hd a possibilidade dessas autoridades fiscais questionarem procedimentos
adotados pela BB DTVM, principalmente aqueles decorrentes de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, a
Administragdo acredita que ndo havera corregbes significativas aos impostos sobre os lucros registrados nestas demonstragoes
contabeis.

Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) sdo calculados sobre diferengas temporarias e prejuizos fiscais a compensar, sendo
reconhecidos contabilmente quando a BB DTVM possuir expectativa de que gerard lucro tributdvel nos exercicios subsequentes, em
montantes suficientes para compensar referidos valores. A realizagdo esperada do crédito tributario da BB DTVM ¢é baseada na
projecao de receitas futuras e estudos técnicos, em linha com a legislagao fiscal atual.
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As estimativas consideradas pela BB DTVM para o reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos sdo obtidas em fungdo das
expectativas atuais e das projecdes de eventos e tendéncias futuras. As principais premissas identificadas pela BB DTVM que podem
afetar essas estimativas estdo relacionadas a fatores, como:

(i) mudangas na regulamentagdo governamental que afetem questGes fiscais;
(ii) alteragdes nas taxas de juros;
(iii) mudangas nos indices de inflagdo;
(iv) processos ou disputas judiciais adversas;
(v) riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das atividades de investimento;
(vi) mudangas nos valores de mercado de titulos brasileiros; e
(vii) mudangas nas condigdes econdmicas internas e externas.
ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigagées legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo das provisdes dos ativos e passivos contingentes e das obrigages legais sdao
efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragGes contabeis. Quando ha evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agdo e pela confirmacgdo da capacidade de sua recuperagdo por
recebimento ou compensagao por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagdo das obrigacGes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga,
sendo quantificados quando da citagdo/notificagdo judicial e revisados mensalmente.

As obrigacgdes legais (fiscais e previdencidrias) sdo derivadas de obrigagGes tributdrias previstas na legislacdo, cujos valores em
discussdo sdo reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30.06.2021 31.12.2020
Disponibilidades 3.756 808
Depésitos bancérios 3.756 808
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (V 2.022.559 2.174.306
Aplicagdes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢do bancada 2.022.559 2.174.306
Total 2.026.315 2.175.114

(1) Referem-se as operagBes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam baixo risco de mudanga de valor justo.

6 - APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composicao

30.06.2021 31.12.2020
Aplicagdes no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — posi¢ao bancada 2.022.559 2.174.306
Letras Financeiras do Tesouro 2.022.559 2.174.306
Total 2.022.559 2.174.306
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Ativo circulante 2.022.559 2.174.306
b) Rendas de Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez
12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Rendas de Aplicagées no Mercado Aberto 22.802 16.872
Posigdo bancada 22.802 16.872
Total 22.802 16.872
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7 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
30.06.2021 31.12.2020
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias
Sem Venci " Acima de Valor de Valor de Marcagdo a Valor de Valor de Marcagdo a
em Vencimento 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Titulos Disponiveis para Venda 306.875 -- 304.625 306.875 2.250 16.509 16.776 267
Titulos Publicos 299.221 -- 297.225 299.221 1.996 - - -
Titulos Publicos Federais 299.221 - 297.225 299.221 1.996 - - -
Titulos Privados 7.654 -- 7.400 7.654 254 16.509 16.776 267
Cotas de fundos de investimento 7.654 - 7.400 7.654 254 16.509 16.776 267
Total 306.875 - 304.625 306.875 2.250 16.509 16.776 267
30.06.2021 31.12.2020
Valor de Mercado Total Total
Vencimento em Dias
Sem Vencimento Acima de Valor de Valor de Marcagdo a Valor de Valor de Marcagéo a
360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 306.875 - 304.625 306.875 2.250 16.509 16.776 267
Carteira prépria 306.875 -- 304.625 306.875 2.250 16.509 16.776 267
30.06.2021 31.12.2020
Valor de Valor de
Vencimento em Anos Mercado Total Mercado Total
Sem Valor de Sem Valor de
Vencimento Valor de Custo Mercado Vencimento Valor de Custo Mercado
Por Categoria 306.875 304.625 306.875 16.776 16.509 16.776
Titulos disponiveis para venda 306.875 304.625 306.875 16.776 16.509 16.776
(1) A BB DTVM né&o possui investimentos a vencer ap6s 10 anos.
30.06.2021 31.12.2020
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por Carteira 306.875 - 306.875 16.776 - 16.776
Carteira propria 306.875 - 306.875 16.776 - 16.776
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagao a mercado:
30.06.2021 31.12.2020
Total por Categoria 306.875 100% 16.776 100%
Titulos disponiveis para venda 306.875 100% 16.776 100%
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento estdo representados pelos seguintes fundos:

30.06.2021 31.12.2020
Nome do Fundo Administrador Quantidade de Valor de Custo Valor de Valor de
Cotas Mercado Mercado

Titulos Disponiveis para Venda
BB Asset A¢des US Biotech BDR Nivel | FIC FI BB DTVM 1.500.000 1.500 1.695 1.548
BB Espelho Multimercado Canvas Vector BB DTVM 1.500.000 1.500 1.457 1.519
BB Asset AgGes Nordea Global Climate BB DTVM 1.200.000 1.200 1.281 1.202
BB Asset Multimercado Nordea Alpha 15 BB DTVM 1.200.000 1.200 1.247 1.195
BB RF LP Tesouro Inflagdo FIC FI BB DTVM 1.000.000 1.000 992 1.000
BB RF Tesouro Prefixado BB DTVM 1.000.000 1.000 982 1.000
BB Previdenciario Multimercado Alocagdo FI BB DTVM -- -- -- 5.309
BB Espelho Multimercado Occam Equity Hedge BB DTVM -- -- -- 1.502
BB Espelho Agdes Leblon BB DTVM -- -- -- 1.500
BB RF Tesouro Inflagdo Curta BB DTVM -- -- -- 1.001
Total 7.400.000 7.400 7.654 16.776

Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura @ BB DTVM 5.742 - - -
Total 5.742 - -- -

(1) FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017.

b) Resultado de Operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 349 2.526
Total 349 2.526

c)  Reclassificagdo de Titulos e Valores Mobilidrios

Ndo houve reclassificagdo de titulos e valores mobilidrios em 30.06.2021 e 31.12.2020.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos

N&o havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30.06.2021 e 31.12.2020.

e) Determinagdo do Valor Justo

Titulos e Valores Mobilidrios: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular Bacen n.2
3.068/2001. A apuragdo do valor justo dos titulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado.

f) Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nivel de hierarquia
Conforme os niveis de informagdo na mensuragdo ao valor justo, as técnicas de avaliagdo utilizadas pela Instituigdo sdo as seguintes:

Nivel 1 - sdo usados pregos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos. Um instrumento financeiro é
considerado como cotado em um mercado ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis, e se esses pregos
representarem transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em que ndo exista relacionamento entre as
partes.

Nivel 2 - sdo usadas outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pregos sdo cotados em mercados ndo ativos
ou para ativos e passivos similares, ou sdo usadas outras informagdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas
informagdes observadas no mercado para suportar a avaliagdo dos ativos e passivos.
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Nivel 3 - sdo usadas informagGes na definicdo do valor justo que ndo estdo disponiveis no mercado. Se o mercado para um

instrumento financeiro ndo estiver ativo, a Instituicdo estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizagdo que considera

dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econdmicas aceitas para a precificagdo de instrumentos financeiros.

30.06.2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 299.221 7.654 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 299.221 7.654 --

31.12.2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos - 16.776 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado - 16.776 --
8 - RENDAS A RECEBER

30.06.2021 31.12.2020
Bonus de performance 14.511 90.715
Taxa de administragdo mensal de fundos 11.822 11.362
Taxa de administragdo diaria de fundos 11.083 9.881
Taxa de administragdo de carteiras 3.750 3.986
Distribuigdo de cotas 2.785 2.802
Taxa de administragdo de fundos - outros bancos 508 735
Taxa de gestdo de fundos 226 221
Total 44.685 119.702
Ativo circulante 44.685 119.702
9- NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
a) Negociagao e intermediagdo de valores - Ativos Financeiros

30.06.2021 31.12.2020
Devedores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas ¥ 400.058 249.722
Total 400.058 249.722
Ativo circulante 400.058 249.722

(1)  Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagdo junto a pessoas fisicas e juridicas.
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b) Negociagdo e intermediac¢do de valores - Passivos Financeiros

30.06.2021 31.12.2020
Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas V) 397.522 248.523
Credores — liquidacdes pendentes — outros 2 837 877
Total 398.359 249.400
Passivo circulante 398.359 249.400

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagdo junto a pessoas fisicas e juridicas.

(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de opera¢des em bolsa pendentes de liquidagdo junto a instituicdes do mercado/outros.

10 - OUTROS ATIVOS E PASSIVOS

a) Outros Ativos Financeiros

30.06.2021 31.12.2020
Devedores por depdsitos em garantia V' (Nota 18.d) 61.903 63.127
Opgdes por incentivos fiscais 834 834
Total 62.737 63.961
Ativo ndo circulante 62.737 63.961

(1) Os valores de devedores por depdsitos em garantia (depdsitos judiciais para interposicdo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a procedimentos
relacionados as a¢Bes anulatdrias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

b) Outros Ativos

30.06.2021 31.12.2020
Devedores diversos — Pais 2.135 9.544
Despesas antecipadas 329 289
Falha interna - em apuragdo (164) (164)
Total 2.300 9.669
Ativo circulante 2.300 9.669
c) Outros Passivos

30.06.2021 31.12.2020
Dividendos e bonificagdes a pagar 729.996 268.330
Valores a pagar a sociedades ligadas 12.415 13.840
Credores diversos - Pais 59 78
Total 742.470 282.248
Passivo circulante 742.470 282.248
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a) ProvisGes para perdas associadas ao risco de crédito - Outros Ativos Financeiros

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Saldo Inicial 680 740
Constituigdo/Reversdo (13) 7
Saldo Final @ 667 747
Ativo ndo circulante 667 747

(1)  Provisdo constituida em fungdo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor - RS (667) mil (RS (747) mil em
30.06.2020), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor, e pelo Banco da Amazonia S.A. - Basa, para o Finam.

b) Outras provisées

30.06.2021 31.12.2020
Provisdo para pagamentos a efetuar 2.655 1.336
Provisdo para participagdes nos lucros 1.254 1.664
GratificagOes e participagdes a pagar 423 291
Total 4.332 3.291
Passivo circulante 3.493 2.313
Passivo ndo circulante 839 978
12 - INVESTIMENTOS

30.06.2021 31.12.2020
Agdes e cotas 2.000 2.000
Participagdes de capital por incentivos fiscais 19 19
Certificados de investimento - -
Subtotal 2.019 2.019
(Perdas por redugdo ao valor recuperavel) (19) (19)
Total 2.000 2.000
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13 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

a) Receitas de Prestacdo de Servigos

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Administragdo de fundos de investimento V) 1.020.177 1.010.445
Fundos de rede 572.986 581.625
Fundos exclusivos 436.527 417.804
Fundos extramercado 10.664 10.109
Fundos de capital estrangeiro -- 907
Administracdo de carteiras 21.024 34.820
Distribuicdo de cotas de fundos de investimento @ 18.666 14.973
Bonus de performance 15.295 6.311
Taxas de gestdo recebidas do exterior 3.105 1.099
Gestdo de fundos de investimento 1.332 1.113
Taxa de saida 1.244 5.484
Outras 186 266
Total 1.081.029 1.074.511

(1) Refere-se as taxas de administragdo incidentes sobre o patrimonio dos fundos administrados.

(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestagdo de servigos de colocagdo (distribuicdo) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.

b) Rendas de Tarifas Bancarias

12 Semestre/2021

12 Semestre/2020

Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas
Total

c) Despesas de Pessoal

352.152
352.152

388.935
388.935

12 Semestre/2021

12 Semestre/2020

Proventos (31.309) (32.065)
Encargos sociais (13.135) (13.311)
Beneficios (4.947) (4.859)
Honordérios (2.848) (2.868)
Outras (544) (729)
Total (52.783) (53.832)
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12 Semestre/2021

12 Semestre/2020

Comunicagdes

Aluguéis

Contribuicdes filantrépicas (!
Servicos do sistema financeiro @
Programa de Reconhecimento de Funcionarios
Servigos técnicos especializados
Condominio

Processamento de dados
Manutengdo e conservagdo de bens
Agua, energia e gés

Promocgdes e relagdes publicas
Transporte

Despesas de viagem no pais

Outras

Total

(1) Doagbes a projetos sociais coordenados pela Fundagéo Banco do Brasil (FBB).

(2) Referem-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria.

e) Outras Receitas Operacionais

(4.914)
(2.461)
(1.965)
(1.583)
(1.319)
(1.288)
(931)
(468)
(452)
(349)
(207)
(198)
(24)
(645)
(16.804)

(4.086)
(2.156)
(654)
(1.157)
(753)
(915)
(218)
(296)
(321)
(142)
(274)
(557)
(906)
(12.435)

12 Semestre/2021

12 Semestre/2020

Indébito tributario - ILL M

Devedores por depdsitos em garantia
Variagdes monetarias ativas

Outras

Total

1.955
550
472
167

3.144

1.189
777
949

77

2.992

(1) Refere-se a atualizagdo monetdria de receita de recuperagdo de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL) decorrente de decisdo transitada em julgado

determinando o direito liquido e certo da compensag&o do tributo recolhido indevidamente.

f)  Outras Despesas Operacionais

12 Semestre/2021

12 Semestre/2020

Banco do Brasil — suporte operacional
Varia¢Bes monetarias passivas (!
Patrocinio a cultura

ContribuigGes a entidades de classe
Outras

Total

(13.207)
(883)
(392)
(210)

(2.110)

(16.802)

(1) Referem-se principalmente a atualizagdo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.
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14 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Em abril de 2021, a Assembleia Geral da BB DTVM aprovou o aumento de Capital Social no valor de RS 496.874 mil, através da
capitalizagdo de Reserva Estatutdria. O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, de RS 606.573 mil (RS 109.699 mil em
31.12.2020), esta dividido em 100.000.000 de agGes ordindrias (100.000.000 acSes em 31.12.2020), representadas na forma
escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de RS 1.252.854 mil (RS 1.213.299 mil em 31.12.2020) corresponde a um valor
patrimonial de R$ 12,53 por acdo (RS 12,13 em 31.12.2020). O lucro por agdo foi calculado dividindo-se o lucro liquido pelo nimero
de agBes ordindrias totais.

b) Reservas de Capital e de Lucros

30.06.2021 31.12.2020
Reserva de Capital 1.616 1.455
TransagBes com pagamento baseado em agdes 1.616 1.455
Reserva de Lucros 644.994 1.103.447
Reserva legal 60.360 21.939
Reservas Estatutarias 584.634 1.081.508

A Reserva de Capital destina-se, dentre outros, ao registro dos valores relativos a transagdes com pagamento baseado em agdes ou
outros instrumentos de capital a serem liquidados com a entrega de instrumentos patrimoniais.

A reserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos
ou aumentar o capital social. Do lucro liquido apurado no periodo, 5% sdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20% do capital social.

Em 29.05.2020, o Conselho Monetario Nacional (CMN) publicou a Resolugdo n2 4.820, posteriormente alterada pela Resolugdo n2
4.885 de 23.12.2020, a qual estabelece, por prazo determinado, vedagdes a remuneragdo do capital proprio, ao aumento da
remuneracdo de administradores, a recompra de agdes e a reducdo de capital social, a serem observadas por instituigdes financeiras
e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando os potenciais efeitos da pandemia do
Coronavirus (Covid-19), sobre o Sistema Financeiro Nacional.

Dessa forma, ficou estabelecido que a distribui¢do do resultado até 31.12.2020 foi limitado ao montante equivalente a 30% do lucro
liquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei n2 6.404, de 15.12.1976.

Em 19.07.2021, o Banco Central aprovou a alteragdao do Estatuto Social e 0 aumento do Capital Social deliberados em Assembleia
Geral em abril de 2021.

c) Dividendos e Distribui¢ao do Lucro Liquido

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020

Base de Calculo 729.996 780.694
- Lucro liquido 768.417 780.694
- Reserva legal constituida no periodo 38.421 --
Dividendo minimo obrigatério - 25% 182.499 195.174
Dividendo adicional 547.497 --
Total Destinado ao Acionista 729.996 195.174
Reserva estatutéria -- 585.520
Saldo do lucro liquido ajustado, apés as destinagdes 0 0
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d) Outros Resultados Abrangentes

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
31.12.2020 . N 30.06.2021 31.12.2019 . " 30.06.2020
Movimentag¢ao Movimentagao
Saldo Saldo Saldo Saldo

Titulos disponiveis para venda
Préprios 268 1.982 2.250 2.685 (1.972) 713
Efeitos tributarios (115) (848) (963) (1.149) 844 (305)
Total 153 1.134 1.287 1.536 (1.128) 408

e) Acgdes em Tesouraria

Em margo de 2021, foram adquiridas 29.585 agdes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa
de Remuneracgdo Variavel 2020 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 14.f). Para esse programa foi realizada a transferéncia imediata
de 5.929 agGes, correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 2.078 agGes
relativas a 42 parcela do Programa de Remuneragdo Variavel 2016, 4.052 agGes relativas a 32 parcela do Programa de Remuneragdo
Variavel 2017, 2.842 ac¢Ges relativas a 22 parcela do Programa de Remuneragdo Varidvel 2018 e 3.197 ag¢Ges relativas a 12 parcela do
Programa de Remuneragdo Variavel 2019.

Em margo de 2020, foram adquiridas 15.998 a¢des do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa
de Remuneracgdo Variavel 2019 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 14.f). Para esse programa foi realizada a transferéncia imediata
de 3.210 agGes, correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 5.220 agGes
relativas a 42 parcela do Programa de Remuneragdo Varidvel 2015, 2.078 ag¢des relativas a 32 parcela do Programa de Remuneragao
Variavel 2016, 4.052 ac¢Ges relativas a 22 parcela do Programa de Remuneragdo Varidvel 2017 e 2.842 ag¢Ges relativas a 12 parcela do
Programa de Remuneragdo Variavel 2018.

A empresa detém 42.983 acdes (31.496 acdes em 31.12.2020) correspondente ao saldo de RS 1.616 mil (RS 1.455 mil em 31.12.2020).

f) Pagamento Baseado em Agdes

O Programa de Remuneragdo Varidvel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugdo CMN n.2 3.921/2010, que dispde sobre
a politica de remuneragdao de administradores das instituicbes financeiras. A resolugcdo determina que no minimo 50% da
remuneragao variavel seja paga em agdes ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40% da remuneragao seja diferida
para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, em fungdo dos riscos e da atividade dos administradores. Todas as a¢oes
adquiridas sdo BBAS3 e seu valor justo é o prego de mercado cotado na data de sua outorga.
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Apresentamos o demonstrativo das agOes adquiridas, sua distribuigdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes Custo médio de Acbes distribuidas  Acdes a distribuir Cronograma estimado de

adquiridas aquisi¢do transferéncias

Programa 2017 (¥ 20.270 42,65 16.218 4.052 03/2022

Subtotal 4.052

Programa 2018 14.218 53,44 8.534 2.842 03/2022
2.842 03/2023

Subtotal 5.684

Programa 2019 15.998 46,07 6.407 3.197 03/2022
3.197 03/2023
3.197 03/2024

Subtotal 9.591

Programa 2020 29.585 29,65 5.929 5.914 03/2022
5.914 03/2023
5.914 03/2024
5.914 03/2025

Subtotal 23.656

Total 42.983

(1)  As 1.197 a¢des, adquiridas ao custo médio de RS 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas para utilizagdo no
Programa RVA 2017.

g) Programa de Desempenho Gratificado (PDG):

O Conselho de Administragdo da BB DTVM aprovou em reunido de 19.06.2020, a implementagdo do Programa de Desempenho
Gratificado (PDG), a partir do 22 semestre de 2020.

O PDG é uma premiagdo vinculada ao resultado e ao desempenho dos participantes, concedida semestralmente, que visa o
reconhecimento do esforgo individual e coletivo dos participantes que atingirem resultados superior ao ordinariamente esperado,
contribuindo para a construgdo do resultado da BB DTVM.

A qualificagdo e a classificagdo dos participantes sdo realizadas por meio de indicadores que mensuram o atingimento das metas
corporativas e individuais, baseado na Estratégia Corporativa e o no Plano Diretor da BB DTVM.

O programa determina que a forma de pagamento esteja alinhada ao programa do Banco do Brasil. Diante disso, o pagamento da
premiacdo referente ao 22 semestre de 2020 deverd ser em espécie, através de 100% do valor creditado em conta corrente, seguindo
a forma de pagamento determinada pelo Banco do Brasil.
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15 - TRIBUTOS

a) Demonstragdo das Despesas de IR e CSLL

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Valores Correntes (510.049) (520.813)
IR e CSLL no Pais (510.049) (520.813)
Valores Diferidos (2.501) (137)
Ativo Fiscal Diferido (2.501) (137)
Diferengas intertemporais (2.501) (137)
Total (512.550) (520.950)
b) Conciliagdo dos Encargos de IR e CSLL
12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Resultado antes dos Tributos e Participagdes 1.282.529 1.302.760
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) (513.012) (521.104)
Outros valores 462 154
IR e CSLL do periodo (512.550) (520.950)
c) Despesas Tributarias
12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Cofins (58.277) (59.352)
ISSQN (28.602) (29.247)
PIS/Pasep (9.470) (9.645)
Outras (316) (338)
Total (96.665) (98.582)
d) Passivo Fiscal Diferido
30.06.2021 31.12.2020
Decorrentes de Marcagdo a Mercado 992 117
Total das obrigagdes fiscais diferidas 992 117
Imposto de Renda 552 65
Contribuigdo Social 332 39
Cofins 93 11
PIS/Pasep 15 2
Passivo circulante 992 117

37



BB DTVM

Demonstracoes Contabeis 12 Semestre de 2021

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)

Ativado
31.12.2020 12 Semestre 2021 30.06.2021
Saldo Constituicao Baixa Saldo
Diferengas Tempordrias 7.083 505 2.979 4.609
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 102 4 6 100
ProvisGes passivas - fiscais 2.665 7 2.342 330
ProvisGes passivas - outras 228 6 108 126
Marcagdo a mercado 2 331 304 29
Provisdo para perdas permanentes 3.558 - -- 3.558
Outras provisdes 528 157 219 466
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.083 505 2.979 4.609
Imposto de Renda 4.205 192 1.701 2.696
Contribuigdo Social 2.878 277 1.245 1.910
Cofins -- 31 28 3
Pis/Pasep - 5 5 -
Ativo ndo circulante 7.083 -- -- 4.609

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributdrios) respalda-se em estudo técnico, atualizado por ocasido da
publicagdo semestral, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagdo para o periodo de apuragdo.

Valor Nominal Valor Presente
Em 2021 1 -
Em 2022 1 -
Em 2023 232 200
Em 2024 636 524
Em 2025 880 683
Em 2026 916 669
Em 2027 778 535
Em 2028 553 358
Em 2029 333 203
Em 2030 170 97
Em 2031 109 59
Total de créditos tributarios em 30.06.2021 4.609 3.328

No periodo de 01.01 a 30.06.2021, observou-se que houve realiza¢do de créditos tributdrios na BB DTVM no montante de RS (2.979)
mil.
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16 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragdo e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da administragdo da BB DTVM, formado pelos membros
da Diretoria e do Conselho de Administragdo, foram:

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Honordrios e encargos sociais 2.718 2.739
Diretoria Executiva 2.508 2.531
Conselho de Administragdo 210 208
Remuneragdo variavel (pectinia) e encargos sociais 762 569
Total 3.480 3.308

Além disso, apesar do reduzido grau de risco a que estdo sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes pessoais coletivo
para a Diretoria Executiva.

De acordo com a politica de remuneracdo varidvel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugdo
CMN n.2 3.921/2010, parte da remuneracdo varidvel da Diretoria Executiva é paga em a¢des (Nota 14.f).

A BB DTVM n3o concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo no periodo.

O Banco instituiu a Fundagdo Banco do Brasil (FBB), que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar agées nos campos
da educagdo, cultura, salide, assisténcia social, recreagdo e desporto, ciéncia e tecnologia e assisténcia a comunidades urbano-rurais.
Além disso, a BB DTVM realiza doagGes de recursos a Entidades de apoio a crianga e ao adolescente, a idosos e de amparo a saude.
No 12 semestre/2021, a BB DTVM realizou contribuic@es filantrépicas nos valores de RS 1.965 mil (RS 654 mil no 12 semestre/2020)
(Nota 13.d).

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transagGes bancarias, tais como depdsitos em conta
corrente (ndo remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. Ha, ainda, contratos de prestacdo de servigos, de garantias
prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Tais transag0es sdo praticadas em condigGes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicdvel. Essas operagdes
ndo envolvem riscos anormais de recebimento.
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Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

30.06.2021

Outras Partes  Pessoal-chave da

Controlador Relacionadas administragdo Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 5) 3.756 -- -- 3.756
AplicagBes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 2.022.559 - - 2.022.559
Rendas a receber de administrac3o de carteiras (Y - 1.737 - 1.737
Passivos
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 10.c) 729.996 - - 729.996
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 12.415 - - 12.415
12 Semestre/2021

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 22.802 -- -- 22.802
Rendas de taxas de administragdo de carteiras Y - 16.191 -- 16.191
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo @ - 322.223 - 322.223

Meios de Pagamento @) - 210 - 210

Outros® - 54 - 54
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas - 3.319 - 3.319
Despesas tributarias (294) - - (294)
Despesas de pessoal (52.420) -- -- (52.420)
Despesas administrativas diversas (11.363) -- -- (11.363)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custddia e controladoria (758) - - (758)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (13.207) -- -- (13.207)
Variagdes monetarias passivas (Nota 13.f) (883) -- -- (883)
Outras despesas operacionais (186) - - (186)
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31.12.2020

Outras Partes

Pessoal-chave da

Controlador Relacionadas administragdo Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 5) 808 - - 808
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 2.174.306 -- -- 2.174.306
Rendas a receber de administrac3o de carteiras (Y - 1.715 - 1.715
Passivos
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 10.c) 268.330 -- -- 268.330
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 13.840 -- -- 13.840
12 Semestre/2020

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 16.872 - - 16.872
Rendas de taxas de administrac3o de carteiras (! - 29.091 - 29.091
Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:

Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo @ - 322.743 - 322.743

Investimentos (© - 3 - 3

Meios de Pagamento @) - 231 - 231

Outros ¥ - 50 - 50
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas - 2.994 - 2.994
Rendas de servigos prestados ao Pessoal-chave da administragdo - - 12 12
Despesas tributarias (313) -- -- (313)
Despesas de pessoal (53.288) - - (53.288)
Despesas administrativas diversas (10.133) - - (10.133)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custddia e controladoria (748) -- -- (748)
Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (13.488) -- -- (13.488)
Variagdes monetarias passivas (Nota 13.f) (4.814) - - (4.814)
Outras despesas operacionais (254) -- -- (254)

(1) Refere-se a empresas do grupo BB Mapfre Participagdes S.A. - Brasilseg (Brasilseg Companhia de Seguros e Alianga do Brasil Seguros), Brasilprev Seguros e Previdéncia

S.A. e Brasilcap Capitalizagdo S.A..

(2) Refere-se ao BB Seguros Participagdes S.A. e coligadas Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., Brasilcap Capitalizagdo S.A., BB Mapfre Participag@es S.A. - Brasilseg,

Brasilseg Companhia de Seguros e Alianga do Brasil Seguros.

(3) Refere-se ao BB Elo Cart&es Participagdes S.A. e coligadas Cateno Gestdo de Contas de Pagamento S.A., Cielo S.A, Alelo S.A, Elo Participagdes Ltda, Elo Servigos S.A.,
IBI Promotora de Vendas Ltda., Livelo S.A., Stelo S.A. e Movera Servigos e Promogdo do Empreendedorismo LTDA.

(4) Refere-se a Fundagdo Banco do Brasil.

(5) Refere-se as Entidades Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, Caixa de Assisténcia dos Funciondrios do Banco do Brasil — Cassi, Economus

- Instituto de Seguridade Social e BEP Caixa de Previdéncia Social — Prevbep.

(6) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e coligadas Kepler Weber e Kepler Weber Industrial S.A.
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17 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de convénio de
cessdo. A cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fungdes dos niveis Diretivo, Gerencial
e outros cargos de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos funcionarios cedidos, mediante ressarcimento
mensal pela Subsididria de todos os custos decorrentes (Nota 13.c).

Remuneragdo mensal paga aos funcionarios e a Administragdo (Em Reais):

30.06.2021 31.12.2020

Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagdo) 292 292
Menor salério 3.585,48 3.585,48
Maior salario 38.499,07 38.499,07
Salario médio 15.899,13 15.868,72
Dirigentes

Presidente 61.564,83 61.564,83

Diretor 52.177,45 52.177,45
Conselheiros

Conselho Fiscal 5.906,80 5.906,80

Conselho de Administragdo 5.906,80 5.906,80

18 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS

a) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragdes contabeis, conforme CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovado pela Resolu¢gdo CMN n.2 3.823/2009.

b) Provisdes para Demandas Fiscais, Civeis e Trabalhistas - Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.2
3.823/2009, a BB DTVM constitui provisdo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda “provavel”.

Agoes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda Nacional e
Delegacia da Receita Federal, relativos a ndo reten¢do/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que questionam a incidéncia de
ISSQN sobre atividades da empresa.

Acoes Civeis

As ac¢Oes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagdo em razao da aplicagdo do Cddigo de
Defesa do Consumidor, bem como a cobranga de diferengas de rendimentos.

Acoes Trabalhistas

A entidade é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados, sindicatos da
categoria ou ex-empregados de empresas prestadoras de servicos (terceirizados). Esses processos contém varios pedidos
reclamados, como: indenizagdes, horas extras, descaracterizagdo de jornada de trabalho, adicional de gratificagdo de fungdo e outros.
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MovimentagOes na provisdo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas como provaveis

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Demandas Fiscais
Saldo Inicial 6.664 5.721
Reversdo de provisdo (5.860) -
Atualizagdo Monetéria 20 100
Saldo Final 824 5.821
Demandas Civeis
Saldo Inicial 218 200
Reversdo de provisdo (160) -
Atualizagdo Monetéria 4 5
Saldo Final 62 205
Demandas Trabalhistas
Saldo Inicial 350 784
Constituigdo -- 1
Reversdo de provisdo (111) (480)
Atualizagdo Monetéria 13 28
Saldo Final 252 333
Total das Demandas 1.138 6.359

A administragdo da BB DTVM considera suficientes as provisdes constituidas para atendimento as perdas decorrentes de demandas
fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 303 53 233
Acima de 5 anos 521 9 19
Total 824 62 252

O cendrio de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos tribunais, tornam
incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes - Possiveis

As demandas trabalhistas, fiscais e civeis sdo classificadas como passivos contingentes possiveis quando ndo ha elementos seguros
que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é inferior a provdvel e superior a remota,
ficando dispensadas de constituicdo de provisdo.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

30.06.2021 31.12.2020
Demandas fiscais () 294.590 290.891
Demandas civeis @ 10 10
Total 294.600 290.901

(1) As principais contingéncias tém origem em autos de infragdo lavrados pela Fazenda Publica do Municipio do Rio de Janeiro, visando a cobranga do ISSQN, no montante
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de RS 265.505 mil, sendo certo que todos os autos de infragdo indicados estdo 'sub judice' e os respectivos juizos devidamente garantidos.

(2) N&o ha demandas trabalhistas classificadas com possiveis.

d) Depdsitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias

30.06.2021 31.12.2020
Demandas fiscais 61.549 62.968
Demandas trabalhistas 195 -
Demandas civeis 159 159
Total 61.903 63.127

e) ObrigagGes Legais

Em 30.06.2021 e 31.12.2020 ndo havia registrado em Outras Obrigacg0es - Fiscais e Previdenciarias, ObrigacGes Legais oriundas de

perdas contingentes.

19 - RESULTADO RECORRENTE E NAO RECORRENTE

Conforme definido pela Resolugdo BCB n.2 2/2020, resultados ndo recorrentes sdo aqueles que ndo estdo relacionados ou estdo
relacionados apenas de forma incidental com as atividades tipicas da instituicdo, e ndo estdo previstos para que ocorram com
frequéncia em exercicios futuros.

Durante o periodo de divulgacgdo, foram identificados os eventos registrados na tabela abaixo considerado “Itens ndo recorrente”,
com o respectivo efeito fiscal e na participagdo nos lucros e resultados, a seguir detalhados, quando necessario ao melhor
entendimento:

Reversdo de provisdo sobre sentenca favordvel a BB DTVM: referente ao processo de langamento de DARFs em duplicidade na DCTF.
O objeto da agdo foi a diferenca de IOF no exercicio de 1999, no valor histérico de RS 445.494,65. Foi alterada a probabilidade de
éxito do autor (Unido) de 80% para 50%, gerando a reversdo na provisdo fiscal, com baixa possibilidade de alteragdo no Tribunal

Recursal.

Acdo anulatéria desfavordvel a BB DTVM: despesa decorrente de a¢do anulatéria julgada improcedente de forma definitiva.

12 Semestre/2021 12 Semestre/2020
Lucro Liquido 768.417 780.694
Item N3o Recorrente
Reversdo de demanda fiscal sobre sentenca favoravel (5.860) -
Acdo Anulatéria julgada improcedente 1.968 -
Efeito fiscal sobre o resultado ndo recorrente 1.557 -
Resultado Recorrente 766.082 780.694

20 - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL

a) Processo de Gestdo de Riscos

A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de decisdo.
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A instituicdo possui processo para gestdo dos riscos em que esta sujeita por for¢ca do segmento de negdcio em que atua, sendo
acompanhados os seguintes riscos:

i. Risco Operacional;
ii. Risco de Estratégia;
iii. Risco de Reputagao;

iv. Risco de Seguranga da Informacdo e Cibernética;
V. Risco Socioambiental;

vi. Risco de Liquidez;

vii. Risco de Mercado; e

viii. Risco de Crédito.

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que comp&em a carteira propria é realizado a partir de analise
em condigBes de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo em relagdo a exposicdo
em diferentes indexadores e avaliagdo de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado financeiro inferior ao custo de
oportunidade.

A exposicdo aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias aprovados no
Comité Superior de Gestdo de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), forum composto por Diretores.

E utilizado, quando aplicével, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira prépria,
mediante a estimagdo da perda potencial maxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de confianga
estabelecido.

Nivel minimo de ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversdo em espécie, € mantido para a cobertura da exposigdo
ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e reportar estado de
estresse.

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira prdpria é realizado de forma segregada das atividades de negdcios e de auditoria
interna.

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar
e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governanga e gestdo do risco compativel com o porte, natureza do negdcio, a
complexidade dos produtos e servicos e as relacGes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Riscos de estratégia e de reputagao sao geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de risco incorrido
pela empresa em cada uma de suas dimensd&es, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da
companhia. Sdo definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados de forma a assegurar o gerenciamento
proativo da tomada de decisdo.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informagdo abrangidos na infraestrutura de Tl provida pelo
controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a incidentes, atendendo aos
objetivos da seguranga cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

A gestdo do risco socioambiental é balizada pela Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Politica Especifica de
Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentragdo em Fundos de
Investimento sob a gestdo da BB DTVM e Politica Especifica de Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores, todas aprovadas
pelo Conselho de Administragdo.

As diretrizes dessas politicas, ao incorporarem fatores socioambientais (situagdes e/ou circunstancias que podem levar ao aumento
da probabilidade de ocorréncia de risco) nas decisdes de investimento e praticas de selegdo de ativos, buscam mitigar os riscos,
ampliar o retorno financeiro e atender as expectativas dos stakeholders.

As politicas de gestdo de riscos sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administragdo da empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados sdo realizados em reuniGes ordindrias do Comité Superior de Gestdo de
Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragdo.
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b) Gerenciamento de Capital

E de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM estd incluida,
conforme Resolugdo CMN n2 4.557/2017.

21 - OUTRAS INFORMACOES

a) Majoragdo de aliquota de tributo

Em 14.07.2021, a Medida Proviséria n.2 1.034 foi convertida na Lei n.2 14.183/2021 que alterou a Lei n.2 7.689/1988 para majorar a
aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido devida pelas pessoas juridicas do setor financeiro, referidas no inciso Il do
paragrafo 12 do art. 12 da Lei Complementar n.2 105/2001, em 20%, no periodo de julho a dezembro de 2021, com reestabelecimento
da aliquota de 15% a partir de 01.01.2022.

b) Pandemia Coronavirus (Covid-19)

Desde o 12 Trimestre/2020, a economia mundial vem sendo impactada negativamente pela propagacdo da doenca respiratdria
ocasionada pelo novo Coronavirus (Covid-19), elevada ao nivel de pandemia pela Organiza¢do Mundial da Saude (OMS).

O Conglomerado Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, adotou diversas medidas preventivas recomendadas por especialistas,
pelo Ministério da Saude e pelas autoridades dos paises onde atua, reafirmando o compromisso com a saude e seguranga dos
funcionarios, colaboradores, clientes e a sociedade.

Ao mesmo tempo, a BB DTVM, em consonancia com o seu controlador Banco do Brasil, tem trabalhado para garantir servigos
financeiros de qualidade, estando preparada para continuar atendendo as demandas, conforme comunicado ao mercado em
24.03.2020.

Adicionalmente, a BB DTVM esta trabalhando para preservar a regularidade de suas atividades e a continuidade das operagdes.

Entre as agdes adotadas, destacam-se:

Acordo Coletivo de Trabalho

O Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, assinou o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) com as Entidades Sindicais no dia
16.07.2020, tendo por finalidade minimizar os impactos decorrentes da pandemia da Covid-19. As novas regras sdo especificas para
este periodo e tempordrias e passam a ter validade de 2 (dois) anos a contar da sua assinatura. Principais temas celebrados no
presente Acordo Coletivo:

e Home office, teletrabalho ou trabalho a distancia: prioriza a utilizagdo para os funciondrios pertencentes ao grupo de risco.

e Férias: passam a ser comunicadas com 5 dias de antecedéncia, serdo preservados 15 dias do periodo em aquisicdo para
utilizag¢do futura quando houver antecipagdo; e abono dos dias 7, 8, 9, 28 e 29.04 para os funcionarios que receberam comunicado
de férias por iniciativa da empresa e encontravam-se em situacdo diferente de for¢a de trabalho real.

e Banco de horas negativo: aplica-se a todos os funcionarios sujeitos a controle de jornada, sem necessidade de adesao; prazo

de 18 meses para compensacgdo das horas negativas realizadas desde o dia 07.04.2020; para o uso do banco de horas, permanece
a necessidade de negociagdo entre o funcionario e o gestor; desconto de 10% sobre o saldo das horas negativas acumuladas até
julho e, sobre o saldo més a més a partir de agosto até dezembro de 2020.

e Demais compromissos decorrentes da negociacdo: ndo descomissionamento por desempenho durante a pandemia;

possibilidade de utilizagdo do saldo positivo do banco de horas, juntamente com outras situagdes de auséncias, para descanso pds
pandemia, prioritariamente para os funcionarios que se encontram no atendimento presencial; manutengao da possibilidade,
mesmo que em rodizio, de o gestor abonar 1 ou 2 horas para os funcionarios que estdo em atendimento presencial nas agéncias.

Além da assinatura do acordo, destacam-se as seguintes a¢Ges adotadas pela BB DTVM:
Funcionarios e colaboradores

e Comunicagdo com os funciondrios, visando a constante orientagdo especifica para o trabalho e atendimento, conforme a
evolugdo da doenga no Pais;
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e Suspensdo de viagens internacionais e nacionais;

e Substituicdo de reunides fisicas por videoconferéncias e audioconferéncias;
e Reforgo da higienizagdo dos ambientes e espagos;

e Liberagdo de terceirizados;

e OrientagGes para Trabalho Remoto e Assinatura Eletronica;

o Home office para 100% dos funcionarios;

e Redirecionamento dos ramais telefénicos;

e Flexibilizagdo dos horarios de trabalho, de alteragdo de periodo de férias e da utilizagdo de licengas.

Clientes e usudrios

® Compromisso com a manutengao do atendimento, por telefone ou e-mail, e prestagdo dos servicos de gestdao e administragao
de recursos.

ImplicagGes contdbeis relacionadas aos efeitos da Covid-19

A pandemia estd ocasionando impactos significativos no ambiente econdmico dos paises afetados pelo virus. Apesar das agbes
mitigadoras adotadas até o presente momento, sdo esperadas implicagGes sobre as demonstragdes contabeis da BB DTVM. Os
principais reflexos e medidas sdao apresentados a seguir:

i) Principais julgamentos e incertezas

Como resultado das incertezas ocasionadas pelo cenario de pandemia, alguns julgamentos e estimativas adotados historicamente
pela BB DTVM foram revisados, de forma a que as informagGes contabeis originadas desses julgamentos e estimativas refletissem,
com maior nivel de confiabilidade, a posi¢do patrimonial e o resultado do periodo divulgados pela BB DTVM.

ii) Receitas de prestacdo de servigos

A pandemia estd ocasionando impactos significativos no ambiente econdmico dos paises afetados pelo virus. Apesar das agdes
mitigadoras adotadas até o presente momento, sdo esperadas implicagdes no resultado da RPS por possivel adequagdo/redugdo na
taxa de administragdo, por posicionamento e maior competitividade no mercado em que atua, em virtude de redugdo da taxa Selic.

A BB DTVM permanece atenta a evolugdo da pandemia, avaliando o seu impacto nos negdcios, visando a sustentabilidade da
empresa.

iii)  Distribuicdo de lucros

Em cumprimento a Resolugdo CMN n24.820, de 29 de maio de 2020, posteriormente alterada pela Resolugdo n24.885 de 23.12.2020,
a remuneracgdo do capital (juros sobre o capital préprio e dividendos) do Exercicio 2020 ficou limitada ao montante equivalente a
30% do lucro liquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei n2 6.404, de 15.12.1976. O Conselho de Administragcao
aprovou, para o 12 Semestre de 2021, a distribuicdo de 100% do lucro liquido sob a forma de dividendos, deduzidas as destina¢des
legais.

iv) Gerenciamento de riscos e capital
e Liquidez - Suficiéncia para suportar longos periodos de estresse.
Aperfeicoamento nas regras de Risco

e (Crédito, Mercado e Negdcios — Manutengdo da Politica de Investimento dos Recursos Préprios, com diretriz principal de
investimento em Operagdes Compromissadas com o Controlador;

e Risco Operacional - Identificagdo e mitigacdo de eventos de riscos operacionais (trabalho remoto, monitoramento de
ocorréncias, prevengdo de fraudes);

e Reputagdo — Acompanhamento da assertividade das medidas e de seus impactos, de forma a mitigar eventuais consequéncias
negativas.
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v)  Redugdo ao valor recuperavel dos ativos

A BB DTVM realizou estudos para identificar se seus ativos ndo financeiros apresentavam indicios de desvalorizagdo pela redugdo do
seu valor em uso ou pelos fluxos de caixa descontados, os quais poderiam indicar redugdo no valor recuperdvel do ativo.

Nao foram identificados impactos relevantes do Covid-19 nos valores recuperdveis de investimentos.
vi)  Valor justo dos instrumentos financeiros

Conforme estabelecido no item iv acima, a BB DTVM adequou seus procedimentos para monitoramento didrio do mercado
financeiro, permitindo verificar possiveis impactos da Covid-19 nos indicadores econémico-financeiros utilizados na projecdao de
cenarios.

As alteragGes no valor justo dos instrumentos financeiros, identificadas até o momento em decorréncia da pandemia, ndo tiveram
impacto significativo nas presentes demonstragGes contdbeis.

vii) Aproveitamento dos créditos tributarios ativados

Foram realizados estudos para aproveitamento dos créditos tributarios ativados, tendo em vista as proje¢des de resultado da BB
DTVM pelo periodo de 10 anos.

O estudo realizado concluiu que ndo havera alteragdo na expectativa de realizagdo dos créditos tributarios.
viii) Provisdo para riscos por demandas contingentes

Foram reavaliados os riscos envolvidos, especialmente no que se refere as demandas trabalhistas, ndo tendo sido identificados
impactos relevantes, até o momento, em face das provisGes existentes.

ix)  Planos de reorganizacdao

Nao ha expectativa de que ocorram reestruturagdes como a venda ou fechamento de parte do negécio ou a redugdo de operagdes
em decorréncia da crise ocasionada pela Covid-19.

X)  Assisténcia governamental

Durante o periodo de enfrentamento da pandemia, ocorreram medidas governamentais e regulatérias que proporcionaram apoio
aos negocios.

Tributos préprios:

Postergacdo de recolhimento de tributos, conforme Portaria n.° 139/2020 do Ministério da Economia. A BB DTVM n3o adotou a
faculdade concedida.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, a Diretoria e aos Acionistas da
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“BB
DTVM”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de
2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagdo a BB DTVM, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Demonstragdo do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (“DVA”) referente ao semestre findo em 30 de junho de 2021, elaborada sob a
responsabilidade da Administragdo da BB DTVM, cuja apresentagdo ndo é requerida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragdes contabeis da BB DTVM. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragao
esta conciliada com as demonstragdes contdbeis e os registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa DVA foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
pronunciamento técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor

A Administracdo da BB DTVM é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL",
sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s&o entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (tambér
chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descri¢do mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestéo de riscos e consultoria tributaria para clientes publicos e privados dos mais diversos setores. /
Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais de 150 paises
trazendo capacidades de classe global, visGes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para saber mais sobre como o
cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo, e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo
temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governancga pelas demonstracées contabeis

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragGes contabeis livres de distorgado relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administragado é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a BB DTVM continuar
operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da BB DTVM sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragGes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées contdbeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da BB

DTVM.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administragao.
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢Ges que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagGes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem levar a BB DTVM a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagoes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Brasilia, 23 de agosto de 2021

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRCn22 SP 011609/0-8 “F” DF CRC n2 1 SP 234751/0-6
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA
Primeiro semestre de 2021

Introdugao

O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), 6rgdo estatutario de assessoramento do Conselho de Administragdo
(CA), é composto por membros independentes e eleitos pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Unico para o Banco Mdltiplo e Subsididrias, entre elas a
BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Responsabilidades

O Coaud tem suas atribui¢Bes definidas pela Lei n2 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto n2 8.945/2016, Resolugdo CMN
n2 3.198/2004, Estatuto Social do BB e seu Regimento Interno, disponivel no endereco eletrénico www.bb.com.br/ri.

Nesse contexto, os administradores da BB DTVM sdo responsdveis por elaborar e garantir a integridade das
demonstragdes contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das
atividades as leis e regulamentos.

A Resolugdo CMN n2 4.557/2017 atribui ao Comité de Riscos e de Capital (Coris) o assessoramento ao CA em suas funcdes
relativas a gestdo de riscos e de capital, de forma unificada, para as instituicGes integrantes do Conglomerado Prudencial do
BB. O Coaud avalia e monitora as exposi¢des a riscos mediante interagdo e atuagdo conjunta com o Coris.

A Auditoria Interna (Audit) do Conglomerado responde pela realizagdo de trabalhos periddicos, com foco nos principais
riscos a que a BB DTVM esta exposta, avaliando, com independéncia, as a¢Ges de gerenciamento desses riscos e a adequagdo
da governanga e dos controles internos, por meio de verificagdes quanto a sua qualidade, suficiéncia, cumprimento e
efetividade.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) é responsdvel pela auditoria das demonstracées
contabeis. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiéncia dos controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) e a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PWC) sdo as
responsaveis pelas auditorias dos fundos de investimentos administrados pela BB DTVM.

Atividades do periodo

O Comité de Auditoria, em cumprimento ao seu plano de trabalho, realizou regularmente reunides internas, com o CA da
Companhia, com as auditorias interna e independente, e também com executivos do Banco de areas que realizam atividades
necessdrias as operagdes da empresa. Nas reunides, abordou os temas sob acompanhamento do Coaud.

N3o chegaram ao conhecimento do Coaud a existéncia e/ou evidéncias de fraudes ou inobservancia de normas legais e
regulamentares que pudessem colocar em risco a continuidade da instituicao.

Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal, sua
independéncia, objetividade, qualidade e efetividade.

O Comité realizou reunides periddicas com a Audit para acompanhar sua atuagdo e o cumprimento de suas atribuicGes.

Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestacdo de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia a sua
independéncia, a qualidade e a adequacgao de tais servigos as necessidades da Instituicdo. Além disso, verifica, previamente a
contratagdo para prestagdo de outros servigos as empresas do Conglomerado, a existéncia de conflitos.
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O Comité realizou reunides com a Deloitte e a KPMG com o objetivo de acompanhar o cumprimento do planejamento,
avaliar os resultados dos principais trabalhos realizados e examinar suas conclusGes e recomendagdes.

Sistema de controles internos (SCI)
O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCl).

A avaliagdo da efetividade do SCI é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos realizados pelas auditorias
interna e independente; pelos érgdos externos de supervisdo e controle; pela Diretoria de Controles Internos (Dicoi); pela
Diretoria da BB DTVM; em informagdes e documentos requisitados a outras areas do Banco; e, em suas préprias analises.

Transag¢des com partes relacionadas

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administragdo e a area de auditoria interna, a adequagdo das TPR, de
acordo com as atribuigdes estabelecidas pela Lei das Estatais e recomenda melhorias nos processos operacionais a
administragao.

O Comité realizou reunides com as auditorias interna e independente.

N&o chegaram ao conhecimento do Coaud inadequagdes as normas vigentes sobre transagdes com partes relacionadas.

Exposi¢ao a riscos

O Coaud, em conjunto com o Coris, avaliou e monitorou as principais atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos
e realizou reuniGes com as areas gestoras de riscos e de capital.

Demonstracoes contabeis e Relatdrio da Administragao

O Coaud revisa, previamente a publicacdo, as demonstragGes contabeis, inclusive notas explicativas, os relatérios da
administragdo e do auditor independente. Avalia a qualidade das demonstragdes contabeis, com énfase na aplicagdo das
praticas contabeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas editadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais variacdes nos saldos contdbeis
e suas respectivas causas, a partir de informagdes fornecidas pela Diretoria Contadoria.

Revisou as demonstragGes contabeis, inclusive notas explicativas e os relatérios da administragdo e do Auditor
Independente, relativos a 30/06/2021.

Recomendagbes do Comité de Auditoria

O Comité elaborou pareceres ao Conselho de Administragdo da BB DTVM em relagdo a revisGes de politicas especificas.

N3o houve recomendagdes no periodo.

Conclusdes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigdes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagao,
o Comité de Auditoria concluiu que:

a) aAuditoria Interna é efetiva, dispde de estrutura e orgamento suficientes ao desempenho de suas fungdes e atua com
independéncia, objetividade e qualidade;

b) a Deloitte atua com efetividade e independéncia;

c) osistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios da BB DTVM e objeto de atengdo
por parte da administragdo;

d) as principais exposi¢Bes a riscos vém sendo gerenciadas adequadamente; e,
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e) as demonstragdes contdbeis de 30/06/2021 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bacen, e refletem, em
seus aspectos relevantes, a situagdo patrimonial e financeira naquela data.

Brasilia-DF, 23 de agosto de 2021.

(assinado eletronicamente)

Egidio Otmar Ames

(assinado eletronicamente) (assinado eletronicamente) (assinado eletronicamente)

Luiz Spinola Marcos Tadeu de Siqueira Vera Lucia de Almeida Pereira Elias
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