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RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

 

Este documento contempla o Relatório Semestral de Diligências, que 

demonstra a verificação dos lastros relativos aos Fundos de Investimentos, 

Títulos Públicos e demais papéis incluídos nas carteiras de ativos dos fundos de 

investimentos aplicados pelo RPPS, utilização do ALM, além da análise da 

situação patrimonial, fiscal, comercial e jurídica das instituições investidas, tendo 

como suporte as informações prestadas pelas administradoras e gestoras dos 

fundos de investimentos e demais informações disponíveis na internet de 

conhecimento público, ou outros meios disponíveis no mercado acessíveis pelos 

RPPS. 

Além disso, este presente documento contempla também o Relatório de 

Acompanhamento da Implementação das Estratégias, que demonstra o 

acompanhamento da implementação das estratégias de carteiras específicas 

para os compromissos do plano com seus segurados e beneficiários. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                 
 

 FUMPRES - Fundo Municipal de Previdência do Servidor 
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

 

 

 

Sumário 

1. APLICAÇÕES FINANCEIRAS ..................................................................... 3 

2. ESTRATÉGIAS NA MOVIMENTAÇÃO FINANCEIRA ................................. 3 

3. FUNDOS DE INVESTIMENTOS ................................................................. 4 

4. FUNDOS CREDENCIADOS DO BANCO DO BRASIL S/A ......................... 4 

5. COMPRA DE TÍTULOS PÚBLICOS ATRAVÉS DA XP INVESTIMENTOS 5 

6. POLÍTICA DE INVESTIMENTOS ................................................................ 5 

7. RENTABILIDADE FINANCEIRA .................................................................. 6 

8.   LASTROS DOS PAPEIS COM INVESTIMENTO DO RPPS.........................6 

 

  



                                                                                                                 
 

 FUMPRES - Fundo Municipal de Previdência do Servidor 
RELATÓRIO GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

1. APLICAÇÕES FINANCEIRAS 

A Gerência Administrativa e Financeira – GEFIN, através do Setor de 

Investimentos Financeiros, procura de forma responsável desempenhar 

diariamente a movimentação nos Fundos Credenciados do FUMPRES e Títulos 

Públicos do Tesouro, em busca de boas rentabilidades no mercado financeiro.  

2. ESTRATÉGIAS NA MOVIMENTAÇÃO FINANCEIRA 

O Setor de Investimentos financeiros, extrai os extratos bancários junto aos 

sites das Instituições Financeiras, busca as informações sobre os saldos das 

contas, taxas de aplicações diárias, mensal, anual e dos últimos 12 meses, que 

através de planilha analisa a forma de distribuição das aplicações financeiras 

nos Fundos Credenciados. 

As informações adquiridas por meio dos Sites UOL Economia e Infomoney, 

oferecem o acompanhamento do comportamento diário do Mercado Financeiro 

BOVESPA e do DÓLAR, consolidando os principais indicadores nos 

investimentos. Na análise desses índices com a BOVESPA em alta e o DÓLAR 

em queda, buscamos decisões objetivando boas rentabilidades, quando 

acontece na realização de prejuízo, o índice BOVESPA está em queda e o 

DOLAR com tendência de fechamento em alta. 

Utilizamos também, a estratégia para enquadramento dos limites de 

investimentos em atenção à Resolução nº 3922/2010, obedecendo a 

participação de 20% para cada Fundo e as Alíneas “A” 40% e “B” 100% 

principalmente no último dia de cada mês.  

O histórico de cada Fundo Credenciado, também serve como parâmetro na 

análise e decisão de alterações na alocação dos recursos.  

Nos investimentos financeiros aplicados em Títulos Públicos do Tesouro, 

recebemos diariamente através de e-mail, as informações das taxas e P.U 

atualizados da XP Investimentos, para análise e possível compra de Títulos 

Públicos como NTN-B, NTN-F e LTN. 
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3. FUNDOS DE INVESTIMENTOS 

O Credenciamento dos Fundos de Investimentos, tem como o objetivo 

diversificar as aplicações em ativos que estejam enquadrados na Resolução nº 

3.992/2010. 

 

O FUMPRES tem conhecimento dos aspectos que caracterizam cada Fundo 

de Investimento, em relação ao conteúdo do seu Regulamento e de fatos 

relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua 

compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de investimentos do RPPS. 

 

4. FUNDOS CREDENCIADOS DO BANCO DO BRASIL S/A 

Apresentamos os Fundos Credenciados junto ao Banco do Brasil S/A em 

05/02/2021 – ATA 02/2021, em Reunião do Comitê de Investimentos do Fundo 

Municipal de Previdência do Servidor - FUMPRES, na conta corrente de receita 

930.194-1: 

 

FUNDO CNPJ 

BB GESTÃO DE RECURSOS – DISTRIBUIDORA 

DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 

    30.822.936/0001-69 

BB MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO 

LONGO PRAZO 

10.418.362/0001-50 

BB MULTIMERCADO ALOCAÇÃO FUNDO DE 

INVESTIMENTO 

35.292.597/0001-70 

BB RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 

 

 

Todos os fundos de investimentos relacionados acima, tem sua carteira formada 

majoritariamente por Ativos de Renda Fixa e Multimercado, tendo seu lastro 

atrelado a esses produtos 
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5. TÍTULOS PÚBLICOS DO TESOURO  

      Em Reunião do Comitê de investimentos realizada em 12/03/2021 -ATA 

03/2021, os membros ressaltaram os bons resultados que os títulos do tesouro 

estão dando em relação à aplicação dos recursos da Poupança Pública 

Previdenciária. Desta forma, decidiu-se manter a estratégia de aplicação dos 

recursos da Poupança e do parcelamento dos débitos do tesouro via CADPREV, 

para compra de títulos. 

      Apresentamos os Títulos Públicos adquiridos pelo FUMPRES no 1º semestre 

de 2021 junto a Corretora XP Investimentos, onde se deu início a primeira 

compra com recursos da Poupança Pública Previdenciária em 05/03/2021: 

   

 

TÍTULOS 

PÚBLICOS 

DATA DA 

COMPRA 

DATA DO 

VENCIMENTO 

VALOR DA 

COMPRA 

CONTA 

CORRENTE 

NTN-F31   05/03/2021 01/01/2031    6.999.853,00 930.256-5 

NTN-B35  05/03/2021 15/05/2035    3.495.806,14 930.256-5 

NTN-F25  19/03/2021 01/01/2025 194.352,97 930.194-1 

NTN-F31 31/03/2021 01/01/2031 929.429,69 930.256-5 

NTN-F25   20/04/2021 01/01/2025 197.699,78 930.194-1 

NTN-F31  04/05/2021 01/01/2031 835.411,25 930.256-5 

NTN-F31 19/05/2021 01/01/2031  81.894,02 930.256-5 

NTN-F25  19/05/2021 01/01/2025 198.147,71 930.194-1 

NTN-F31  07/06/2021 01/01/2031 836.642,91 930.256-5 

NTN-F25  17/06/2021 01/01/2025 200.935,40 930.194-1 

 

6. POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

Todos estes ativos estão de acordo com a política de investimentos do 

FUMPRES para o ano de 2021 e, também, preenchem os requisitos de 

liquidez, baixo risco de crédito e rentabilidade exigidos nos editais de 

credenciamentos. 
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7. RENTABILIDADE FINANCEIRA 

No que tange ao resultado no desempenho das Aplicações Financeiras do 

FUMPRES, cumpre-nos destacar que foi previsto para o 1º semestre de 2021 

um bom Rendimento de Aplicações nos Fundos de Investimentos no 

montante de R$ 729.630,22 (setecentos e vinte e nove mil, seiscentos e trinta 

reais e vinte e dois centavos) e nos Títulos Públicos R$ 367.553,56 (trezentos 

e sessenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e três reais e cinquenta e seis 

centavos), conforme demonstrativo de Execução da Receita de 30/06/2021. 

 

8. LASTROS DOS PAPÉIS COM INVESTIMENTO DO FUNDO  

No que tange aos Lastro dos papeis com aplicação do Fundo Municipal de 

Previdência do Servidor – FUMPRES, no 1º semestre do exercício 2021, 

podemos destacar: 

FUNDO CNPJ 

BB RF DIFERENCIADO SETOR PÚBLICO 07.214.377/0001-92 

BB PREVID RENDA FIXA FLUXO 13.077.415/0001-05 

BB PREVID RF PERFIL FI 13.077.418/0001-49 

BB PREVID SP AUTOMÁTICO 04.061.762/0001-59 

BB PREVID RF IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS 11.328.882/0001-35 

BB PREVID RF IDKA 2 13.322.205/0001-35 

BB PREVID RENDA FIXA IMA-B5 LP FIC 03.543.447/0001-03 

BB PREVID RF IMA GERAL EX-C FI 14.964.240/0001-10 

BB PREVID RF IRF-M 07.111.384/0001-69 

BB PREVID IMA-B TP 07.442.078/0001-05 

BB PREVID RF IMAB 5+ 13.327.340/0001-73 

 

Todos os fundos de investimentos relacionados acima, tem sua carteira 

formada majoritariamente por Ativos de Renda Fixa e tem seu lastro atrelado a 

esses produtos. 
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O acompanhamento das aplicações em fundos de investimentos e Títulos 

Públicos do FUMPRES, se enquadram na metodologia ALM, tendo em vista que 

é feito um acompanhamento diário dos saldos aplicados em cada ATIVO, além 

da automação do processo que se encontra em curso com a implantação do 

SISPREVWEB. 

Quanto aos lastros de cada Fundo e Título público, anexamos 

Demonstrações Financeiras do BBDTVM, e Balanço da XP Investimentos que 

faz a custodia dos Títulos Públicos, uma vez que quem garante os Títulos é o 

Tesouro Nacional. 

Os Relatórios anexados, demonstram de forma clara e inequívoca a garantia 

dos recursos aplicados em tais produtos, tendo vista a composição de suas 

carteiras além do Banco do Brasil se tratar de instituição financeira brasileira, 

constituída na forma de sociedade de economia mista, com participação do 

Governo Federal do Brasil em 50% das ações. Podemos ainda acrescentar, ser 

o Banco do Brasil o maior banco da América Latina, com a maior rede de 

agências do Brasil no Exterior.  

Por fim, ressaltamos que no 1º semestre de 2021, este RPPS aplicou apenas 

nos fundos credenciados do Banco do Brasil e em Títulos Públicos, mesmo tendo 

fundos de outras instituições credenciados. 

 

APROVADO EM 12º REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTO 06/12/2021 
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Relatório da Administração 

Relatório da Administração 

Aos acionistas da  

XP Investimentos S.A. 

Rio de Janeiro – RJ 

Submetemos à apreciação de V.Sas. as Demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas, 

referentes aos períodos findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhadas das notas 

explicativas e relatório dos auditores independentes. 

I. Desempenho

No semestre de 2021 a XP Investimentos continuou com o seu crescimento expressivo, apesar do ainda lento 

crescimento econômico no país. A XP Investimentos manteve a sua trajetória de expansão, apresentando forte 

crescimento em todos os seus indicadores operacionais, incluindo captação líquida de recursos, quantidade 

de clientes e ativos sob custódia. Evidenciando a crescente força de sua marca e sua ampla capacidade de 

distribuição de produtos, mantendo sempre o compromisso de ajudar os clientes a investirem de forma 

inteligente e segura. 

Este desempenho foi fruto do constante desenvolvimento da plataforma aberta de produtos, que oferece uma 

ampla gama de opções para diferentes perfis de clientes, aliado aos diferenciais de assessoria do Grupo e o 

processo contínuo de consolidação da marca, com o maior conhecimento e preferência da XP pelo público-

alvo. 

II. Gerenciamento de Risco

A administração tem a responsabilidade primária de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento 
de risco. A Gestão de Riscos está estruturada de forma separada das áreas de negócios, reportando-se 
diretamente à alta administração, para garantir a isenção de conflito de interesses e a segregação de funções 
adequadas à boas práticas de governança corporativa e de mercado. 

As políticas de gerenciamento de risco são estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, 
estabelecer limites e controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas e 
sistemas de gerenciamento de risco são revisados periodicamente para refletir mudanças nas condições de 
mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus padrões e procedimentos de treinamento e 
gerenciamento, têm por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual 
todos os seus funcionários estejam cientes de seus deveres e obrigações. 

Ao que se refere ao Conglomerado Prudencial da XP, a estrutura organizacional baseia-se nas recomendações 
propostas pelo Acordo da Basiléia, no qual são formalizados procedimentos, políticas e metodologia 
compatíveis com a tolerância ao risco e com a estratégia do negócio e os diversos riscos inerentes às operações 
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e / ou processos, incluindo riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. O Grupo busca seguir as mesmas 
práticas de gerenciamento de riscos que as aplicáveis a todas as empresas. 

Esses processos de gerenciamento de risco também estão relacionados aos procedimentos de gerenciamento 
de continuidade operacional, principalmente no que tange à formulação de análises de impacto, aos planos 
de continuidade de negócios, aos planos de contingência, aos planos de backup e gerenciamento de crise. 

III. Constante aprimoramento do ambiente de controles internos e Governança

A XP Investimentos opera em um ambiente de controles e de tecnologia complexos, com diferentes níveis de 
maturidade e sistemas em operação, além de grande volume de transações altamente dependentes do 
funcionamento apropriado de toda a cadeia, o que requer constantes investimentos em pessoas, tecnologia, 
infraestrutura e controles de segurança de acessos a sistemas e dados.   

Nesse contexto, a XP Investimentos possui um planejamento estratégico definido e revisado periodicamente 
para aplicação de melhorias, visando um ambiente de controles internos e de tecnologia ainda mais robustos. 

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2021. 

A Diretoria. 
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PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, São Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 60054,  
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com.br 

Relatório de revisão sobre as demonstrações 
financeiras intermediárias condensadas 
consolidadas 

Aos Administradores e Acionistas 
XP Investimentos S.A. 

Introdução 

Revisamos o balanço patrimonial da XP Investimentos S.A. e controladas (a "Companhia"), em 30 de 
junho de 2021, e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente, das mutações 
do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de seis meses findo nessa data, assim como 
o resumo das principais políticas contábeis e as demais notas explicativas.

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e apresentação dessas demonstrações 
financeiras intermediárias consolidadas condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico 
CPC 21 - "Demonstração Intermediária" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - 
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa 
responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas demonstrações financeiras 
intermediárias condensadas com base em nossa revisão. 

Alcance da revisão 

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 
informações intermediárias (NBC TR 2410 - "Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo 
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the 
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias 
consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos 
financeiros e contábeis, e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de 
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de 
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que 
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma 
auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria. 

Conclusão 

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as 
demonstrações financeiras intermediárias condensadas acima referidas não estão elaboradas, em 
todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstração 
Intermediária" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, 
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).  

São Paulo, 16 de setembro de 2021 

PricewaterhouseCoopers Tatiana Fernandes Kagohara Gueorguiev 
Auditores Independentes Contadora CRC 1SP245281/O-6 
CRC 2SP000160/O-5
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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações 

Balanços patrimoniais 

Ativo     

  Nota  30/06/2021  31/12/2020 

       
Disponibilidades  

 
 604.497  623.968 

 
  

    
Ativos financeiros    94.107.109  78.644.417 

Valor justo por meio do resultado  
 

 48.767.204  45.523.831 

Títulos e valores mobiliários  4  37.332.131  42.750.814 

Instrumentos financeiros derivativos  5  11.435.073  2.773.017 

 
     

 
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes    23.700.647  19.039.044 

Títulos e valores mobiliários  4  23.700.647  19.039.044 

 
     

 
Avaliados ao custo amortizado    21.639.258  14.081.542 

Títulos e valores mobiliários  4  987.616  1.775.611 

Aplicações interfinanceiras de liquidez  3  8.162.743  6.627.409 

Negociação e intermediação de valores  9  1.802.248  1.189.876 

Operações de crédito  7  7.964.212  3.918.328 

Rendas a receber    392.243  500.347 

Outros ativos financeiros  17  2.330.196  69.971 

       

Outros ativos          3.290.775  1.744.998 

Impostos e contribuições a compensar         117.830  127.623 

Direito de uso de arrendamento  12  194.117  183.134 

Despesas antecipadas  8  2.883.992  1.391.188 

Outros ativos     94.836  43.053 

       

Ativo fiscal diferido  19  795.385  505.045 

Investimentos  11  771.794  699.907 

Imobilizado de uso      12  242.915  204.032 

Intangível  12  793.772  713.562 

       

       

Total do ativo   
 100.606.247  83.135.929 
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As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.  

 
 
Passivo    

 

  

  Nota  30/06/2021  31/12/2020 

       
Passivos financeiros    72.481.854  64.562.881 

Valor justo por meio do resultado    12.217.989  3.812.333 

Títulos e valores mobiliários  4  831.837  1.182.103 

Instrumentos financeiros derivativos  5  11.386.152  2.630.230 

 
      

Avaliados ao custo amortizado    60.263.865  60.750.548 

Obrigações por operações compromissadas  3  18.676.408  32.058.867 

Negociação e intermediação de valores    9  20.177.001  20.160.501 

Depósitos  13  7.658.809  4.033.050 

Certificados de operações estruturadas  14  4.198.001  2.178.459 

Fornecedores    1.170.308  852.483 

Obrigações por empréstimos e arrendamento mercantil  15  1.994.118  492.535 

Debêntures  16  167.980  335.250 

Outros passivos financeiros  17  6.221.240  639.403 

 
      

Outros passivos    23.415.166  14.521.524 

Obrigações sociais e estatutárias    850.999  666.826 

Obrigações fiscais e previdenciárias      480.839  435.786 

Provisões técnicas de previdência privada  18  22.045.571  13.387.913 

Provisões e contingências passivas  22  26.413  19.711 

Outros passivos     11.344  11.288 

       
Passivo fiscal diferido  19  -  8.352 

       

Total do passivo    95.897.020  79.092.757 

       
Patrimônio Líquido atribuível aos controladores    4.705.874  4.040.283 

Capital social    1.729.816  1.429.816 

Reserva de capital      2.645.977  2.379.991 

Outros resultados abrangentes    (3.010)  230.476 

Lucros acumulados    333.091  - 

 
      

Participação dos não-controladores    3.353  2.889 

 
      

Total do Patrimônio Líquido  20  4.709.227  4.043.172 

 
      

Total do passivo e Patrimônio Líquido    100.606.247  83.135.929 
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Demonstração do resultado e do resultado abrangente 

  Nota  30/06/2021  30/06/2020 

Receitas líquida de prestação de serviços 23  3.055.671  2.215.486 

Resultado de instrumentos financeiros ao custo amortizado e ao 
valor justo por meio de outros resultados abrangentes 23  (397.865)  (306.104) 

Resultado de instrumentos financeiros a valor justo por meio do 
resultado 23  1.569.800  1.105.235 

Receitas operacionais líquidas   4.227.606  3.014.617 

      

Custos operacionais 24  (1.610.634)  (1.104.904) 

Despesas com vendas 25  (106.319)  (56.045) 

Despesas administrativas 25  (2.067.075)  (1.248.045) 

Outras receitas/(despesas) operacionais   26  89.933  (11.498) 

Perdas de crédito esperadas 10  (57.030)  (28.630) 

Despesas de juros   (20.710)  (34.800) 

Resultado de participações em controladas e coligadas 11  (335)   

       

Resultado antes da tributação sobre o lucro   455.436  530.695 

       

Imposto de renda e contribuição social  19  (121.218)  (188.260) 

       

Lucro líquido   334.218  342.435 

      

Outros resultados abrangentes      

Variação no ajuste de conversão de investimento no exterior   (10.646)  69.675 

Variação no ajuste do hedge de investimento no exterior 6  10.631  (72.839) 

Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes   (233.672)  11.158 

Resultado abrangente total   100.531  350.429 

       

Resultado líquido atribuível a:      

 Acionistas controladores   333.091  339.005 

 Acionistas não controladores   1.127  3.430 

       

 Resultado abrangente atribuível a:      

 Acionistas controladores   99.404  346.999 

 Acionistas não controladores   1.127  3.430 

       

 Lucro líquido por ação básico e diluído   0,1390  0,1664 

       

       

       

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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onstrações das mutações do Patrimônio Líquido 

    Atribuivel aos acionistas controladores       

      Reservas de capital           

  

 

 
Capital 
Social 

 
Reserva 

de 
Capital 

 Reserva 
Legal 

 Reserva  
Estatutária 

 
Ajuste de 
Avaliação 

Patrimonial 

 Lucros 
Acumulados 

 Total  

Participações 
de acionistas 

não 
controladores 

 Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2019  927.916  541.386  111.456  834.059  209.927  -  2.624.744  32.632  2.657.376 

Resultados abrangentes                   

Lucro líquido  -  -  -  -  -  339.005  339.005  3.430  342.435 

Outros resultados abrangentes  -  -  -  -  7.994  -  7.994  -  7.994 

Transações com acionistas - contribuições e distribuições                   

Outorga de planos de pagamento baseado em ações  -  -  -  46.775  -  -  46.775  (8)  46.767 

Variação na participação em controladas  -  -  -  -  (372)  -  (372)  (28.748)  (29.120) 

Destinações ao lucro líquido do exercício                   

Dividendos  -  -  -  -  -  -  -  (4.622)  (4.622) 

Saldos em 30 de junho de 2020  927.916  541.386  111.456  880.834  217.549  339.005  3.018.146  2.684  3.020.830 

                   
 

  
                  

Saldos em 31 de dezembro de 2020  1.429.816  584.495  144.378  1.651.118  230.476  -  4.040.283  2.889  4.043.172 

Resultados abrangentes                   

Lucro líquido  -  -  -  -  -  333.091  333.091  1.127  334.218 

Outros resultados abrangentes  -  -  -  -  (233.687)  -  (233.687)  -  (233.687) 

Transações com acionistas - contribuições e distribuições                   

Aumento de capital  300.000  -  -  -  -  -  300.000    300.000 

Outorga de planos de pagamento baseado em ações  -  -  -  265.986  -  -  265.986  2  265.988 

Variação na participação em controladas  -  -  -  -  201  -  201  2.333  2.534 

Destinações ao lucro líquido do exercício                   

Dividendos  -  -  -  -  -  -  -  (2.998)  (2.998) 

Saldos em 30 de junho de 2021  1.729.816  584.495  144.378  1.917.104  (3.010)  333.091  4.705.874  3.353  4.709.227 

                   

Demonstração das mutações do patrimônio líquido 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Demonstrações dos fluxos de caixa 

  

 Nota 30/06/2021  30/06/2020 

     
Atividades operacionais         

     
Resultado antes da tributação sobre o lucro  

455.436  530.695 

     

Ajustes ao Lucro Líquido     

     

   Depreciação do imobilizado, equipamentos e bens de direito de uso 12 30.033  36.043 

   Amortização de ativos intangíveis 12 96.235  33.477 

   Perda na baixa de imobilizado e intangível 12 5.378  32.320 

   Equivalência patrimonial 11 335   

   Perdas de crédito esperadas em contas a receber e outros ativos 
financeiros 

 
57.030  28.630 

   Provisão/(reversão) para contingências 22 3.850  (308) 

   Outorga de planos de pagamento baseado em ações  265.988  46.767 

   Variação cambial  (75.223)  2.277 

   Provisão de juros  25.639  27.975 

     

Variação dos ativos e passivos     

     

Instrumentos financeiros (ativos e passivos)  1.666.440  (6.255.943) 

Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)  109.974  (499.702) 

Negociação e intermediação de valores (ativos e passivos)  (608.015)  4.308.529 

Operações compromissadas (ativos e passivos)  (14.919.159)  (2.369.753) 

Rendas a receber  110.245   90.548 

Operações de crédito  (4.047.367)  (379.021) 

Despesas antecipadas  (1.492.804)  (74.238) 

Outros ativos  (2.354.464)  369.462 

Fornecedores  317.289  68.836 

Depósitos  3.625.759  72.240 

Certificados de operações estruturadas  2.019.542  619.280 

Obrigações sociais e estatutárias  184.173  89.960 

Obrigações fiscais e previdenciárias    93.462  (127.333) 

Provisões técnicas de previdência privada  8.657.658  3.434.629 

Outros passivos  5.543.750  761.604 

     

Caixa operacional     

     

Impostos pagos  (304.856)  (66.933) 

Contingências pagas 22 (2.078)  (379) 

Juros pagos  (4.013)  (17.909) 

 
Caixa proveniente das /(utilizado nas) atividades operacionais     

 
(539.763)  382.734 

     

Atividades de investimento         

Aquisição de intangível 12 (151.699)  (44.099) 

Aquisição de imobilizado 12 (51.760)  (32.897) 

Aquisição de investimentos  (60.280)  (980) 

Aquisição de controladas, líquido de caixa adquirido  (857)   
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Caixa líquido utilizado nas atividades de investimento  (264.596)  (77.976) 

     

Atividades de financiamento          

Aquisição de empréstimos 32 1.570.639   

Pagamento de empréstimos e arrendamento mercantil  (41.175)  (53.266) 

Emissão de debêntures  500.018  - 

Pagamento de debêntures  (167.052)  (65.843) 

Aumento de Capital  300.000   

Outras participações de não-controladores  2.534  (29.120) 

Dividendos pagos a não-controladores  (2.998)  (4.622) 

     

Caixa líquido proveniente das /(utilizado nas) atividades de 
financiamento 

 
2.161.966  (152.851) 

     

Aumento de caixa e equivalentes de caixa  1.357.607  151.907 

     

Caixa e equivalentes de caixa no início do semestre  1.208.350  916.476 

Efeitos das mudanças das taxas de câmbio em caixa e equivalentes de caixa  6.142  43.000 

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre  2.572.099  1.111.382 

Disponibilidades  604.497  335.134 

Aplicações interfinanceiras de liquidez 3 1.790.121  527.000 

Certificado de depósito bancário 4 177.481  249.248 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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1. Contexto operacional 

 
A XP Investimentos S.A. ("Companhia" ou "XP Investimentos") é uma companhia privada, organizada e regida 
sob as Leis do Brasil. A sede está localizada na Avenida Afrânio de Melo, nº 290, Leblon, CEP 22430-060, Rio 
de Janeiro - Brasil. O principal escritório executivo da empresa está localizado na cidade de São Paulo, Brasil. 

A XP Investimentos e suas subsidiárias (“Grupo” ou o “Grupo XP”) fornece a seus clientes, representados por 
pessoas físicas e jurídicas no Brasil e no exterior, diversos produtos e serviços financeiros, atuando 
principalmente como corretora, incluindo corretagem de valores mobiliários, serviços bancários, planos de 
previdência privada e serviços de assessoria financeira, por meio de sua rede de Consultores Financeiros 
Independentes (“AAIs”). 

A XP Investimentos é controlada da XP Inc., a qual tem como principal acionista a XP Controle Participações 
S.A. e XPart. 

Estas demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas foram aprovadas pela 
Administração em 15 de setembro de 2021. 

2. Base de elaboração das demonstrações financeiras 

 
(a) Base de preparação 

As demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas foram preparadas conforme o 
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) – Demonstração Intermediária e a Norma Internacional de Contabilidade 
IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB). 

Na preparação destas demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas, a Companhia 
utilizou os critérios de reconhecimento, mensuração e apresentação estabelecidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC) - incluindo interpretações relacionadas - as International Financial 
Reporting Standards (IFRS), e as interpretações do International Financial Reporting Interpretations 
Committee (IFRIC). 

As demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas foram preparadas com base no custo 
histórico, com exceção dos investimentos em instrumentos patrimoniais que foram mensurados pelo valor 
justo. 

As demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas não incluem todas as informações e 
divulgações exigidas nas demonstrações financeiras anuais e devem ser lidas em conjunto com as 
demonstrações financeiras anuais consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de 2020. A relação de notas 
explicativas não apresentadas nestas demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas 
estão descritas abaixo: 

Nota explicativa das demonstrações 
financeiras de 31 de dezembro de 2020 

Descrição 

3. Resumo das principais políticas contábeis 
4. Estimativa e julgamentos significativos 
5. Consolidação 
11. Rendas a receber 
12. Impostos e contribuições a compensar 
24. Obrigações sociais e estatutárias 
25. Obrigações fiscais e previdenciárias 
29. (a) Remuneração do pessoal-chave da Administração 
38. (b) a (f) Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros 
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As políticas contábeis adotadas são consistentes com as do exercício anterior e o período intermediário 
correspondente. 

As demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas estão apresentadas em reais (“R$”) e 
todos os valores divulgados nas demonstrações financeiras e notas explicativas foram arredondados para 
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. 

(b) Novas políticas contábeis adotadas pelo Grupo 

Passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (“VJR”) 
Classificação e mensuração subsequente 
 
O Grupo aplicou a opção de valor justo como uma mensuração alternativa para passivos financeiros 
selecionados. Os passivos financeiros podem ser irrevogavelmente designados como mensurados ao VJR se 
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contábil que, de outra forma, surgiria da 
mensuração de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre eles em bases diferentes, 
ou se um grupo de instrumentos financeiros for administrado e seu desempenho é avaliado com base no valor 
justo, de acordo com uma gestão de risco documentada ou estratégia de investimento. O valor da mudança 
no valor justo dos passivos financeiros designados em VJR que é atribuível a mudanças no risco de crédito 
desse passivo deve ser apresentado em outros resultados abrangentes. Veja mais informações na Nota 4 e). 
 
(c) Adoção de novas normas e interpretações 

O Grupo não adotou antecipadamente nenhuma norma, interpretação ou emenda que tenha sido emitida, 

mas que ainda não tenha entrado em vigor. 

Reforma do Índice de Referência da Taxa de Juros - Fase 2: Alterações ao IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 
16 
 

As alterações fornecem alívio temporário que aborda os efeitos do relatório financeiro quando uma taxa 
interbancária de oferta (LIBOR) é substituída por uma alternativa de taxa de juros praticamente livre de risco 
(RFR). 
 
As alterações incluem os seguintes expedientes práticos: 

• Um expediente prático para exigir que mudanças contratuais, ou mudanças nos fluxos de caixa que 
são diretamente exigidas pela reforma, sejam tratadas como mudanças em uma taxa de juros 
flutuante, equivalente a um movimento em uma taxa de juros de mercado 

• Permitir que as alterações exigidas pela reforma da LIBOR sejam feitas para designações de hedge e 
documentação de hedge sem que a relação de hedge seja descontinuada 

• Fornece alívio temporário para entidades de ter que cumprir o requisito identificável separadamente 
quando um instrumento RFR é designado como um hedge de um componente de risco 

 

Estas alterações não tiveram impacto nas demonstrações financeiras intermediárias condensadas 
consolidadas do Grupo. O Grupo pretende usar os expedientes práticos em períodos futuros, caso se tornem 
aplicáveis. 

 

(d) Base de consolidação 

Não houve mudanças desde 31 de dezembro de 2020 nas práticas contábeis adotadas para consolidação e 
nas subsidiarias diretas e indiretas da Companhia para os fins destas demonstrações financeiras intermediárias 
condensadas consolidadas, exceto pelos seguintes itens: 
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   % de participação (i) 

 País Atividade Principal 30/06/2021 31/12/2020 
     
Controladas Diretas 

    

XP Comercializadora de Energia Ltda. (ii) 
Brasil Comercializadora de 

Energia 
100,00% - 

Leadr Serviços Online Ltda. (iii) Brasil Rede Social - 99.99% 
Controlada Indireta     
XP Private (Europe) S.A. (iii) Suíça Gestão de Ativos - 100,00% 
Fundos de investimento     
XP Alesia Fund SP CL Shares - Brazil Internacional 
Fund SPC. (ii) 

Estados Unidos Fundos de investimento 100,00% - 

-Newave Fundo de Investimento em Participações 
Multiestratégia. (ii) 

Brasil Fundos de investimento 100,00% - 
    

  

(i) O percentual de participação representa a participação do Grupo no capital total e no capital votante de suas 
subsidiárias. 

(ii) Novas subsidiárias e fundos de investimento iniciaram suas operações no período de seis meses findo em 30 de junho 
de 2021.. 

(iii) Subsidiárias fechadas ou incorporadas por outros durante o ano. 
 

(e) Participações em joint ventures 

i. Coligadas 
 
As coligadas são empresas nas quais o investidor tem uma influência significativa, mas não detém o controle. 
Os investimentos nessas empresas são inicialmente reconhecidos pelo custo de aquisição e posteriormente 
contabilizados usando o método de equivalência patrimonial. Os investimentos em coligadas e joint ventures 
incluem o ágio identificado no momento da aquisição, líquido de qualquer perda acumulada por impairment. 
 

ii. Joint ventures 
 
O Grupo tem joint ventures nas quais as partes têm controle conjunto do acordo têm direitos sobre o 
patrimônio líquido. 

 
iii. Método de equivalência 

 
Pelo método de equivalência patrimonial, os investimentos são inicialmente reconhecidos pelo custo e 
ajustados posteriormente para reconhecer nos resultados a participação do Grupo nos lucros ou prejuízos 
pós-aquisição da investida, e a participação do Grupo na movimentação em outros resultados abrangentes da 
investida. Os dividendos recebidos ou a receber de associadas e joint ventures são reconhecidos como uma 
redução no valor contábil do investimento. 
 
Os ganhos não realizados em transações entre o Grupo e suas coligadas e joint-ventures são eliminados na 
medida da participação do Grupo nessas entidades. As perdas não realizadas também são eliminadas, a menos 
que a transação forneça evidência de uma diminuição do valor contábil do ativo transferido. As políticas 
contábeis das empresas investidas em participações acionárias foram alteradas quando necessário para 
assegurar a consistência com as políticas adotadas pelo Grupo. 
 
Se sua participação nas associadas e joint ventures diminui, mas o Grupo mantém influência significativa ou 
controle conjunto, apenas o valor proporcional dos valores previamente reconhecidos em Outras receitas 
abrangentes é reclassificado no resultado, quando apropriado. 
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(f) Combinação de negócios 

Aquisições em 2020 

O valor justo preliminar dos ativos identificáveis adquiridos e passivos assumidos a partir de cada data de 
aquisição foram: 

 Fliper  Antecipa  DM10 
 

Total 

Ativo   
     

Caixa 617  1.917  275  2.809 
Outros ativos -  95  411  490 

Ativos intangíveis 2.869  10.037  2.950  15.856 
 3.486  12.049  3.636  19.171 
Passivos        

Outros passivos (6.159)  (198)  (1.522)  (7.879) 
        

Total de ativos líquidos identificáveis pelo valor 
justo 

(2.673)  11.851 
 

2.114 
 

11.292 

Goodwill decorrente da aquisição (*) 39.832  20.732  14.886  75.450 
Contraprestação contingente (**) 30.300  8.732  -  39.032 

Valor de compra transferido (*) 67.459  41.315  17.000  125.774 
        

Análise do Fluxo de Caixa da aquisição        

Caixa da subsidiária (617)  (1.917)  (275)  (2.809) 

Contas a pagar -  (14.636)  (6.000)  (20.636) 

Contraprestação contingente (30.300)  (8.732)  -  (39.032) 

Fluxo de Caixa na aquisição, líquido (atividades 
de investimento) 

36.542  16.030 
 

10.725 
 

63.297 

 

De R$ 63.297 de Caixa na aquisição líquido, R$ 62.443 foi firmados em 2020, e R$ 854 foi firmado em 2021. 

* Durante o período de mensuração, o valor da compra transferido para as aquisições foi ajustado para R$ 
125.774 (R$ 100.923 divulgado anteriormente) em decorrência dos ajustes do preço de compra. Dessa forma, 
o ágio foi atualizado para R $ 2.233. 

** Durante o período de mensuração, a contraprestação contingente preliminar das aquisições foi ajustada 
para R$ 39.032 (R$ 14.183 divulgado anteriormente) em decorrência de um ajuste a valor justo de R $ 24.849. 

Para a alocação do preço de compra, foram identificados os seguintes ativos intangíveis. As técnicas de 
avaliação utilizadas para mensurar o valor justo de ativos intangíveis adquiridos e identificados 
separadamente foram as seguintes: 

Ativos  Valor  Método  
Perído de 

amortização 
esperada 

Lista de clientes  
2.181 

 Método de ganho em excesso em vários 
períodos 

 5,5 anos 

Marcas e Patentes  3.799  Dispensa de royalty  5 anos 
Tecnologia  9.876  Dispensa royalty  5 anos 

 

Para as aquisições concluídas, o valor total pago é de R$ 125.774, sendo: i) R$ 62.443 pagos à vista, ii) R$ 
21.487 pagáveis em três parcelas anuais consecutivas de 2020 a 2022 corrigidas pela taxa do Certificado de 
Depósito Interbancário (“CDI”) e iii) R$ 39.032 como valor justo da contraprestação contingente.  
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O goodwill preliminar reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas decorrentes da aquisição, o qual não 
é reconhecido separadamente. Não se espera que o ágio preliminar reconhecido seja dedutível para fins de 
imposto de renda. 

Além disso, a Companhia incorreu em custos diretos para as combinações de negócios que foram 
contabilizados como despesas conforme incorridos. 

Os resultados operacionais dos negócios adquiridos em períodos anteriores às aquisições, individualmente e 
em conjunto, não foram relevantes para a demonstração do resultado consolidada da Companhia e, dessa 
forma, as informações pro forma não foram apresentadas. 

Aquisição da Carteira Online Controle de Investimentos Ltda.-ME (“Fliper”) 

Em 5 de junho de 2020, o Grupo celebrou um acordo para adquirir 100% do capital social total da Carteira 
Online Controle de Investimentos Ltda.-ME (“Fliper”). Fliper é uma plataforma automatizada de consolidação 
de investimentos que oferece conectividade e ferramentas aos usuários para realizar uma autogestão 
financeira intuitiva e inteligente. A transação permite que o Grupo ofereça a seus clientes recursos adicionais 
para administrar seus investimentos, à medida que a tendência de banco aberto continua se acelerando no 
Brasil. Em 13 de julho de 2020, a aquisição foi consumada, mediante homologação do Banco Central (BACEN). 

Aquisição da DM10 Corretora de Seguros e Assessoria Ltda. (“DM10”) 

Em 9 de setembro de 2020, o Grupo firmou acordo para aquisição de 100% do capital social total da DM10 
Corretora de Seguros e Assessoria Ltda. (“DM10”). DM10 é um mercado que conecta centenas de 
distribuidores independentes com produtos de Seguro de Vida e Previdência, agregando valor por meio de 
tecnologia e educação. Com a transação, o Grupo amplia sua rede de distribuição na área de seguros. Em 24 
de setembro de 2020, a aquisição foi consumada, mediante homologação do Banco Central (BACEN). 

Aquisição da Antecipa S.A. (“Antecipa”) 

Em 29 de junho de 2020, o Grupo celebrou um acordo de 100% do capital social total da Antecipa S.A. 
(“Antecipa”). A Antecipa é uma plataforma digital focada no financiamento de recebíveis e oferecendo uma 
alternativa eficiente para as empresas otimizarem a gestão do seu fluxo de caixa. Para o Grupo, a aquisição 
representa uma oportunidade para expandir ainda mais sua gama de produtos e reforçar a presença da 
empresa nos segmentos de Pequenas e Médias Empresas (PMEs) e corporativos no Brasil, semelhante às 
iniciativas transformacionais da XP no Varejo, Alta Renda e Mercado Privado canais. Em 1º de setembro de 
2020, a aquisição foi consumada, mediante homologação do Banco Central (BACEN). 

Aquisição da Riza Capital Consultoria de Investimentos S.A (“Riza”) 

Em 23 de dezembro de 2020, o Grupo celebrou um acordo de aquisição de 100% do capital social total da Riza, 
empresa de consultoria financeira independente. A Riza conta com uma das equipes mais experientes e 
respeitadas do segmento, com experiência em importantes instituições financeiras e participação ativa em 
algumas das mais relevantes operações de M&A das últimas décadas. A transação está alinhada com a 
estratégia da XP Inc. de reforçar seu ecossistema de Mercado de Capitais. 

Em 30 de junho de 2021, a aquisição da Riza não havia sido concluída. A Companhia espera concluir a transação 
até janeiro de 2022, sujeita a certas condições contratuais. Após o fechamento da aquisição, a XP procederá 
com a alocação do preço de compra dos ativos líquidos adquiridos, bem como a consolidação da entidade 
adquirida. 

 

Investimentos na XP Energia 

Em 4 de maio de 2021, o Grupo celebrou acordo para aquisição de 100% do capital social total da Solis 
Comercializadora de Energia Ltda. posteriormente denominada XP Comercializadora de Energia Ltda. O 
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objetivo da empresa é atuar no comércio atacadista de energia elétrica, por meio de corretagem, 
representação, intermediação, compra, venda, importação e exportação; prestação de serviços de 
intermediação entre compradores e vendedores de energia, entre outros serviços correlatos. Esta aquisição 
não é considerada material para as demonstrações financeiras intermediárias da XP Investimentos. Os preços 
de compra foram alocados principalmente ao ágio, que representa o valor das sinergias esperadas decorrentes 
da aquisição. 

(g) Informações por segmento 

Ao verificar o desempenho operacional do Grupo e alocar recursos, o principal tomador de decisões 
operacionais do Grupo (“CODM”), o Diretor-Presidente do Grupo (“CEO”) e o Conselho de Administração 
(“CA”), representado pelos diretores estatutários detentores de ações ordinárias da controladora do Grupo, 
avaliam itens selecionados na demonstração do resultado e do resultado abrangente. 

O CODM considera todo o Grupo como um único segmento operacional reportável, monitorando as 
operações, tomando decisões sobre alocação de recursos e avaliando o desempenho com base em um único 
segmento operacional. O CODM analisa dados financeiros relevantes para todas as subsidiárias. As 
informações por segmento somente são revisadas no nível da receita (Nota 23), sem detalhes 
correspondentes em qualquer nível de margem ou lucratividade. 

A receita, os resultados e os ativos do Grupo para esse segmento reportável podem ser determinados por 
referência à demonstração de resultado, ao resultado abrangente e ao balanço patrimonial. Consulte a Nota 
23 (c) para obter informações detalhadas sobre receitas e ativos selecionados de clientes externo. 

(h) Estimativas 

A preparação das demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas requer que a 
Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os 
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem diferir dessas 
estimativas. 

Na preparação dessas demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas, os julgamentos e 
estimativas significativas feitas pela administração na aplicação das políticas contábeis do Grupo e as principais 
fontes de incerteza de estimativa foram as mesmas que são definidas nas demonstrações financeiras 
consolidadas para o exercício findo em 31 de dezembro 2020. 

 

3. Aplicações interfinanceiras de liquidez e obrigações por operações compromissadas 

 

a) Aplicações interfinanceiras de liquidez  30/06/2021 

 

31/12/2020 

    

Posição Bancada 3.604.456  1.409.637 

Notas do Tesouro Nacional (a) 1.427.487  876.102 

Letras Financeiras do Tesouro (a) 174.681  452.691 

Letras do Tesouro Nacional (a) 1.650.429  44.091 

Debêntures (b) 262.012  36.753 

Certificado de Recebíveis Imobiliários (b) 89.847   

    

    

 
Posição Financiada 4.560.023 

 
5.217.772 

Letras do Tesouro Nacional (a) 242.089  976.419 

Notas do Tesouro Nacional (a) 3.125.690  4.241.353 
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Letras Financeiras do Tesouro (a) 254.202  - 

Debêntures (b) 472.238  - 

Certificado de Recebíveis Imobiliários (b) 465.804  - 

    

Perdas de crédito esperadas (c) (1.736)  - 

    

Total 8.162.743  6.627.409 

    

(a)  As aplicações em operações compromissadas lastreadas em títulos públicos referem-se a operações de compra de 
títulos públicos com compromisso de venda originadas na XP CCTVM e nos fundos exclusivos e foram praticadas a uma 
taxa média prefixada de 3,98 % a.a. (1,91 % a.a. em 31 de dezembro de 2020). 

(b) Refere-se a títulos de renda fixa emitidos por empresas privadas.  

(c) A reconciliação do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada em aplicações interfinanceiras de liquidez 
segregada por estágio de acordo com o CPC 48/IFRS 9 foi demonstrada na Nota 10. 

 

Em 30 de junho de 2021, o montante de R$ 1.790.121 (R$ 593.673  em 31 de dezembro de 2020) está sendo 
apresentado como caixa equivalentes de caixa nas demonstrações dos fluxos de caixa. 

 

b) Obrigações por operações compromissadas 
 

  30/06/2021   31/12/2020 

Notas do Tesouro Nacional 8.877.778   13.533.947 

Letras do Tesouro Nacional 5.458.603   18.502.018 

Letra Financeira do Tesouro 2.846.509   - 

Debêntures 556.248  22.902 

Certificados de Recebíveis Imobiliários 937.270  - 

Total 18.676.408   32.058.867 

 

Em 30 de junho de 2021, basicamente as obrigações por operações compromissadas foram pactuadas com 

taxas de juros de 4,14 % a.a. (1,89% a.a.em 31 de dezembro de 2020), com ativos dados em garantia. 
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4. Títulos e valores mobiliários 

 

a) Títulos classificados ao valor justo por meio do resultado: 

 30/06/2021  31/12/2020 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

Ativos financeiros         
        
Valor justo por meio do resultado 37.341.324  37.332.131  42.374.764  42.750.814 

Títulos do Governo Brasileiro 13.560.627  13.516.716  28.311.275  28.676.390 
Ações de companhias abertas 1.317.685  1.317.685  1.144.541  1.144.401 
Debêntures 981.908  1.002.839  811.247  808.969 
Fundos de investimento (ii) 19.597.797  19.597.797  10.829.054  10.834.276 
Certificado de Recebíveis Imobiliários 157.573  156.155  62.464  62.584 
Certificados de Depósitos Bancários (i) 293.041  294.525  371.455  372.329 
Certificados de Recebíveis do Agronegócio 427.547  425.623  110.736  110.486 
Letras Financeiras 142.003  144.012  81.265  82.002 
Certificados de Operações Estruturadas 104.394  112.782  382.472  389.043 
Letras de Crédito Imobiliário -  -  474  479 
Outros (iii) 758.749  763.997  269.781  269.855 

 

 (i) Em 30 de junho de 2020, Certificados de Depósitos Bancários no valor de R$ 177.481 (R$ 111.927 em 31 de dezembro 
de 2020) estão sendo apresentados como equivalentes de caixa nas demonstrações dos fluxos de caixa. 

(ii)  Os fundos de investimentos incluem R$ 22.045.571 (R$ 13.387.913 em 31 de dezembro de 2020) valores relativos a 
Fundo de Investimento Especialmente Constituído (“FIE”) conforme apresentado na Nota 18, dos quais R$ 18.138.811 
(R$ 10.625.520 em 31 de dezembro de 2020) são Fundos de Investimentos. 

(ii) Refere-se principalmente a títulos emitidos e negociados no exterior. 

 

b) Títulos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes são apresentados na tabela a seguir: 

 30/06/2021  31/12/2020 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

Ativos financeiros         
Valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes 

 
24.055.594 

  
23.700.647 

  
19.011.499  

  
19.039.044  

Títulos do Governo Brasileiro (iv) 23.388.294  23.034.188  19.011.499   19.039.044  
Títulos do Exterior 667.300  666.459     
        

(iv) Inclui perdas de crédito esperadas no montante de R$ 10.901 (R$ 8.855 em 31 de dezembro de 2020). A reconciliação 
do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada são apresentadas na Nota 10. 

 

c) Títulos avaliados ao custo amortizado são apresentados na tabela a seguir: 

 

 30/06/2021  31/12/2020 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

Ativos financeiros         
Avaliados ao custo amortizado 988.625  987.616  1.776.673  1.775.611 

Títulos do Exterior (v) 973.498  972.489  1.776.673  1.775.611 
Cédula de Produto Rural 15.127  15.127  -  - 
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(v) Inclui perdas de crédito esperadas no montante de R$ 1.009 (R$ 1.062 em 31 de dezembro de 2020). A reconciliação 
do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada são apresentadas na Nota 10. 

 

d) Títulos e valores mobiliários dos passivos financeiros classificados como ao valor justo por meio do 
resultado são apresentados na tabela a seguir: 

 

 30/06/2021  30/06/2021  31/12/2020  31/12/2020 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

Passivos financeiros        
Valor justo por meio do resultado 321.354  321.353  1.182.103  1.182.103 

Empréstimos de ações 321.354  321.353  1.182.103  1.182.103 

 

e) Títulos e valores mobiliários dos passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado 
são apresentados na tabela a seguir: 

Em 6 de maio de 2021, a XP Investimentos emitiu debêntures não conversíveis em ações, no valor total de R$ 
500.018, com o objetivo de financiar o capital de giro do Grupo para a construção de nossa nova sede da “Vila 
XP” em São Roque, São Paulo e designou este instrumento como valor justo por meio do resultado de forma 
a alinhá-lo com a gestão de risco e estratégia de investimentos do Grupo. O valor do principal vence em 10 de 
abril de 2036. Os juros vencidos vencem mensalmente a partir da data de emissão e são calculados com base 
na variação do IPCA acrescido de 5% a.a. 

 30/06/2021  30/06/2021  31/12/2020  31/12/2020 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

Passivos financeiros        
Valor justo por meio do resultado 506.912  510.484  -  - 

Debêntures 506.912  510.484  -  - 

 

 

Os ganhos/(perdas) não realizados devido ao risco de crédito próprio para passivos para os quais a opção de 
valor justo foi escolhida são registrados em outros resultados abrangentes. O ganho / (perda) por risco de 
crédito próprio não foi relevante no período findo em 30 de junho de 2021. 

Determinação do risco de crédito próprio para itens para os quais a opção de valor justo foi eleita 

O risco de crédito da própria debênture é calculado como a diferença entre seu rendimento e sua taxa de 
referência para títulos federais brasileiros semelhantes. 

e.1) Diferença entre o valor justo agregado e o saldo principal contratual restante em aberto 

A tabela a seguir reflete a diferença entre o valor justo agregado e o saldo principal contratual remanescente 
em 30 de junho de 2021 para os instrumentos para os quais a opção de valor justo foi escolhida. 
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      30/06/2021 

  

Principal contratual em 
aberto  Valor justo  

Valor justo do principal 
contratado 

Dívida de longo prazo       

Debêntures   506.912    510.484   (3.572)  

 

f) Abaixo apresentamos os títulos classificados por vencimento: 

   Ativos    Passivos 

 30/06/2021  31/12/2020  30/06/2021  31/12/2020 

        

Valor justo por meio do resultado e 
outros resultados abrangentes        
Circulante 29.805.193  29.641.493  321.353  1.182.103 

Sem vencimento 21.222.378  12.200.539  321.353  1.182.103 
Até 3 meses 2.265.402  181.014  -  - 
De 3 a 12 meses 6.317.413  17.259.940  -  - 
        
Não Circulante 31.238.486  32.148.365  510.484  - 

Acima de 12 meses 31.238.486  32.148.365  510.484  - 
        
Avaliados ao custo amortizado        
Circulante 973.498  1.775.611  -  - 

Até 3 meses 973.498  1.569.307  -  - 
De 3 a 12 meses   206.304  -  - 
        
Não Circulante 15.127  -  -  - 

Acima de 12 meses 15.127  -  -  - 
        

Total 62.032.304  63.565.469  831.837  1.182.103 

 

A reconciliação do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada em títulos e valores mobiliários 
segregada por estágio de acordo com o CPC 48/IFRS 9 foi demonstrada na Nota 10. 
 

5. Instrumentos financeiros derivativos 

 
O Grupo utiliza os instrumentos financeiros derivativos para administrar suas exposições globais de taxas de 
câmbio, taxas de juros e preço das ações. 

As posições com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 
estão demonstradas abaixo: 

 30/06/2021 

 

Valor de 
referência Valor Justo % Até 3 meses 

De 3 a 12 
meses 

Acima de 12 
meses 

Ativos       
Opções 148.398.192 782.897 75 152.063 153.411 477.423 
Swaps 22.708.784 2.650.952 11 279.977 88.811 2.282.164 
Contratos a termo 20.942.748 8.001.224 11 644.550 661.840 6.694.834 
Futuros 5.740.049 - 3 - - - 

Total 197.789.773 11.435.073 100 1.076.590 904.062 9.454.421 
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6. Hedge Contábil 

 

O Grupo possui dois tipos de relações de hedge: hedge de investimento líquido em operações no exterior e 

hedge de valor justo. 

 

Para fins de hedge contábil, os fatores de risco medidos pelo Grupo são: 

 

a. Taxa de Juros: Risco de volatilidade nas operações sujeitas à variação das taxas de juros; 

b. Risco Cambial: Risco de volatilidade nas operações sujeitas à variação cambial. 

 

A estrutura de limites de risco estende-se ao nível dos fatores de risco, onde limites específicos visam 

aprimorar os processos de monitoramento e compreensão, bem como evitar a concentração desses riscos. 

 

As estruturas projetadas para as categorias de taxas de juros e de câmbio levam em consideração o risco total 

quando existem instrumentos de hedge compatíveis. Em certos casos, a administração pode decidir fazer 

hedge de um risco para o prazo do fator de risco e o limite do instrumento de hedge. 

 

a) Hedge de Investimento de Operações Líquidas no Exterior 

 

Em 30 de junho de 2021, o objetivo do Grupo era proteger o risco gerado pela variação do dólar dos 
investimentos na XP Holding International LLC e XP Advisory US, nos EUA. 

O Grupo contrata operações de derivativos para se proteger das mudanças da variação cambial de 
investimentos líquidos em operações no exterior.  

Passivos       

Opções 186.151.476 2.680.070 80 617.820 124.800 1.937.450 
Swaps 17.850.599 1.084.760 8 156.950 189.156 738.654 
Contratos a termo 21.390.106 7.607.536 9 328.676 543.494 6.735.366 

Futuros 6.096.203 13.786 3 8.606 (776) 5.956 

Total 231.488.384 11.386.152 100 1.112.052 856.674 9.417.426 

       

 31/12/2020 

 

Valor de 
referência Valor Justo % Até 3 meses 

De 3 a 12 
meses 

Acima de 12 
meses 

Ativos       
Swaps  11.519.383 1.696.155 61 111.241 191.709 1.393.205 

Contratos a termo  6.094.599 543.505 20 237.976 280.465 25.064 

Futuros 72.882 175 0 175 - - 

Opções 48.855.069 533.182 19 337.004 141.500 54.678 

Total 66.541.933 2.773.017 100 686.396 613.674 1.472.947 

       

Passivos       

Swaps 7.946.466 899.179 34 118.213 201.655 579.311 

Contratos a termo 8.315.311  315.221 12 169.720 94.535 50.966 

Futuros 44.572.363 11.571 1 (1.108) 1.742 10.937 

Opções 7.898.415 1.404.259 53 405.386 132.752 866.121 

Total 68.732.555  2.630.230 100 692.211 430.684 1.507.335 
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O Grupo realiza a gestão de risco por meio da relação econômica entre os instrumentos de hedge e o item 
protegido, nos quais se espera que esses instrumentos se movam em direções opostas, nas mesmas 
proporções, com o objetivo de neutralizar os fatores de risco. 

 

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 

  
Valor contábil 

 Variação no 
Valor 

Reconhecida 
em Outros 
Resultados 

Abrangentes 

 

Valor 
Nominal 

 
Variação no Valor 

Utilizada para 
Calcular a 

Inefetividade do 
Hedge 

     

Estratégias  Ativos  Passivos    

30/06/2021           

Risco cambial  
         

Hedge de Investimento de 
Operações Líquidas no 
Exterior    

260.083  -  (10.883)  375.165  10.632 

Total  260.083  -  (10.883)  375.165  10.632 

           
31/12/2020           

Risco cambial           
Hedge de Investimento de 

Operações Líquidas no 
Exterior    

245.986  -  52.299  349.218  (60.563) 

Total  245.986  -  52.299  349.218  (60.563) 

 
b) Hedge de valor justo 

 
A estratégia de hedge de valor justo do Grupo consiste na proteção da exposição de títulos de renda fixa 
emitidos através de certificados de operações estruturadas. 
 
A estratégia de hedge de risco de mercado envolve evitar flutuações temporárias nos resultados decorrentes 
de mudanças no mercado de taxas de juros em reais. Uma vez compensado esse risco, o Grupo busca indexar 
a carteira ao CDI, por meio da utilização de derivativos (DI1 Futuro). 
 
O hedge é contratado com o objetivo de neutralizar a exposição total ao risco de mercado da carteira de 
recursos de renda fixa, excluindo a parcela da remuneração em renda fixa representada pelo spread de crédito 
do Banco XP S.A., buscando aproximar os prazos e volumes ao máximo possível. 
 
Os efeitos do hedge contábil na posição financeira e na performance do Grupo são apresentados abaixo: 
 
 

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 
  

Valor contábil 
 Variação no 

Valor 
Reconhecida 
em Outros 
Resultados 

Abrangentes 

 

Valor 
Nominal 

 

Variação no Valor 
Utilizada para 

Calcular a 
Inefetividade do 

Hedge 

     

Estratégias  Ativos  Passivos    

30/06/2021           

Risco de Taxa de Juros  
         

Hedge de títulos de renda fixa  -  4.198.001  175.176  4.163.755  (174.543) 
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31/12/2020           

Risco de Taxa de Juros           
Hedge de títulos de renda fixa  -  2.178.459  (47.923)  2.188.732  46.795 
 

          

A inefetividade do hedge reconhecida na demonstração do resultado é apresentada a seguir: 
 

          30/06/2021 

  

Valor 
Nominal 

Valor contábil (i) Variação no Valor 
Utilizada para 

Calcular a 
Inefetividade do 

Hedge 

Inefetividade de 
Hedge reconhecida 

no resultado 
Instrumentos de Hedge  Ativos Passivos 

Risco de Taxa de Juros       
Futuros  4.163.755 - 4.198.001 (174.543) 633 
Risco cambial       
Contratos a termo/swaps  375.165 260.083 - 10.632 (251) 

 

          31/12/2020 

  

Valor 
Nominal 

Valor contábil (i) Variação no Valor 
Utilizada para 

Calcular a 
Inefetividade do 

Hedge 

Inefetividade de 
Hedge reconhecida 

no resultado 
Instrumentos de Hedge  Ativos Passivos 

Risco de Taxa de Juros       
Futuros  2.188.732 - 2.178.459 46.795 (1.128) 
       
       

(i) Valores registrados na rúbrica “Certificados de operações estruturadas”. Veja Nota 14. 

 
A tabela abaixo apresenta para cada estratégia o valor nominal e o ajustes ao valor justo dos instrumentos 

de hedge e o valor contábil do objeto hedge: 

  30/06/2021  31/12/2020  

Estratégias 
 Instrumentos de Hedge Objeto de Hedge  Instrumentos de Hedge Objeto de Hedge  

 

Valor 
Nominal 

Ajuste ao 
valor justo Valor contábil  

Valor 
Nominal 

Ajuste ao 
valor justo Valor contábil   

Hedge de Valor 
Justo  

4.163.755 (174.543) 175.176  2.188.732        (47.923)          46.795  
 

 

Hedge de 
Investimento de 
Operações 
Líquidas no 
Exterior    

   375.165           10.632        (10.883)     349.218           52.299        (60.563) 

 

 

Total  4.538.920     (163.911)       164.293  2.537.950             4.376        (13.768)   

 
A tabela abaixo apresenta a abertura por ano de vencimento das estratégias de hedge: 

 30/06/2021 

  0-1 ano 1-2 anos 2-3 anos 3-4 anos 4-5 anos 5-10 anos Total 

Hedge de Valor Justo 31.168 74.540 201.094 420.985 1.132.020 2.303.948 4.163.755 

Hedge de Investimento de Operações 
Líquidas no Exterior   

37.517 - 142.563 195.086 - - 375.165 

Total 68.684 74.540 343.657 616.071 1.132.020 2.303.948 4.538.920 
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 31/12/2020 

  0-1 ano 1-2 anos 2-3 anos 3-4 anos 4-5 anos 5-10 anos Total 

Hedge de Valor Justo 1.977 13.375 94.099 44.843 672.978 1.361.460 2.188.732 

Hedge de Investimento de Operações 
Líquidas no Exterior   

- - 146.547 202.671 - - 349.218 

Total 1.977 13.375 240.646 247.514 672.978 1.361.460 2.537.950 

 
 

7. Operações de crédito 

 
A tabela abaixo apresenta a composição dos saldos de operações de crédito por modalidade, setor do devedor, 
vencimento e concentração: 
 

Empréstimos por modalidade 30/06/2021  31/12/2020 

Empréstimos com garantias financeiras     
Pessoa física 4.879.466   2.698.018 

Cartão de crédito 1.137.832  51.270 

Pessoa jurídica 1.700.510   946.008 

Empréstimos sem garantias financeiras     
Pessoa física 162.273  116.978 

Pessoa jurídica 92.246  113.155 

Total operações de crédito 7.972.327   3.925.429 

Provisão para perdas esperadas  (8.115)   (7.101) 

Total 7.964.212   3.918.328 

 

Por vencimento  30/06/2021  31/12/2020 

A vencer em até 3 meses  509.882  160.918 

A vencer entre 3 e 12 meses  1.840.621  580.183 

A vencer após 12 meses  5.621.824  3.184.328 

Total das operações de crédito  7.972.327  3.925.429 

 
 
XP Investimentos oferece produtos de crédito por meio do Banco XP aos seus clientes. Os produtos de 

empréstimo oferecidos aos seus clientes são totalmente garantidos pelos investimentos dos clientes na 

plataforma XP e produto de crédito estritamente relacionado aos investimentos em certificados de operações 

estruturadas, em que o tomador é capaz de operar alavancado, mantendo a própria nota estruturada como 

garantia do empréstimo. 

 

Parte das operações de crédito originadas pelo crédito colateralizado apresenta risco de crédito insignificante, 

o que resulta na não constituição de provisão para perdas de acordo com o modelo de perda esperada de 

crédito do Grupo. O valor contábil desses ativos financeiros é de R$ 542.194 em 30 de junho de 2021 (R$ 

297.443 em 31 de dezembro de 2020). 

 

A reconciliação das operações de crédito de acordo com o IFRS 9 é apresentada na Nota 10. 
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8. Despesas antecipadas 

 

(a) Composto principalmente por programas de investimento de longo prazo implementados pela XP CCTVM por 
meio de sua rede de IFAs. Essas comissões e prêmios pagos são reconhecidos na data de assinatura de cada 
contrato e são amortizados no resultado da Companhia, de forma linear, de acordo com o prazo do investimento. 
 

 

9. Negociação e intermediação de valores 

 
Os saldos estão representados por operações na B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão, por conta e ordem de terceiros, 
com ciclo operacional de liquidação entre D+1 e D+3. 

 30/06/2021  31/12/2020 

Caixa e registro de liquidação 339.028  18.128 

Devedores por liquidação pendente 1.529.681  991.662 

Outros 1.167  235.571 

Perdas esperadas (a) (67.628)  (55.485)  

Total Ativo 1.802.248  1.189.876 

    

Caixa e registro de liquidação 320.982  49.005 

Credores por liquidação pendente 19.856.019  20.111.496 

Total Passivo 20.177.001  20.160.501 

 
(a) A reconciliação do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada em negociação e intermediação de valores 

por estágio de acordo com o CPC 48/IFRS 9 foi demonstrada na Nota 10. 

 
 

10. Perdas de crédito esperadas em ativos financeiros e reconciliação do valor contábil bruto 

 
Segue apresentada a seguir a reconciliação por estágios do valor contábil bruto dos Ativos financeiros por 
meio de outros resultados abrangentes e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado - que têm suas 
ECLs (perdas esperadas de crédito) mensuradas no modelo de três estágios e na abordagem simplificada. 
  

 30/06/2021  31/12/2020 

Comissões e prêmios pagos antecipadamente (a) 2.804.602  1.314.328 
Despesas de marketing 12.986  28.056 
Serviços pagos antecipadamente 6.942  4.340 
Outras despesas pagas antecipadamente 59.462  44.464 

Total 2.883.992  1.391.188 

    
Circulante 118.804  280.834 
Não Circulante 2.765.188  1.110.354 
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      30/06/2021 

   Valor contábil 
bruto 

Perda de 
crédito 

esperada 
Valor contábil 

líquido 

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes   
  

Simplificação para baixo risco de crédito   
  

Títulos e valores mobiliários (i)  23.711.548 (10.901) 23.700.647 
     
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado  

   
Simplificação para baixo risco de crédito  

   
Títulos e valores mobiliários (i)  988.625 (1.009) 987.616 
Aplicação interfinanceira de liquidez (i)  8.164.479 (1.736) 8.162.743 

Modelo de três estágios  
   

Operações de Crédito (ii) (iii)  7.972.327 (7.647) 7.964.680 

Abordagem simplificada  
   

Negociação e Intermediação de Valores  1.869.877 (67.629) 1.802.248 
Rendas a receber  396.965 (4.722) 392.243 
Outros ativos financeiros  2.375.902 (45.704) 2.330.198 
     
Total exposição on-balance  45.479.723 (139.348) 45.340.375 

     
Exposição fora do balanço (iv)  681.403 (468) 680.935      
Total de exposições  46.161.126 (139.816) 46.021.310 

(i) Ativos financeiros considerados no Estágio 1. 

(ii) Em 30 de junho de 2021 são apresentados no Estágio 1: Valor contábil bruto R$ 6.955.782 e ECL de R$ 4.451 e Estágio 2: Valor 

contábil bruto de R$ 1.016.407 e ECL de R$ 3.142 respectivamente. 

(iii) Em 30 de junho de 2021 ocorreram transferencias entre os Estágios 1 e 2de R$ 3.101 e entre os Estágios 2 e 3 de R$ 54. Houve 

“cura” do Estágio 2 para Estágio 1 de R$ 375. 

(iv) Inclui garantias e limites de cartão de crédito. 

(i) Ativos financeiros considerados no Estágio 1. 

(ii) Em 31 de dezembro de 2020 são apresentados no Estágio 1: Valor contábil bruto R$ 3.599.808 e ECL de R$ 5.648 e Estágio 2: 

Valor contábil bruto R$ 325.621 e ECL de R$ 1.451 respectivamente. 

(iii) Em 31 de dezembro de 2020 não ocorreram transferências entre os estágios. 

 

      31/12/2020 

   Valor contábil 
bruto 

Perda de crédito 
esperada 

Valor contábil 
líquido 

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes   
  

Simplificação para baixo risco de crédito   
  

Títulos e valores mobiliários (i)  19.047.899 (8.855) 19.039.044      
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado  

   
Simplificação para baixo risco de crédito  

   
Títulos e valores mobiliários (i)  1.776.674 (1.062) 1.775.612 
Aplicação interfinanceira de liquidez (i)  6.408.256 (370) 6.407.886 

Modelo de três estágios  
   

Operações de Crédito (ii) (iii)  3.925.429 (7.101) 3.918.328 
Abordagem simplificada  

   
Negociação e Intermediação de Valores  970.123 (55.485) 914.638 
Rendas a receber  506.706 (6.418) 500.288 
Outros ativos financeiros  73.283 (3.495) 69.788      
Total exposição on-balance  32.708.370 (82.786) 32.625.584 

     
Exposição fora do balanço (limite de cartão de crédito)  35.810 - 35.810 
     
Total de exposições  32.744.180 (82.786) 32.661.394 
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11. Investimentos 

 

A seguir são apresentadas as coligadas e a joint ventures do Grupo em de 30 de junho de 2021. As empresas 
listadas abaixo têm capital social composto exclusivamente de ações ordinárias, que são detidas diretamente 
pelo Grupo.  

Empresa 31/12/2020 

Patrimônio 
líquido 

Equivalência 
patrimonial 

Outros 
resultados 

abrangentes 
Ágio (i) 

30/06/2021 

Coligadas (ii.a) 697.924 4.990 (3.122) (96) 66.987 766.683 
Joint ventures (ii.b) 1.983 - 2.787 341 - 5.111 

 Total 699.907 4.990 (335) 245 66.987 771.794 

 

(i) Relacionado a aquisições de coligadas e joint ventures. O ágio reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas 
decorrentes dos investimentos e inclui um elemento de contraprestação contingente. 

(ii) Em 30 de junho de 2021, incluem as participações no capital votante e total das seguintes empresas: (a) Coligadas - 
Wealth High Governance Holding de Participações SA (49,9% do capital total e votante em 30 de junho de 2021 e 31 
de dezembro de 2020 ); O Primo Rico Mídia, Educacional e Participações Ltda. (20% do capital total e votante em 30 
de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020) e NK112 Empreendimentos e Participações S.A. (49,9% do capital total 
e votante em 30 de junho de 2021); (b) Joint ventures - Du Agro Holdings S.A. (49% do capital total e votante em 30 
de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2020). 

 

12. Imobilizado de uso e intangível e arrendamento mercantil 

 
(a) Movimentação 
 

Imobilizado de uso  Intangível   
   

Saldos em 01 de janeiro de 2020 142.464  553.452 

Adições 32.897  44.099 

Baixas (28.359)  (186) 

Transferências (3.334)  3.334 

Depreciações / Amortizações (12.993)  (33.477) 

Saldos em 30 de junho de 2020 130.675  567.222 

Custo 143.502  608.816 

Depreciação / Amortização acumulada (12.827)  (41.594)     

Saldos em 01 de janeiro de 2021 204.032  713.562 

Adições 51.760  151.699 

Combinação de negócios (Nota 2.f) -  27.298 

Baixas (1.975)  (2.547) 

Transferências 5  (5) 

Variação cambial (486)  - 

Depreciações / Amortizações (10.421)  (96.235) 

Saldos em 30 de junho de 2021 242.915  793.772 

Custo 291.723  958.439 

Depreciação / Amortização acumulada (48.808)  (164.667) 

 

(b) Teste de redução ao valor recuperável do ágio 

Dada a interdependência dos fluxos de caixa e a fusão de práticas de negócios, todas as entidades do Grupo 
são consideradas uma única unidade geradora de caixa (“UGC”) e, portanto, o teste de redução ao valor 
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recuperável do ágio é realizado em nível operacional único. Portanto, o valor contábil considerado para o teste 
de redução ao valor recuperável representa o patrimônio da Companhia. 

O Grupo realiza seu teste anual de redução ao valor recuperável em dezembro e quando as circunstâncias 
indicarem que o valor contábil pode estar deteriorado. Os testes de redução ao valor recuperável do Grupo 
são baseados em cálculos do valor em uso. As principais premissas utilizadas para determinar o valor 
recuperável da unidade geradora de caixa foram divulgadas nas demonstrações financeiras anuais de 31 de 
dezembro de 2020. Em 30 de junho de 2021, não havia indicadores de uma possível redução no valor 
recuperável do ágio. 

 

(c) Arrendamento mercantil 

A seguir, são apresentados os valores contábeis dos ativos e passivos de arrendamento mercantil e as 
variações durante o período: 

 Direito de uso  Passivo de arrendamento 

    
Saldos em 1 de janeiro de 2020 227.478  255.406 

Adições (i) 35.342  35.562 

Despesa de depreciação (23.050)  - 

Baixas  (8.532)  (8.532) 
Despesa de juros -  11.224 

Reavaliação (9.118)  (10.052) 
Impairment (3.775)  - 

Variação cambial 26.776  29.053 

Pagamento de obrigações de arrendamento mercantil -  (32.266) 

Saldos em 30 de junho de 2020 245.121  280.395 

    
Saldos em 1 de janeiro de 2021 183.134  208.448 

Adições (i) 10.167  10.167 

Despesa de depreciação (19.612)  - 
Baixas (856)  - 

Despesa de juros -  7.926 

Reavaliação 24.079  23.544 
Variação cambial (2.795)  (3.752) 

Pagamento de obrigações de arrendamento mercantil -  (26.962) 

Saldos em 30 de junho de 2021 194.117  219.371 

Circulante -  55.787 

Não Circulante 194.117  163.583 
 

I. As adições de ativos de direito de uso no período incluem pagamentos antecipados a arrendadores e passivos 
acumulados. 

O Grupo reconheceu despesa de aluguel de arrendamento de curto prazo e ativos de baixo valor de R$ 1.093 
no período findo em 30 de junho de 2021. A despesa total de aluguel de R$ 2.258 inclui outras despesas 
relacionadas a escritórios alugados como condomínio. 

A despesa de depreciação e amortização foi registrada nas seguintes linhas de itens da demonstração 
consolidada do resultado: 
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 30/06/2021  30/06/2020 

Imobilizado de uso    

Depreciação do período 10.421  12.993 

    
Arrendamento mercantil    
Depreciação do período 19.612  23.050 
    
Intangível    
Amortização do período 96.235  33.477 

 126.268  69.520 

 

13. Depósitos 
 

 30/06/2021  31/12/2020 

Depósitos a vista 95.813  44.536 
Depósitos a prazo 7.556.938  3.988.514 
Depósitos interbancários 6.058  - 

Total 7.658.809  4.033.050 
    

Circulante 5.332.887  2.524.651 
Não Circulante 2.325.922  1.508.399 
  
Vencimento em 30/06/2021               

   

Até 30 
dias 

De 31 a 
60 dias 

De 61 a 
90 dias 

De 91 a 
180 dias 

De 181 a 
360 dias 

Após 360 dias Total 

Depósitos a vista  95.813 - - - - - 95.813 
Depósitos a prazo  262.736 388.663 361.384 2.592.269 1.628.991 2.322.895 7.556.938 
Depósitos interbancários  - - - - 3.031 3.027 6.058 

Total  358.549 388.663 361.384 2.592.269 1.632.022 2.325.922 7.658.809 

Vencimento em 31/12/2020  
       

   

Até 30 
dias 

De 31 a 
60 dias 

De 61 a 
90 dias 

De 91 a 
180 dias 

De 181 a 
360 dias 

Após 360 dias Total 

Depósitos a vista  44.536 - - - - - 44.536 
Depósitos a prazo  67.501 1.185 57.781 191.886 2.161.762 1.508.399 3.988.514 

Total  112.037 1.185 57.781 191.886 2.161.762 1.508.399 4.033.050 

 

14. Certificados de operações estruturadas 

 
Os Certificados de Operações Estruturadas (COE) são instrumentos financeiros que combinam elementos de 
renda fixa e variável, com retornos atrelados a índices de ativos como câmbio, inflação, ações e ativos 
internacionais. Todos os instrumentos financeiros são originados pelo Banco XP S.A. 
 

  30/06/2021  31/12/2020 

Vencimento     
De 31 a 60 dias  945  - 

De 91 a 180 dias  594  945 

De 180 a 360 dias  39.219  1.489 

Após 360 dias  4.157.243  2.176.025 

Total  4.198.001  2.178.459 

     
Circulante  40.758  2.434 

Não circulante  4.157.243  2.176.025 
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15. Obrigações por empréstimos e arrendamento mercantil 

 

 Taxa de juros %  Vencimento  30/06/2021  31/12/2020 
        

Empréstimos bancários (i) 113% do CDI  Março 2021  -  10.523 

Partes relacionadas     -  10.523 
        
Instituição Financeira (iii) 0,813%  Maio 2022  1.500.382  - 
Instituição Financeira (ii) CDI + 0,774%  Abril 2023  274.365  273.564 

Terceiros     1.774.747  273.564 
        
Passivo de arrendamento     219.371  208.448 

        
Total obrigações por empréstimos e 
arrendamento mercantil 

    
1.994.118  492.535 

        
Circulante     1.565.365  51.656 
Não Circulante     428.753  440.879 
        

I. Contrato de empréstimo XP CCTVM com o Itaú Unibanco S.A. com vencimento em 8 de março de 2021, a ser 
pago em trinta e seis parcelas mensais. 

II. Contrato de empréstimo XP Investimentos celebrado em 28 de março de 2018 com a International Finance 
Corporation (IFC). A amortização ocorrerá somente no vencimento e os juros são pagos a cada seis meses. 

III. Contrato de empréstimo com Banco Nacional de México. 

As obrigações por empréstimos contêm cláusulas contratuais restritivas (financial covenants), as quais estão 
em conformidade com as determinadas condições de performance, conforme nota 31 b. 
 

16. Debêntures 

 
Em 30 de junho de 2021, o saldo total é composto pelas seguintes emissões: 

Emissão 

Quantidades 

(unidades) Taxa anual 

Data de 

emissão 

Data de 

vencimento 

Valor 

unitário na 

emissão 

Valor 

unitário 

Valor 

contábil  

2ª  400.000 107,5% CDI 15/05/2019 15/05/2022 R$ 1.000,00 R$ 502,35 167.980 

        

 30/06/2021  31/12/2020 

Principal 400.000  400.000 
Juros 28.849  25.091 
Pagamentos (196.152)  (25.124) 
Recompra (64.717)  (64.717) 

Total 167.980  335.250 

    
Circulante 167.980  204.731 
Não Circulante -  130.519 
    

O valor do principal e os juros acumulados relacionados à primeira emissão vencem na data de vencimento, 
enquanto que na segunda emissão, 50% do valor principal vence em 15 de maio de 2021 e o saldo 
remanescente na data do vencimento, e juros acumulados a cada 12 meses a partir da data de emissão.  
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As emissões de debêntures contêm cláusulas contratuais restritivas (financial covenants), as quais estão em 
conformidade com as determinadas condições de performance, conforme nota 31 b. 
 

17. Outros ativos e passivos finaceiros 

 

a) Outros ativos financeiros 

 

30/06/2021  31/12/2020 

    

Carteira de câmbio 2.204.292  43.129 
Valores a receber de agentes autônomos de investimento 168.652  27.377 
Outros ativos financeiros 2.956  2.777 
(-) Provisão para perda esperada em outros ativos financeiros (a) (45.704)  (3.312) 

Total 2.330.196  69.971 

    
Circulante 2.204.292  43.129 
Não Circulante 125.904  26.842 

 

(a) A reconciliação do valor contábil bruto e a perda esperada de acordo com o IFRS 9 são apresentadas na Nota 10. 

 

 

b) Outros passivos financeiros 
 

 30/06/2021  31/12/2020 

Carteira de câmbio 2.324.131  70.208 
Letras Financeiras (i) 2.160.069          16.389 
Operações com cartões de crédito (i) 1.123.849  50.727 
Contraprestação contingente (a) 521.776  462.000 
Outros passivos financeiros 91.415  40.079 

Total 6.221.240  639.403 
    

Circulante 3.539.395  161.014 
Não Circulante 2.681.845  478.389 
  

 
(i) Referente às operações do Banco XP S.A. 
(ii) Contraprestações contingentes contratuais principalmente associadas à aquisição do investimento 

da WHG, conforme descrito na Nota 17. O acordo de contraprestação contingente requer que a 
Companhia pague aos acionistas vendedores um valor principalmente associado ao desempenho 
(lucro líquido sem dividendos). O prazo de vencimento do pagamento da contraprestação 
contingente total é de até 6 anos e o valor máximo contratual a pagar é de R$ 653.222 (valor mínimo 
é zero). 
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18. Provisões técnicas de previdência privada 

 

Em 30 de junho de 2021, os planos ativos são principalmente produtos PGBL e VGBL estruturados na forma 

de contribuição variável, com o objetivo de conceder aos participantes retornos com base no capital 

acumulado na forma de saques mensais para um determinado período derivados das operações da XP Vida e 

Previdência. 

Nesse sentido, esses produtos financeiros representam contratos de investimento que possuem a forma legal 

de planos de previdência privada, mas que não transferem risco de seguro para o Grupo. Portanto, as 

contribuições recebidas dos participantes são contabilizadas como passivos e o saldo consiste no saldo do 

participante no FIE vinculado na data do balanço (Nota 4). 

 30/06/2021 30/06/2020 

Saldos em 1 de Janeiro          13.387.913          3.759.090  
Contribuições recebidas             1.214.582              513.115  
Portabilidade          7.427.935           3.005.132  
Retiradas              (499.120)              (66.700) 

Juros recebidos – FIE              514.261              (16.918) 

Saldos em 30 de Junho          22.045.571           7.193.719  

   

19. Impostos e contribuições 

 

(a) Impostos diferidos 

 Balanço Patrimonial Variação líquida no ano 

 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 30/06/2020 

Prejuízo fiscal a compensar 149.444 7.382 142.062 (3.299) 
Crédito tributário decorrente de ágio na 
aquisição de investimentos (i) 14.221 22.838 (8.618) 11.988 
Provisões para comissões de agentes e 
gratificações 105.347 94.544 10.803 2.463 
Reavaliação de ativos financeiros ao valor justo  (113.371) (16.780) (96.592) (38.765) 
Perdas esperadas (ii) 44.043 19.444 24.599 10.664 
Instrumentos financeiros tributados no resgate - (9) 9  
Provisão para Participação nos Lucros e 
Resultados 261.992 164.808 97.184 35.863 
Instrumentos de hedge 20.832 20.987 (155) 63.506 
RSU / PSU 256.034 115.976 140.058 27.341 

Outras provisões 56.843 67.504 (10.659) 11.805 

Total 795.385 496.694 298.691 121.566 

Ativo fiscal diferidos 795.385 505.046   
Passivo fiscal diferidos - (8.352)   

 

I. Para fins fiscais, o ágio é amortizado linearmente em 5 anos quando a entidade adquirida é vendida ou fundida 

em outra entidade. 

II. Inclui a perda esperada de crédito sobre contas a receber, operações de crédito e outros ativos financeiros. 

Movimentação dos impostos diferidos: 

 30/06/2021  30/06/2020 

Saldos em 1 de Janeiro 496.694  279.401 

Variações cambiais 4.688  21.985 
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Imposto diferido 140.332  69.337 

Imposto referente a instrumentos financeiros de outros resultados 
abrangentes 153.671  30.244 

Saldos em 30 de Junho 795.385  400.967 

 
Um ativo diferido é calculo sobre prejuízos fiscais quando é provável que lucros futuros sujeitos à tributação 
estejam disponíveis e contra os os quais serão utilizados. O Grupo não reconheceu ativos fiscais diferidos de 
R$ 40.024 (R$ 37.309 em 31 de dezembro de 2020) principalmente com relação a perdas de controladas no 
exterior e que podem ser compensados e utilizados contra lucros tributáveis futuros. 

(b) Conciliação do imposto de renda e da contribuição social 

O imposto sobre o lucro antes de impostos do Grupo difere do valor teórico que resultaria da taxa média 
ponderada de imposto aplicável aos lucros das entidades consolidadas. A seguir está uma reconciliação da 
despesa de imposto de renda com o lucro (prejuízo) do período, calculado pela aplicação das alíquotas legais 
combinadas de 34% para o período findo em 30 de junho: 

Mudanças na Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) 

Em 1º de março de 2021, a Medida Provisória nº 1.034 foi publicado o aumento da Contribuição Social sobre 
o Lucro Líquido (CSLL) em 5%, a 25% para os bancos e 20% para corretoras e seguradoras. 

O texto da Medida Provisória propõe o aumento da alíquota da CSLL entre julho e dezembro de 2021. Em 14 
de julho de 2021 a Medida Provisória foi convertida na Lei Federal 14.183 confirmando o aumento da alíquota 
da CSLL para o período de julho de 2021 a dezembro de 2021. 

A partir da aprovação da Medida Provisória os Ativos e Passivos Fiscais Diferidos registrados no balanço 
patrimonial da XP CCTVM, Banco XP e XP Vida e Previdencia foram aumentados em 5% para determinados 
ajustes temporários feitos para fins de imposto de renda pessoa jurídica (IRPJ) que viriam a ter efeito 
permanente no período entre julho e dezembro de 2021. 

  30/06/2021  30/06/2020 

Resultado antes dos impostos 455.436  530.695 

  34%  34% 

Imposto utilizando a alíquota de imposto da controladora 154.848  180.436 

Rendimentos de entidades não sujeitas a tributação 1.550  (8.728) 

Efeito do diferencial de alíquotas de entidades do grupo 52.382  19.162 

Efeito de imposto das entidades optantes pelo lucro presumido (i) (28.852)  28.228 

Efeito de transações Intercompany com tributações distintas (33.608)  (27.130) 

Incentivos fiscais (3.271)  2.030 

Despesas não dedutíveis (1.044)  (9.259) 

Efeito da alíquota de Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (Lei nº 
14.183) (25.396)  - 

Outros 4.609  3.520 

Total 121.218  188.260 

Alíquota efetiva 26,62   35,47 

      

Corrente 261.551  257.598 

Diferido (140.333)  (69.338) 

Total 121.218  188.260 
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I. Certas subsidiárias elegíveis adotaram o regime tributário de PPM e o efeito do lucro presumido das subsidiárias 

representa a diferença entre a tributação com base nesse método e o valor que seria devido com base na taxa 

legal aplicada ao lucro tributável. Além disso, algumas entidades e fundos de investimento adotam diferentes 

regimes de tributação de acordo com as regras aplicáveis em suas jurisdições. 

Outros resultados abrangentes 
 

 Antes dos 
Impostos 

(Despesa) 
/ Crédito 

Depois dos 
impostos 

    
Variação no ajuste de conversão de investimento no exterior (10.646) - (10.646) 

Variação no ajuste do hedge de investimento no exterior 16.108 (5.477) 10.631 

Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados 

abrangentes (392.819) 159.147 (233.672) 

30 de Junho de 2021 (387.357) 153.670 (233.687) 

    
Variação no ajuste de conversão de investimento no exterior 69.675 - 69.675 

Variação no ajuste do hedge de investimento no exterior (110.362) 37.523 (72.839) 

Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados 

abrangentes 18.438 (7.280) 11.158 

30 de Junho de 2020 (22.249) 30.243 7.994 

    

20. Patrimônio líquido 

 
(a) Capital social e reserva de capital 

Em 30 de junho de 2021 o capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, era de R$ 
1.729.816 (R$ 1.429.816 em 31 de dezembro de 2020) divididos em 2.516.899.901 (2.349.324.144 em 31 de 
dezembro de 2020) ações ordinárias nominativas e sem valor nominal. 

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia possui duas classes de ações: (i) ações ordinárias, com direito 
a um voto por ação nas assembleias gerais de acionistas, incluindo a eleição dos diretores; e (ii) ações 
preferenciais, sem direito a voto nas assembleias gerais de acionistas, mas com prioridade, sem prêmio, no 
caso de liquidação da Companhia. Ambas as classes têm direito a dividendos compartilhados igualmente e 
proporcionalmente ao interesse de cada acionista. 

Em AGE de 12 de maio de 2021, foi aprovado o aumento do capital social da XP Investimentos no montante 
de R$ 300.000, mediante a emissão de 168.758.140 ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, pelo 
preço unitário de emissão de R$ 1,7775. 

(b) Reservas de lucros 

A reserva legal é constituída à alíquota de 5% do Lucro Líquido é apurado no balanço individual da controladora 
XP Investimentos.   

A reserva estatutária para investimento e expansão é constituída pelo saldo remanescente do Lucro Líquido 
apurado no balanço, após as destinações legais e tem por objetivo assegurar recursos para investimentos. Esta 
reserva não poderá ultrapassar o capital social. 

(c) Distribuição de dividendos 

É assegurado dividendo mínimo obrigatório à razão de 25% do Lucro Líquido do exercício após as destinações 
específicas.  
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(d) Outros resultados abrangentes 

São classificadas como outros resultados abrangentes, enquanto não computadas no resultado do exercício 
em obediência ao regime de competência, as contrapartidas de aumentos ou diminuições de valor atribuídos 
a elementos do ativo e do passivo, em decorrência da sua avaliação a valor justo. 

21. Partes relacionadas 

 
As transações e remuneração de operações entre as partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos e 
taxas médias usuais do mercado e em condições de comutatividade. 

 Ativos/(Passivos)  Receitas/(Despesas) 

Relação e transação 30/06/2021  31/12/2020  30/06/2021  31/12/2020 

Acionistas com influência significativa (a) (1.813.543)  (5.667.588)  (13.808)  (53.881) 

Títulos e Valores Mobiliários 177.481  112.127  787  9.629 

Aplicações interfinanceiras de liquidez -  -  1.726  - 

Valores a Receber 8.975  11.238  72  505 

Obrigações por operações 
compromissadas 

 
(1.999.999)  (5.780.430)  

 
(16.393)  (62.951) 

Empréstimos -  (10.523)  -  (1.064) 
 

(a) Estas transações estão relacionadas ao Itaú Unibanco que se tornou acionista da Companhia em agosto de 2018 e desde então 
passou a ser considerada parte relacionada. 

As operações entre as empresas incluídas na consolidação foram eliminadas nas informações consolidadas e 
consideram, ainda, a ausência de risco. Essas operações incluem: (i) prestação de serviços de educação, 
consultoria e assessoria empresarial; (ii) assessoria e consultoria financeira em geral; (iii) administração de 
recursos e prestação de serviços na área de gestão de carteiras; (iv) prestação de serviços na área de tecnologia 
da informação e processamento de dados; e (v) prestação de serviços na área de seguros. 

 

22. Provisões e contingências passivas 

 
A Companhia e suas controladas possuem processos judiciais e administrativos perante vários tribunais e 
órgãos governamentais, decorrentes do curso normal das operações, envolvendo questões tributárias, cíveis, 
trabalhistas e outros assuntos. Periodicamente, a Administração avalia os riscos tributários, cíveis e 
trabalhistas e os riscos, com base em dados legais, econômicos e fiscais, com a finalidade de classificar os 
riscos como prováveis, possíveis ou remotos, de acordo com as chances de ocorrerem e serem liquidados, 
levando em consideração, caso a caso, das análises elaboradas por consultores jurídicos externos. 
 

 Consolidado 

 30/06/2021 31/12/2020 

Provisão para processos judiciais fiscais 10.180 10.097 
Provisão para processos judiciais cíveis 10.546 4.281 
Provisão para processos judiciais trabalhistas 5.687 5.333 

Total de provisão para processos judiciais 26.413 19.711 

   
Depósitos judiciais (a) 10.268 10.199 

 
a) Há circunstâncias em que o Grupo está questionando a legitimidade de certos litígios ou reclamações. 

Como resultado, seja por ordem judicial ou com base na estratégia adotada pela administração, o 
Grupo pode ser obrigado a garantir parte ou todo o valor em questão por meio de depósitos judiciais,   
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sem que isso seja caracterizado como liquidação do passivo. Esses valores são classificados como 
"Outros ativos" nos balanços patrimoniais consolidados. 

 

Movimentação das provisões 

 30/06/2021 30/06/2020 

Saldo inicial 19.711 15.193 
Atualização monetária 4.930 973 
Provisões 5.102 579 
Reversão de provisões (1.252) (887) 

Pagamentos (2.078) (379) 

Saldo final 26.413 15.479 

 

a) Fiscais 
 
Em 30 de junho de 2021 o Grupo possui processos classificados como risco de perda provável no montante de 
R$ 10.180 (R$ 10.097 em 31 de dezembro de 2020) referentes a contribuições sociais sobre receita (PIS e 
COFINS), questionando a exclusão de impostos próprios na base de cálculo sobre as receitas. De acordo com 
as regulamentações tributárias, essa prática é legal para impostos sobre ICMS, e outras empresas 
recentemente obtiveram sucesso significativo na aplicação desse conceito para os impostos de PIS e COFINS. 
Essas ações estão suportadas por depósitos judiciais em sua totalidade. 
 
b) Civeis 
 
Os processos cíveis em sua maioria envolvem discussões sobre (i) perdas financeiras ocorridas no mercado de 
ações; (ii) gestão de carteira; bem como (iii) supostos prejuízos gerados a partir do reenquadramento da 
carteira de investimento do cliente. Em 30 de junho de 2021, existiam provisionados 93 processos cíveis e 
administrativos classificados como perda provável no montante de R$ 10.546 (R$ 4.281 em 31 de dezembro 
de 2020). O montante de R$ 99 foi depositado em juízo em 30 de junho de 2021 (R$ 100 em 31 de dezembro 
de 2020). 

c) Trabalhistas 
 
Os processos trabalhistas, em sua maioria, envolvem: (i) a existência (ou não) de vínculo de trabalho entre o 
Grupo e os agentes auotonomos de investimento afiliados; e (ii) indenização de ex-empregados. Em 30 de 
junho de 2021, existiam provisionados processos de natureza trabalhista classificados como perda provável 
no montante de R$ 5.687 (R$ 5.333 em 31 de dezembro de 2020). 

Passivos contingentes - probabilidade de perda possível 

Além das provisões constituídas, a Companhia e suas controladas possuem diversas contingências 
trabalhistas, cíveis e tributárias em andamento, nas quais a probabilidade de perda, com base nas opiniões 
dos consultores jurídicos internos e externos, é considerada possível, e as contingências totalizam 
aproximadamente R$ 273.658 (R$ 217.426 em 31 de dezembro de 2020). 

 30/06/2021 31/12/2020 

Fiscais (a) 71.452 71.027 
Cíveis (b) 183.895 136.228 
Trabalhistas 18.311 10.171 

Total 273.658 217.426 
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 (a) Em dezembro de 2019, o Grupo foi notificado pelas autoridades fiscais por exigência de contribuições 
previdenciárias em virtude de pagamentos a título de participação nos resultados para empregados no ano de 
2015, supostamente, em violação à Lei nº 10.101/00. Atualmente, os autos do processo encontram-se no 
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”), e aguarda a decisão sobre o Recurso Voluntário do 
Grupo. Existem outros antecedentes favoráveis do CARF sobre o assunto e o Grupo obteve opiniões legais que 
apóiam a defesa e prática atual do Grupo. 

(b)  O Grupo é indiciado em processos cíveis por clientes e agentes de investimento, principalmente 
relacionados à gestão de carteiras, classificação de risco, direitos autorais e rescisão contratual. O valor total 
representa o valor máximo coletivo ao qual o Grupo está exposto com base nos valores dos sinistros 
atualizados monetariamente. 

23. Receitas operacionais líquidas 

 
a) Receita líquida de prestação de serviços 

 
A receita de prestação de serviços deriva principalmente de serviços prestados e taxas cobradas nas 
transações diárias dos clientes, portanto, principalmente reconhecidas em um determinado momento. Os 
contratos que resultam em receita reconhecida ao longo do tempo não são relevantes. A segregação da 
receita pelas principais linhas de serviço é: 
 

 

 
30/06/2021 30/06/2020 

Receita de prestação de serviços   
Corretagem 1.291.026 1.047.573 
Colocação de Títulos 982.529 533.774 
Taxa de administração e performance 694.222 534.671 
Comissões de Seguros 66.484 56.675 
Serviços educacionais 45.871 70.153 

Outros serviços 271.124 179.407 

 3.351.256 2.422.253 

(-) Impostos totais sobre serviços (i) (295.585) (206.767) 
 3.055.671 2.215.486 

 

(i) Refere-se principalmente a impostos sobre serviços (ISS) e impostos sobre receitas (PIS e COFINS). 
 

b) Resultado com instrumentos financeiros 

 30/06/2021  30/06/2020 

Receita líquida de instrumentos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado 1.610.794  1.134.399 

Receita líquida de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e 
valor justo por meio de outros resultados abrangentes (396.461)  (301.301) 

(-)Impostos e contribuições sobre receitas financeiras (42.398)  (33.967) 

  1.171.935  799.131 

 
c) Distribuição por segmento 

 
 30/06/2021  30/06/2020 

Brasil 4.042.166  2.793.692 

Estados Unidos 168.000  202.214 
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Europa 17.440  18.711 

Total de receita 4.227.606  3.014.617 

  
 

  

 30/06/2021  30/06/2020 

Brasil 4.998.547  1.243.401 

Estados Unidos 98.557  155.924 

Europa 2.152  8.590 

Ativos selecionados (i) 5.099.256  1.407.915 

 
(i) Ativos selecionados são ativos totais da Companhia, menos: disponibilidades, ativos financeiros e 

ativo fiscal diferido e são apresentados por localização geográfica. 
 
Nenhum dos clientes representou mais de 10% de nossas receitas nos períodos apresentados. 

 

24. Custos operacionais 

 30/06/2021  30/06/2020  

Custo de Comissões 1.362.097  893.421  

Perdas e provisões operacionais /(reversão) 16.690  48.600  

Outros custos 231.847  191.513  

Despesas de serviços do sistema financeiro 119.588  111.393  

Despesas de serviços de terceiros 55.620  33.778  

Outros 56.639  46.342  

Total 1.610.634  1.133.534  

 

25. Despesas administrativas 

 

 30/06/2021  30/06/2020  

Despesas com vendas (a) 106.319  56.045  

Despesas administrativas 2.067.075  1.248.045  

Despesas de Pessoal 1.549.243  905.649  
Remuneração 590.329  360.887  
Honorários diretoria 38.874  325.590  

Participação de empregados no lucro 687.644  104.327  
Outros (b) 232.396  114.845  
Despesas tributárias 14.820  16.286  
Despesas de depreciação 30.033  36.044  
Despesas de amortização 96.235  33.477  

Despesas de processamento de dados 201.448  122.520  
Despesas de serviços técnicos especializados 50.595  28.260  
Despesas de serviços de terceiros 78.300  66.978  
Outros (c) 46.401  38.831  
Total 2.173.394  1.304.090  

 
(a) Despesas com vendas referem-se a propaganda e publicidade. 
(b) Outras despesas de pessoal incluem benefícios, encargos sociais e outras. 
(c) Outras despesas administrativas incluem aluguel, despesas de comunicação e viagens, despesas legais e judiciais e 
outras despesas. 
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26. Outras receitas / (despesas) operacionais 

 30/06/2021  30/06/2020  

     
Outras receitas operacionais 120.648  76.962  

Rendas de incetivos do tesouro direto e B3 100.889  67.406  
Outras (a) 19.759  9.556  

     
Outras Despesas Operacionais (30.715)  (88.460)  

Despesas com processos judiciais/acordo com clientes (2.034)  (7.582)  
Perdas na desmobilização de escritórios e outros ativos (2.905)  (29.407)  
Caridade (9.979)  (26.844)  
Outras (b) (15.797)  (24.627)  
     

Total 89.933  (11.498)  

 
(a) Outras receitas operacionais incluem recuperação de encargos e despesas, reversão de provisões operacionais, juros 
recebidos sobre impostos e outros. 
(b) Outras despesas operacionais incluem multas e penalidades, taxas de associação e regulamentares e outras despesas. 
 
 

27. Plano de incentivo baseado em ações 

 

O Plano foi aprovado pela reunião do Conselho de Administração da XP Inc. (controladora do Grupo) em 6 de 
dezembro de 2019 e a primeira concessão de Restricted Shares Units e Performance Share Unit foi em 10 de 
dezembro de 2019. 

No plano de Restricted Shares Units, as ações são concedidas sem custo ao participante na data da concessão. 
As RSUs são concedidas semestralmente, suas condições de aquisição estão relacionadas aos serviços 
prestados, e tais condições são atingidas a uma razão determinada em cada período de emissão no limite de 
aquisição de até cinco anos. Após os períodos de aquisição, as ações ordinárias serão emitidas aos 
participantes. Para as PSUs, as condições de aquisição são atingidas a seguinte razão: (i) 33% serão adquiridos 
no terceiro ano após a concessão, (ii) 33% serão adquiridos no quarto ano após a concessão e (iii) 34% serão 
adquiridos no quinto ano após a data da concessão. 

Na Performance Share Unit, as ações são concedidas aos participantes elegíveis e suas condições de aquisição 
são baseadas em métricas relacionadas a um período de cinco anos e ao retorno total ao acionista (TSR), 
incluindo o aumento do preço das ações, dividendos e retornos de capital. 

Se um participante elegível deixar de ser empregado da entidade dentro do período de aquisição, os direitos 
serão perdidos, exceto em circunstâncias limitadas, que devem ser aprovadas pela Administração caso a caso. 

Depois que as PSUs são adquiridas, as ações ordinárias entregues devem ser mantidas por um período 
adicional de um ano, geralmente para um período total combinado de aquisição e retenção de seis anos a 
partir da data da concessão. 
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28. Lucro por ação (básico e diluído) 

 
A tabela a seguir reflete o Lucro Líquido e as informações de ações usadas nos cálculos de lucro por ação básico 
e diluído: 

 

 30/06/2021  30/06/2020  
     

Lucro Líquido atribuível aos acionistas controladores 333.091  339.005  
     

Quantidade média de ações em circulação (mil unidades) 2.395.615  2.036.988  
     

Lucro por ação - básico e diluído - R$ 0,1390  0,1664  

 

O lucro diluído por ação é igual ao lucro básico por ação, uma vez que o Grupo não possui instrumentos 
diluidores. 

29. Determinação do valor justo 

 
O Grupo avalia instrumentos financeiros, tais como investimentos financeiros e derivativos, pelo valor justo 
no final do período de cada demonstração financeira. 
 
Nível 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados negociados em mercados ativos 
é seu preço de mercado, cotados no mercado. Os instrumentos financeiros incluídos como nível 1 consistem 
principalmente em instrumentos financeiros representantes da dívida pública do Brasil e instrumentos 
financeiros negociados em mercados ativos (ou seja, bolsas de valores). 
 
Nível 2: O valor justo de instrumentos financeiros que não são negociados em mercados ativos é determinado 
utilizando técnicas de avaliação, que basicamente fazem o uso de dados observáveis de mercado. Se todos os 
dados significativos exigidos para determinação do valor justo do ativo ou passivo financeiro forem 
observáveis direta ou indiretamente, o instrumento é incluído no nível 2. Os instrumentos financeiros 
classificados como nível 2 são compostos principalmente por instrumentos financeiros emitidos por entidades 
privadas e instrumentos financeiros negociados em mercado secundário. 
 
Nível 3: Se um ou mais insumos significativos não forem observáveis, o instrumento é incluído no nível 3. É o 
caso dos títulos representativos de patrimônio líquido não listados.  
Os valores justos foram avaliados para fins de mensuração com base nos métodos abaixo. 

(a) Caixa e equivalentes de Caixa, aplicações interfinanceiras de liquidez e obrigações por operações 
compromissadas 
 
O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, aplicações interfinanceiras de liquidez e obrigações por 
operações compromissadas têm o seu valor justo muito próximo ao valor contábil. 

(b) Ativos financeiros (exceto derivativos) 
 
O valor justo dos títulos e valores mobiliários é determinado por referência aos seus preços de fechamento na 
data de apresentação das demonstrações financeiras. Se não houver cotação de mercado, o valor justo é 
estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros, descontado utilizando taxas observáveis e 
índices de mercado na data das demonstrações financeiras. 
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(c) Instrumentos financeiros derivativos 
 
Os critérios e metodologias para realizar o cálculo de valor justo dos instrumentos financeiros derivativos estão 
descritos na Nota 8. 

(d) Outros ativos e passivos financeiros 
 
O valor justo, que é determinado para fins de divulgação, é calculado baseando-se no valor presente do 
principal e fluxos de caixa futuros, descontado utilizando taxas observáveis e taxas de mercado na data da 
apresentação das demonstrações financeiras. 
 
Os instrumentos financeiros não mensurados pelo valor justo (aplicações interfinanceiras de liqudez, 
negociação e intermediação de títulos e valores mobiliários, contas a receber e contas a pagar) não foram 
divulgados, pois possuem um valor contábil razoavelmente próximo de seu valor justo. 
 
Abaixo estão os ativos e passivos financeiros do Grupo por nível na hierarquia do valor justo. A avaliação do 
Grupo sobre a relevância de um determinado fator para a medição do valor justo requer julgamento e pode 
afetar a avaliação dos ativos e passivos do valor justo e sua colocação dentro dos níveis da hierarquia do valor 
justo: 

        

  

  

 
 

Consolidado 

        30/06/2021 

  Nível 1  Nível 2  Nível 3  Valor Justo  Valor contábil 

Ativos financeiros           
Ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado 

     
    

 
Títulos e valores mobiliários  14.543.276  22.788.855  -  37.332.131  37.332.131 
Instrumentos financeiros derivativos  -  11.435.073  -  11.435.073  11.435.073 
Valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes 

    
 

     

Títulos e valores mobiliários  23.700.647  -  -  23.700.647  23.700.647 
Avaliados ao custo amortizado           
Títulos e valores mobiliários  973.314  13.351  -  986.665  987.616 
Aplicações interfinanceiras de liquidez  -  8.138.725  -  8.138.725  8.162.743 
Negociação e intermediação de valores  -  1.802.248  -  1.802.248  1.802.248 
Operações de crédito  -  8.256.305  -  8.256.305  7.964.212 
Rendas a receber  -  392.243  -  392.243  392.243 
Outros ativos financeiros  -  2.330.196  -  2.330.196  2.330.196 

           
Passivos financeiros           
Valor justo por meio do resultado           

Títulos e valores mobiliários  321.353  510.484  -  831.837  831.837 

Instrumentos financeiros derivativos  13.786  11.372.366  -  11.386.152  11.386.152 

 
          

Avaliados ao custo amortizado           
Obrigações por operações compromissadas  -  18.665.935  -  18.665.935  18.676.408 
Negociação e intermediação de valores  -  20.177.001  -  20.177.001  20.177.001 
Depósitos  -  7.491.283  -  7.491.283  7.658.809 
Certificados de operações estruturadas  -  4.198.001  -  4.198.001  4.198.001 
Fornecedores  -  1.170.308  -  1.170.308  1.170.308 
Obrigações por empréstimos e arrendamento 
mercantil 

 
-  1.972.576 

 
-  1.972.576  1.994.118 

Debêntures  -  166.827  -  166.827  167.980 
Outros passivos financeiros  -  5.699.464  521.776  6.221.240  6.221.240 
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Consolidado 

       31/12/2020 

  Nível 1  Nível 2  Nível 3 Valor Justo  Valor contábil 

Ativos financeiros          
Ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado 

        
 

Títulos e Valores Mobiliários  40.877.322  1.873.492  - 42.750.814  42.750.814 
Instrumentos financeiros derivativos  175  2.772.842  - 2.773.017  2.773.017 

 
         

Valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes 

    
 

    

Títulos e Valores Mobiliários  19.039.044  -  - 19.039.044  19.039.044 

 
         

Avaliados ao custo amortizado    -  -    
Títulos e Valores Mobiliários  1.776.785  -  - 1.776.785  1.775.611 
Aplicações interfinanceiras de liquidez  -  6.627.044   6.627.044  6.627.409 
Negociação e intermediação de valores  -  1.189.876  - 1.189.876  1.189.876 
Rendas a receber  -  500.347  - 500.347  500.347 
Operações de crédito    4.037.954  - 4.037.954  3.918.328 
Outros ativos financeiros  -  69.971  - 69.971  69.971 

          
Passivos financeiros          
Valor justo por meio do resultado          
Títulos e valores mobiliários   1.182.103  -  - 1.182.103  1.182.103 
Instrumentos financeiros derivativos  11.571  2.618.659  - 2.630.230  2.630.230 

 
         

Avaliados ao custo amortizado          
Obrigações por operações compromissadas  -  31.810.893  - 31.810.893  32.058.867 
Negociação e intermediação de valores  -  20.160.501  - 20.160.501  20.160.501 
Depósitos  -  3.659.986   - 3.659.986   4.033.050 
Certificados por operações estruturadas  -  2.178.459  - 2.178.459  2.178.459 
Obrigações por empréstimos e arrendamento 
mercantil 

 
-  492.441 

 
- 492.441  492.535 

Debêntures  -  331.520  - 331.520  335.250 
Fornecedores  -  852.483  - 852.483  852.483 
Outros passivos financeiros  -  177.403  462.000 639.403  639.403 

 
Em 30 de junho de 2021, o passivo de contraprestações contingentes total é reportado pelo valor justo e 
depende da rentabilidade da coligada adquirida (WHG) e dos negócios (Flipper e Antecipa).  O passivo de 
contraprestações contingentes representa o valor máximo contratual a pagar descontado usando uma taxa 
média ponderada de 7,84% a.a. A mudança na taxa de desconto em 100 bps aumentaria/diminuiria o valor 
justo em R$ 15.051. A mudança no valor justo na contraprestação contingente na data de aquisição de 31 de 
dezembro de 2020 não foi relevante. 
 

As transferências dentro e fora dos níveis de hierarquia do valor justo são analisadas no final de cada 

demonstração financeira consolidada.  Em 30 de junho de 2021, o Grupo não tinha transferências entre o 

Nível 2 e o Nível 3. 

 

30. Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros 

 
As atividades do Grupo estão expostas a uma variedade de riscos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez, 
risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de juros e risco de preço) e risco operacional. A estrutura 
geral de gestão de risco do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca 
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. O Grupo usa instrumentos 
financeiros derivativos para mitigar certas exposições a risco. É política do Grupo que nenhuma negociação 
de derivativos para fins especulativos possa ser realizada. 
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A administração tem a responsabilidade primária de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento 
de risco do Grupo. A Gestão de Riscos está estruturada de forma separada das áreas de negócios, reportando-
se diretamente à alta administração, para garantir a isenção de conflito de interesses e a segregação de 
funções adequadas à boas práticas de governança corporativa e de mercado. 
 
As políticas de gerenciamento de risco são estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, 
estabelecer limites e controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas e 
sistemas de gerenciamento de risco são revisados periodicamente para refletir mudanças nas condições de 
mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus padrões e procedimentos de treinamento e 
gerenciamento, têm por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual 
todos os seus funcionários estejam cientes de seus deveres e obrigações. 
 
No caso específico da subsidiária XP CCTVM, a estrutura organizacional é baseada nas recomendações 
propostas pelo Acordo de Basileia, em que procedimentos, políticas e metodologia são formalizados 
consistentes com a tolerância ao risco e com a estratégia do negócio e os diversos riscos inerentes às 
operações e/ou processos, incluindo riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. O Grupo procura 
seguir as mesmas práticas de gestão de risco aplicadas a todas as empresas. 
 
Tais processos de gestão de riscos estão também relacionados com procedimentos de gestão da continuidade 
operacional, principalmente ao nível da formulação de análises de impacto, planos de continuidade de 
negócios, planos de contingência, planos de backup e gestão de crises. 
 
As demonstrações financeiras intermediárias condensadas consolidadas não incluem todas as informações e 
divulgações de gerenciamento de risco financeiro exigidas nas demonstrações financeiras anuais; eles devem 
ser lidos em conjunto com as demonstrações financeiras anuais do Grupo em 31 de dezembro de 2020. Não 
houve mudanças no departamento de gestão de risco ou em quaisquer políticas de gestão de risco desde o 
final do ano. 
 
Análise de sensibilidade 
 
De acordo com as informações de mercado, o Grupo realizou a análise de sensibilidade por fatores de risco 
de mercado considerados relevantes. As maiores perdas, por fator de risco, em cada um dos cenários foram 
apresentadas com impacto no resultado, fornecendo uma visão da exposição por fator de risco do Grupo em 
cenários excepcionais. As seguintes análises de sensibilidade não consideram a dinâmica de funcionamento 
das áreas de risco e de tesouraria, uma vez que, uma vez detectadas essas perdas, as medidas de mitigação 
de risco são acionadas rapidamente, minimizando a possibilidade de perdas significativas. 
  

      30/06/2021 

Carteira de negociação Exposições Cenários 

Fatores de Risco Risco de variação em: I II III 

Prefixado Taxa de juros pré-fixadas em reais (37)  3.235 5.945 
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas estrangeiras (11)  (251)  (503)  
Moedas estrangeiras Taxas de câmbio (36)  (51)  (93)  
Índices de preços  Taxas de cupons de inflação (387)  (36.730)  (78.706)  
Ações Preços de ações (6)  (73)  (147)  
Seed Money (i) Investimento em fundos de terceiros (2.898)  (72.442)  (144.883)    

(3.375) (106.312)  (218.387)  

 
  

      31/12/2020 
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Carteira de negociação Exposições Cenários 

Fatores de Risco Risco de variação em: I II III 

Prefixado Taxa de juros pré-fixadas em reais (9)  (455)  1.716 
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas estrangeiras (2)  (89)  (178)  
Moedas estrangeiras Taxas de câmbio (32)  (803)  (1.606)  
Índices de preços  Taxas de cupons de inflação (297)  (10.744)  (21.364)  
Ações Preços de ações (1.043)  (25.615)  (51.505)    

(1.383) (37.706)  (72.937)  

 
(i) Relacionado à estratégia de seed money, que inclui vários fatores de risco que são divulgados em 

conjunto. 
 

Cenário I: Acréscimo de 1 Bps nas taxas de juros pré-fixada, cupom cambial, inflação e 1 ponto percentual nos 
preços das ações e moedas; 
 

Cenário II: Aplicação de choque de 25 por cento nas taxas das curvas de juros pré-fixado, cupons cambiais, 
inflação, tanto de subida quanto de queda, sendo consideradas as maiores perdas resultantes por fator de 
risco; e 
 

Cenário III: Projetar uma variação de 50 por cento nas taxas das curvas de juros pré-fixado, cupons cambiais, 
inflação, tanto de subida quanto de queda, sendo consideradas as maiores perdas resultantes por fator de 
risco. 
 

31. Gestão de Capital 

 

Os objetivos do Grupo ao administrar o capital são salvaguardar sua capacidade de continuidade, de modo 
que possam continuar a fornecer retornos para acionistas e benefícios para outras partes interessadas e 
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o custo do capital. Para manter ou ajustar a estrutura do 
capital, o Grupo pode ajustar o montante de dividendos pagos aos acionistas, devolver capital aos acionistas, 
emitir novas ações ou vender ativos para reduzir a dívida. 
 

O Grupo também monitora o capital com base na dívida líquida e no índice de alavancagem financeira. A dívida 
líquida é calculada como dívida total (incluindo empréstimos e debêntures conforme demonstrado no balanço 
patrimonial) menos caixa e equivalentes de caixa (incluindo disponibilidades, aplicações interfinanceiras de 
liquidez e certificados de depósitos bancários conforme apresentado na demonstração dos fluxos de caixa). O 
endividamento corresponde à dívida líquida em percentual do capital total. 
 

A dívida líquida e o índice de alavancagem financeira  correspondentes em 30 de junho de 2021 e 31 de 
dezembro de 2020 são: 
 

    30/06/2021   31/12/2020 

Obrigações por empréstimos e arrendamento mercantil  1.994.118  492.535 
Debêntures (i)  678.464  335.250 

Dívida total  2.672.582  827.785 
Disponibilidades  (604.497)  (623.968) 
Aplicações interfinanceiras de liquidez  (1.790.121)  (593.673) 
Certificados de depósitos bancários  (177.481)  (111.927) 

Dívida líquida  100.483  (501.783) 

     
Total do Patrimônio Líquido  4.705.874  4.040.283 

Total do Capital  4.806.357  3.538.500  

Taxa de alavancagem %  2,09%  -14,18% 

 
(i) Inclui debêntures designadas a valor justo por meio do resultado. Veja Notas 16 e 4 (e). 
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(a) Requerimentos mínimos de capital 

Embora o capital seja administrado considerando a posição consolidada, certas subsidiárias estão sujeitas à 
exigência de capital mínimo dos reguladores locais. 
 
A controlada XP CCTVM, líder do Conglomerado Prudencial, sob regime de regulação do BACEN, é obrigada a 
manter um capital mínimo e seguir aspectos do Acordo de Basileia, com a atual estratégia de manter seu 
capital 1% acima do requerimento mínimo de capital. 
 
A controlada XP Vida e Previdência atua no segmento de Previdência Privada e é supervisionada pela SUSEP, 
devendo apresentar Patrimônio Líquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Mínimo Requerido 
(“CMR”) e Liquidez de Capital de Risco (“CR”). A CMR é equivalente ao maior valor entre o capital base e o 
capital de risco. 
 
Em 30 de junho de 2021, as controladas XP CCTVM e XP Vida e Previdência estavam em conformidade com 
todos os requisitos de capital. 
 
Não há exigência de cumprimento de um capital mínimo para as demais empresas do Grupo. 
 
(b) Financial covenants 
 
Em relação aos contratos de dívida de longo prazo, incluindo os instrumentos multilaterais, registrados em 
“Obrigações por empréstimos e arrendamento mercantil” e “Debêntures” (Nota 15 e 16), o Grupo é obrigado 
a cumprir determinadas condições de performance, como índices de rentabilidade e eficiência. 
 
Em 30 de junho de 2021, o valor dos contratos com cláusulas restritivas financeiras é de R$ 442.345 (R$ 
619.337 em 31 de dezembro de 2020), as quais estão em conformidade com as determinadas condições de 
performance.  
 
A eventual falha do Grupo em cumprir tais compromissos pode ser considerada como quebra de contrato e, 
como resultado, considerada para liquidação antecipada de obrigações relacionadas. 
 

32. Informação de fluxo de caixa 

 
Reconciliação da dívida líquida 

  Empréstimos  Arrendamentos   Debêntures  Total 

Dívida total em 1 de Janeiro de 2020   382.078  255.406  835.230  1.472.714 

Aquisições / Emissão   -  35.562  -  35.562 

Baixas  -  (8.532)  -  (8.532) 

Amortização   (21.000)  (32.266)  -  (53.266) 

Recompra (Nota 16)  -  -  (65.843)  (65.843) 

Reavaliação (Nota 12(c))  -  (10.052)  -  (10.052) 

Diferenças cambiais   -  29.053  -  29.053 

Juros incorridos   7.895  11.224  15.861  34.980 

Juros pagos   (9.385)  -  (8.524)  (17.909) 

Dívida total em 30 de Junho de 2020   359.588  280.395  776.724  1.416.707 
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Dívida total em 1 de Janeiro de 2021   284.087  208.448  335.250  827.785 

Aquisições / Emissão   1.570.639  10.167  500.018  2.080.824 

Amortização   (14.213)  (26.962)  (167.052)  (208.227) 

Reavaliação (Nota 12(c))  -  23.544  -  23.544 

Diferenças cambiais   (74.753)  (3.752)  -  (78.505) 

Juros incorridos   9.024  7.926  3.758  20.708 

Juros pagos   (37)  -  (3.976)  (4.013) 

Dívida total em 30 de Junho de 2021   1.774.747  219.371  667.998  2.662.116 

         

 

 

 

Jairo Luiz de Araújo Brito   
Contador - CRC: RJ-110743/O-4   
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Caro(a) leitor(a), 
 
Este ano inauguramos uma nova forma de comunicação com o mercado: "Inteligência por 
trás de seus investimentos", afinal é esta a proposta de valor que oferecemos aos nossos 
clientes: uma gestão profissional para os seus recursos financeiros. Mais que um slogan, essa 
frase reflete a nossa estratégia corporativa, que é “entregar resultados resilientes e 
sustentáveis em qualquer cenário de mercado”. 

Neste sentido, é com muita alegria que compartilhamos o resultado deste primeiro semestre, 
no qual, a despeito do cenário ainda bastante desafiador, mantivemos os índices de 
rentabilidade da empresa estáveis, o market share acima de 20% e um incremento 
expressivo de, aproximadamente, R$ 100 bilhões no patrimônio líquido por nós 
administrados. Reflexo da confiança dos investidores na expertise e solidez da BB DTVM e de 
todo o conglomerado BB.  

Com a mesma satisfação, apresentamos também outras conquistas materializadas ao longo 
desse período, como premiações, certificações, ampliação do portifólio de produtos, com 67 
novos fundos, e o avanço nas práticas ASG, com especial destaque para o “social”, como o 
apoio a projetos da Fundação Banco do Brasil, que possibilitaram, por exemplo, segurança 
alimentar para comunidades ao longo dessa pandemia, entre outras iniciativas detalhadas 
ao longo deste relatório.   

Tudo isso, porque sabemos do tamanho de nossa responsabilidade com todos os 
stakeholders. Mais do que isso, temos consciência da ordem de grandeza de nossos números 
e, por isso, não perdemos de vista o mais importante: as pessoas por trás deles.  

Sim, porque, não obstante a todo investimento tecnológico, digital e data-driven que vimos 
empreendendo nos últimos tempos, os resultados apresentados só são possíveis porque 
contamos com Pessoas comprometidas em transformar sonhos e projetos em realidade, por 
meio de soluções em investimentos. E ainda, de forma inovadora, eficiente e sustentável! É 
de gente para gente! 

 

Boa leitura e conte conosco! 

 
Aroldo Medeiros 
Diretor Presidente 

Mensagem do Diretor-Presidente
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CAPITAL FINANCEIRO                      1S 2021             1S 2020 

Lucro Líquido                                   R$ 768,4 MM             R$ 780,7 MM 

Margem Operacional1                                 89,49%                        89,02% 

Índice de Eficiência2          4,87%                           4,76% 

     Ativos sob gestão (market share) – Ranking ANBIMA                 20,24%                         20,62% 

 

CAPITAL HUMANO                          1S 2021              1S 2020 

     Índice de satisfação – Pesquisa GPTW (Great Place to Work)3           77                                 77 

     Investimento em pessoal (Treinamento)    R$ 455 mil          R$ 404 mil 

 

SUSTENTABILIDADE                      1S 2021              1S 2020 

      Ativos sob cobertura ASG               R$ 1.192,9 Bi                R$ 648,8 Bi 

 

 

 
1 Margem Operacional – Resultado Operacional / Receitas de Prestação de Serviços. 
2 Índice de Eficiência – Despesas Administrativas / (Resultado Bruto da Intermediação Financeira + Receitas de   

Prestação de Serviços + Outras Receitas Operacionais + Outras Despesas Operacionais). 
3 Pesquisa iniciada em 2020. 

Destaques 1º semestre de 2021
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A BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. – BB DTVM apresenta o Relatório da Administração 
relativo ao 1º semestre de 2021, em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por Ações (Lei nº 6.404/1976 
e alterações introduzidas pela Lei nº 11.638/2007 e pela Lei nº 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen). 

 
 

 
 
Fundada em 1986, a BB Gestão de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritório em São Paulo, tem como atividades 
principais a administração, gestão e distribuição de fundos de investimento e carteiras administradas. 
 
Somos líderes desde 1994 na indústria nacional de Administração e Gestão de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da 
ANBIMA (Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma equipe de 292 
profissionais (dotação em 30.06.2021) de alto nível de qualificação e comprometimento, e estruturamos fundos de investimento 
destinados aos diversos segmentos de investidores. 
 
No Ranking Global de Administração da ANBIMA de junho de 2021, registramos um patrimônio líquido sob administração de R$ 
1.281,7 bilhões e 23,92% de participação de mercado. 
 
Na Gestão de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do país, registrando volume total de R$ 1.283,8 bilhões e 
market share de 20,24%, conforme Ranking de Gestão da ANBIMA de junho/2021. 
  
Deste modo, encerramos o 1º semestre de 2021 com um crescimento de 8,88% no volume administrado de recursos de terceiros, 
em relação ao encerramento de 2020 (R$ 1.177,1 bilhões). 
 
Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituições participantes do mercado, gerimos e administramos          
R$ 72,2 bilhões em fundos Extramercado. 
 
 

 
 
Enquanto subsidiária integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores práticas de governança. Possuímos Conselho de 
Administração próprio, com participação de membros independentes e representante dos empregados, e nossa Diretoria Executiva 
é composta por um Diretor-Presidente e três Diretores Executivos, todos estatutários. Respeitamos a segregação de atividades 
conforme prescrito pela Comissão de Valores Mobiliários. Possuímos, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalização dos atos de 
gestão e utilizamos, por compartilhamento, a estrutura de Auditoria Interna do BB S.A. 
 
Por decisões das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de Comitê de 
Auditoria Único, Comitê de Remuneração Único, Comitê de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco do Brasil e Comitê de 
Riscos e de Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resoluções CMN nº 3.198/2004, CMN nº 3.921/2010, Decreto nº 
8.945/2016 e CMN nº 4.557/2017, respectivamente. 
 
Adotamos o modelo de administração baseado na decisão colegiada em todos os níveis, e contamos com comitês internos de 
instâncias deliberativas. Acreditamos que decisão colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integração de diversas visões 
e análises sobre os temas, o que agrega valor e qualidade à decisão, promovendo o compartilhamento de conhecimentos e 
responsabilidades. Dentre os comitês, destacamos o Comitê Superior de Gestão de Riscos e Controles Internos que visa identificar e 
analisar riscos e definir ações de controle e monitoramento, o que reduz a probabilidade de que um evento negativo impacte os 
objetivos da BB DTVM.  
 
Nosso compromisso com a ética, a transparência, a consistência, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento 
às políticas e práticas adotadas pelo Controlador, é reforçado por meio da adoção das boas práticas de governança e monitoramento 
periódico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a serem observados na condução dos nossos negócios e 
atividades, incluindo as políticas da empresa. Desde 2010 participamos do PRI e, em 2016, aderimos, ao Código Amec de Princípios 
e Deveres dos Investidores Institucionais – Stewardship. 
A Estratégia Corporativa da BB Gestão de Recursos DTVM S/A, para o período 2021-2025, está alinhada à Estratégia Corporativa do 
Banco do Brasil. O Mapa Estratégico representa as perspectivas que valorizamos e cada objetivo estratégico possui resultados chaves 
a serem atingidos. 
 

A EMPRESA

GOVERNANÇA CORPORATIVA



BB DTVM 

 Demonstrações Contábeis  1º Semestre de 2021 

 

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado 

 

5 

#Pública 

Em 2021, mantemos nosso compromisso com o fortalecimento da governança da BB DTVM, destacando a responsabilidade 
socioambiental, conformidade, transparência e prestação de contas. Foram aprovadas ou revisadas no 1º semestre de 2021 pelo 
Conselho de Administração: (i) a adesão à Política de Segurança Cibernética do Banco do Brasil S.A.; (ii) Prevenção e Combate à 
Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e à Corrupção;  (iii) Controles Internos e Conformidade (Compliance); Risco 
dos Recursos da Carteira Própria: Gestão de Risco de Mercado, Gestão de Risco de Liquidez e Gestão de Risco de Crédito e Plano de 
Contingência de Liquidez da Carteira Própria da BB DTVM; (iv) Gestão de Risco de Mercado e de Liquidez para Fundos de Investimento 
e Carteiras Administradas; (v) Divulgação de Informações; (vi) Participações Societárias; (vii) Carta Anual de Políticas Públicas e 
Governança Corporativa 2021;  (viii) Investimentos dos Recursos Próprios da BB DTVM; e (ix) Governança Corporativa da BB DTVM. 
 
A BB DTVM participou do 5º Ciclo do Indicador de Governança – IG-Sest da Secretaria de Coordenação e Governança das Empresas 
Estatais – Sest.                                      
 
 

 
 
Encerramos o 1º semestre de 2021 com lucro líquido de R$ 768,4 milhões, resultado 1,6% inferior ao registrado no mesmo período 
do ano anterior. O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 1.282,5 milhões, contra              
R$ 1.302,7 milhões no 1º semestre do anterior, com redução de 1,6%.  
 
O lucro líquido corresponde à soma dos resultados operacional e não operacional da empresa, após o desconto de impostos e 
participações nos lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades de gestão e 
administração de recursos de terceiros, já deduzidas as despesas tributárias, administrativas e outras despesas operacionais. 
 

 
 
As nossas receitas de prestação de serviços e tarifas bancárias acumuladas no 1º semestre de 2021 totalizaram R$ 1.433,2 milhões, 
contra R$ 1.463,4 milhões no mesmo período do ano anterior, uma redução de 2,1%, devido, principalmente, ao movimento de 
redução de taxas de administração, em consonância com o mercado.  
 
As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutenção de sua estrutura administrativa, a remuneração dos 
funcionários, entre outros dispêndios relacionados às suas operações. 
 
O crescimento das despesas operacionais, na ordem de R$ 1,5 milhão, representou um incremento de 1,8% em relação ao 1º 
semestre de 2020, tendo como causa principal o acréscimo nas Despesas Administrativas, em comunicações e doações filantrópicas. 

 
No gráfico a seguir, temos a composição de nossas despesas operacionais: 

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
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O volume total de nossas despesas administrativas e operacionais, frente às nossas receitas, resultou em um aumento do índice de 
eficiência, traduzido na relação entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas operacionais, deduzidas 
das outras despesas operacionais, passando de 4,76% no 1º semestre/2020 para 4,87% para o mesmo período de 2021. 
 
O gráfico abaixo apresenta os principais componentes do resultado do 1º semestre de 2020 e 2021: 

 

 
 
A BB DTVM possui capacidade financeira e intenção de manter até o vencimento os títulos contabilizados em 30.06.2021 como 
“Títulos Mantidos até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen nº 3.068/2001.  
 
 

 
 
Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 1º semestre de 2021, destacamos: 
 

− Ampliamos nossos esforços de capacitação e apoio à força de vendas do Banco do Brasil S.A., buscando a qualificação da 
oferta de fundos de maior valor agregado. Destacamos a criação de programas de incentivo e reconhecimento à força de 
vendas e a criação de eventos de capacitação recorrentes com a participação de analistas e gestores. Considerados apenas 
fundos multicotistas, registramos crescimento de 29,61% do volume sob gestão em fundos multimercado e de ações, 
encerrando o semestre com volume total de R$ 57,89 bilhões; 
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− Realizamos eventos exclusivos com clientes, especialmente nos segmentos RPPS (Regimes Próprios de Previdência Social) 
e Institucionais, buscando estreitar o relacionamento com esses públicos, oferecendo soluções cada vez mais adequadas 
às suas necessidades e expectativas. Destacamos, ainda, a realização de nosso primeiro evento exclusivo com clientes do 
segmento Varejo Alta Renda, alinhados às estratégias de especialização do atendimento a esse público no Banco do Brasil 
S.A.; 

 

− Desenvolvemos novo Plano de Comunicação de posicionamento da marca BB DTVM, como uma gestora que disponibiliza 
aos investidores fundos de investimento inovadores, destacando os seguintes atributos: Liderança, Expertise, Solidez e 
Digital. Dentre as principais ações envidadas estão a ampliação de nossa atuação no LinkedIn por meio da showcase               
BB DTVM, com divulgação de conteúdos e atuação da gestora na indústria de fundos de investimento, novos patrocínios a 
eventos culturais e atletas do esporte brasileiro, destacando o apoio à atletas olímpicas do Surfe, além da atuação 
destacada nas comunicações internas do Banco do Brasil S.A., ampliando o protagonismo do produto Fundos de 
Investimento frente a força de vendas; 
 

− Na distribuição por Conta e Ordem, pela qual iniciamos a comercialização de nossos fundos através de corretoras e 
plataformas de investimento em 2019, terminamos o primeiro semestre de 2021 com 11 parcerias de distribuição ativas: 
BTG Digital, Easynvest, Modal Mais, Necton, Ativa, Órama, CM Capital, Warren, Guide, XP e Rico. Temos 6 fundos de 
investimento sendo distribuídos nestes canais 
 

− Investimos continuamente em ações de Desenvolvimento de Competências e Gestão do Conhecimento dos colaboradores, 
proporcionando ações educacionais lifelong learning, que contribuem para melhorar a experiência do funcionário, 
refletindo em maior eficiência e melhores resultados para a Empresa. Só em 2021 foram concedidas quatro bolsas de pós-
graduação, duas bolsas de mestrado, além da contratação de cursos externos para desenvolvimento de conhecimentos 
técnicos e competências comportamentais. Mantivemos forte a indução em capacitação nos temas relacionados à Inovação 
e Analytics, através de conteúdos teóricos e práticos. Atualmente, contamos com 221 profissionais CPA-20 (Certificação 
Profissional ANBIMA Série 20); 26 profissionais CEA (Certificação para Especialista em Investimento Anbima); 93 
profissionais CGA (Certificação de Gestores Anbima); 37 profissionais certificados em CFP (Certified Financial Planner); 3 
profissionais CFA (Chartered Financial Analyst); e 1 profissional FRM (Financial Risk Management). 
 
   

PREMIAÇÕES: 
 

a) Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa, Ranking Guia de Fundos FGV (Fevereiro/2021); 
 

b) Melhores Fundos para Investidores Institucionais - 34 Fundos considerados Excelentes, Revista Investidor 
Institucional (Edição 334 - Março/2021); 
 

c) Melhor banco e plataforma para investir - Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa, publicado pela FGV - Portal de Fundos 
(Março/2021); 
 

d) Maior Gestor no ranking Geral e nas Categorias: Varejo, Previdência Aberta, Fundos de Pensão, Governo e Fundos 
Governamentais e Fundos Exclusivos - Top Asset, Revista Investidor Institucional (Edição 335 - Abril/2021). 

 

 

 

CERTIFICAÇÕES: 
 

a) Desde 2006, possuímos o grau máximo de qualidade, MQ1. Em junho de 2021, a Moody´s Local Brasil revalidou sua visão 
sobre a excelente gestão de ativos da BB DTVM. Considerou que a BB DTVM possui uma excelente infraestrutura de 
investimento, com oferta de produtos diversificada, base de clientes variada e controles de risco sólido. A Moody’s Local 
Brasil considera o resultado da gestora como sendo forte e em linha com a sua avaliação MQ1.br; 

 

b) Em agosto de 2020, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada máxima em uma escala de 5 níveis. Segundo 
a Fitch, a BB DTVM possui capacidade de investimento e características operacionais muito fortes, um processo de 
investimento robusto e bem disciplinado, e forte geração de receitas e lucratividade. Também considera a estrutura 
organizacional bem segregada e segmentada, a equipe experiente e a robusta estrutura de risco e controles; 

 

c) Desde 2012, o nosso processo de análise de risco de crédito possui a "Certificação Internacional ISO 9001" para seu Sistema 
de Gestão da Qualidade, um dos mais renomados títulos em qualidade de serviços. A certificação foi renovada em 2018, 
pela Fundação Vanzolini, com migração para a norma ISO 9001:2015; 

https://mcas-proxyweb.us2.cas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.bb.com.br.us2.cas.ms%2Fdocs%2Fpub%2FsiteEsp%2Fsitedtvm%2Fdwn%2Fcertiso9001.pdf
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d) Em abril de 2021, a BB DTVM recebeu novamente o selo Great Place to Work (GPTW), como um dos melhores lugares para 
trabalhar. O selo é resultado do trabalho da BB DTVM em suas práticas de Gestão de Pessoas, na disseminação da Cultura 
de Inovação e de uma Liderança Participativa. 

 

 

NOVOS PRODUTOS: 

 
a) No 1º semestre de 2021, lançamos 64 novos fundos: 27 para o segmento Private, 24 para o segmento EAPC (Entidades 

Abertas de Previdência Complementar), 6 para o segmento Atacado e Institucionais e 7 fundos multicotistas disponíveis 
para diversos segmentos; 

 
b) Destacamos, entre os lançamentos, os fundos: BB Ações Agro, BB Ações Games e BB Ações ASG Brasil, fundos temáticos 

com estratégias diferenciadas, com captação superior a R$ 350 milhões no semestre.  Além disso, ampliamos a grade de 
arquitetura aberta para os segmentos Varejo e Private com o lançamento do fundo BB Espelho Ações Verde Long Bias; 
 

c) Ampliamos o portfólio de fundos que alocam no exterior, com os fundos BB Ações BRL Universal Brands, BB Ações BRL 
Mirae Asset Asia Great Consumer e BB Ações FX Nordea Global Climate and Environment, disponíveis para investimento 
por clientes dos segmentos EFPCs, RPPS, Institucionais e Investidores Qualificados dos segmentos Private e Varejo, 
ampliando as oportunidades de diversificação internacional do portfólio para clientes do Banco do Brasil S.A.;  

 
d) Para o segmento de EAPC, ampliamos a grade de arquitetura aberta com o lançamento de dois novos fundos espelhos de 

previdência, Brasilprev Verde Long Bias e Brasilprev Kinea Sigma;  
 

e) Por fim, cabe mencionar a ampliação do portfólio de fundos domiciliados no exterior, com lançamento da estratégia 
Allocation Balance, nas Ilhas Cayman, para investidores profissionais, e na Irlanda, para clientes qualificados, 
disponibilizando mais uma oportunidade de diversificação internacional para investimento do segmento Private. Além 
disso, houve a criação de um fundo exclusivo no exterior, baseado em Cayman, para um cliente Wealth, confirmando o 
grande potencial desses produtos naquele segmento. 
 
 

 
 

Alinhados aos princípios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010 somos 
signatários dos Princípios para o Investimento Responsável (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Nações Unidas.  
 
Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudança no comportamento das empresas 
nas quais investe, a fim de melhorar a transparência sobre esses temas. Além disso, desde outubro de 2015, participamos do Grupo 
de Trabalho Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as práticas de desenvolvimento sustentável, compartilhar 
conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde. 
 
Reconhecemos os padrões de Melhores Práticas de Governança como forma de melhoria do ambiente de negócios e geração de 
valor de longo prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliação de investimentos.  
 
Adotamos, em nossos processos de avaliação dos ativos investidos pelos Veículos de Investimento, metodologias de incorporação 
de aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governança Corporativa) considerando diferentes necessidades das áreas de crédito e de 
ações. As metodologias desenvolvidas estão divididas em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores específicos. Os 
indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questões relacionadas à estrutura de governança, 
aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relação aos índices de sustentabilidade, assim como seu 
alinhamento ao padrão GRI. Já os indicadores específicos, foram definidos de acordo com as necessidades de cada área. O resultado 
da análise influencia diretamente nas decisões de limite de crédito de Dívida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores 
corporativos já são impactados da análise ASG.   
 
Quanto ao Exercício de Direito de Voto em Assembleias pelos Veículos de Investimento, seguimos as práticas definidas pelo Código 
da Associação Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais – Anbima, no que tange à avaliação das matérias 
relevantes obrigatórias. Em alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista, avaliamos itens considerados como 
não obrigatórios, como, por exemplo, remuneração dos administradores.  
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Possuímos, também, metodologia própria para a habilitação dos candidatos indicados aos Conselhos de Administração e Fiscal, 
influenciando ativamente na melhoria de governança das companhias investidas pelos Veículos de Investimento.  
 
Em atendimento às Resoluções CMN nº 4.327 e nº 4.557, em novembro de 2020, aprovamos a terceira versão da Política de 
Responsabilidade Socioambiental da BB DTVM.  
 
Assinamos a Declaração do Investidor em apoio ao relatório “Dever Fiduciário do Século XXI”, iniciativa do PRI, em conjunto com a 
UNEP FI e o The Generation Foundation. A Declaração do Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de políticas 
internacionais e os governos nacionais a esclarecer as obrigações e deveres dos investidores e outras organizações no sistema de 
investimento. Solicita, especificamente, que os governos expliquem que os investidores e outras organizações do sistema de 
investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligência, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiários e clientes, 
e levar em conta as questões ambientais, sociais e de governança nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as 
empresas e emissores nos quais investem. 
 
Em 2018, a empresa aderiu aos Princípios de Empoderamento das Mulheres (Women´s Empowerment Principles – WEPs), criados 
pela ONU Mulheres em parceria com o Pacto Global. Os WEPs são um conjunto de medidas que ajudam a comunidade empresarial 
a incorporar em seus negócios valores e práticas que visam a equidade de gênero e o empoderamento feminino. 
 
Atualmente, administramos doze fundos de investimento com características ASG.  
 
O fundo BB Multimercado Global Green Private busca investir em ativos que possuem temática relacionada à sustentabilidade, meio 
ambiente e consumo consciente de recursos.  
 
O BB Ações Governança busca acompanhar a carteira teórica do IGC - Índice composto por ações de empresas reconhecidas por boas 
práticas de governança corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Níveis 1 ou 2 
da B3.  
 
Os fundos BB Ações Equidade Private, BB Ações Equidade e BB Asset Ações Equidade buscam agregar na construção da estratégia de 
investimento a temática da equidade de gênero, utilizando como critério de elegibilidade a adesão das empresas ao WEP da ONU, 
que considera aspectos como a participação de mulheres em cargos de gerência, executivos e no Conselho de Administração, além 
de análise que leva em consideração as dimensões ambiental, social e de governança. 
 
O BB Multimercado LP Global Vita Private traz para a estratégia de gestão da carteira as temáticas de longevidade e qualidade de 
vida. 
 
O BB Ações ESG Globais BDR Nível I possui uma carteira composta por empresas estrangeiras que atendam os critérios da temática 
ESG (ambiental, social e governança corporativa) e busca acompanhar o índice MSCI USA Extended ESG Focus Index (em reais).  
 
O BB Ações Sustentabilidade, com carteira composta por empresas que evidenciam as questões sociais e ambientais em suas práticas 
administrativas e negociais. Complementarmente a BB DTVM destina 20% de sua taxa de administração para a Fundação Banco do 
Brasil, onde são aplicados em projetos que visam contribuir com a transformação social e o desenvolvimento sustentável do país. 
 
O BB Ações Carbono Sustentabilidade acompanha o Índice Carbono Eficiente (ICO2), índice este criado pelo BNDES e pela B3, 
composto por ações das companhias participantes do IBrX-50 que adotam práticas transparentes com relação às suas emissões de 
Gases Efeito Estufa.  
 
O BB Ações ASG tem como objetivo aplicar seus recursos através de uma gestão ativa, em ativos financeiros que componham uma 
carteira de renda variável relacionados a empresas brasileiras que adotem boas práticas quanto aos critérios ASG (Ambiental, Social 
e Governança). 
 
Ainda administramos os Fundos Brasilprev Top ASG Brasil e o Brasilprev Top ASG Multimercado Crédito Privado Investimento no 
Exterior, onde o primeiro é composto por  uma  carteira  de ativos financeiros  que  busca superar o ISE - Índice de Sustentabilidade 
Empresarial, calculado pela B3 S.A. -Brasil, Bolsa, Balcão e  o segundo busca capturar oportunidades por meio de uma  carteira  
diversificada  de  ativos  financeiros  e demais  modalidades  operacionais  disponíveis  no  âmbito  do  mercado  financeiro. 
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A tabela abaixo detalha a posição dos recursos administrados nesses fundos: 
 

 
 

Adicionalmente aos fundos com estratégia de investimento ASG listados acima, a BB DTVM transfere 50% da taxa de administração 

do Fundo BB Renda Fixa Referenciado DI Social 50 para a Fundação Banco do Brasil, onde são aplicados em projetos que visam 

contribuir com a transformação social e o desenvolvimento sustentável do país. 

 
 

 
 
A BB DTVM conta com estrutura própria para gestão dos riscos – mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia, reputação e 
segurança da informação - inerente aos seus produtos e serviços. 
 
 

Risco de Mercado 
 
Utilizamos, como métrica padrão, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulação Histórica, para quantificar 
o montante de perda a que a carteira ou fundo está exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos é diário e os 
cálculos são feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.  
  
Em complemento, também são disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenários históricos ou prospectivos. De acordo 
com as características dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration, Perda Máxima, etc. 
 
 

Risco de Liquidez 
 
Os cálculos de risco de liquidez de ativos são feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo 
de investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries históricas obtidas junto às instituições 
públicas e/ou privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus históricos diários de negociação. No caso de ativos não 
enquadrados na condição acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.  
 
Para a gestão do risco de liquidez do passivo, utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at Risk), estima 
uma probabilidade de resgate líquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histórica móvel e de um intervalo de confiança 
definidos e aprovados no Comitê de Gestão de Riscos e Controles Internos. 
 
 

Fundos / Saldos (R$ Milhões) dez/19 dez/20 mar/21 jun/21

Var % 

(Jun/21-

Mar/21)

BB Ações  Governança 745 1245 1207 1351 12%

BB Ações  ESG Globais  BDR I 77 528 990 998 1%

BB Multimercado LP Global  Vi ta  Private 119 494 632 588 -7%

BB Multimercado LP Global  Green Private 136 344 430 386 -10%

BB Ações  Equidade Private FIC 233 215 192 207 8%

BB Ações  Equidade FIC 62 52 51 65 28%

BB Asset Ações  Equidade FIC 2 2 2 4 62%

BB Ações  Sustentabi l idade 17 28 25 39 56%

BB Ações  Carbono Sustentabi l idade 5 4 3 3 2%

Bras i lprev Top ASG Bras i l  FI Ações - 4 88 110 25%

Bras i lprev Top ASG Invest. no Exterior FI MM CP 11 54 288 538 87%

BB Ações  ASG Bras i l - - - 8 -

Total PL FUNDOS ASG 1.406 2.972 3.909 4.297 10%
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Risco de Crédito 
 
Todas as aquisições de títulos de renda fixa e operações estruturadas são avaliadas pela nossa equipe de Análise de Crédito, 
constituída por corpo técnico sênior com grande experiência e qualificação, que avalia, propõe e acompanha a exposição ao risco de 
crédito de emissores e emissões, mediante análise técnica individualizada, com metodologia e métricas segregadas das demais 
empresas do Conglomerado BB.  

 
As políticas de análise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas no Manual de Análise de Crédito e Operações 
Estruturadas, aprovado pela nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas 
para os Fundos de Investimento (“Código de Fundos"). Todas as análises são submetidas ao Comitê de Crédito e Governança dos 
Ativos, órgão colegiado formado por seis executivos, conforme alçadas. Por regimento, as decisões de comitês são tomadas por 
unanimidade. 

 
A decisão de alocação é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximização da relação risco x retorno 
e a classificação de crédito atribuída e sua adequação às políticas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os ativos passam 
a ter acompanhamento constante e com revisão de limites periódica. 
 
Para a gestão do risco de crédito do portfólio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora os fatores 
de risco prazo, Índice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participação no patrimônio líquido do fundo, visando capturar possíveis 
impactos no curso natural da qualidade de crédito que se busca atender. 
A mensuração do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes nas carteiras de crédito 
dos fundos de investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutenção consistente de seus históricos mensais de 
avaliação. No caso de ativos não enquadrados na condição acima, a métrica de cálculo do Risco de Crédito considera nula ou 
inexistente sua participação no resultado da mensuração. 
 
A avaliação qualitativa do risco de crédito em condições de estresse, para os ativos do fundo, é realizada mediante aplicação de 
parâmetros de choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, os quais refletem situações de 
redução da qualidade de sua classificação de risco. 
 
 

Riscos Corporativos 
 
Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar 
e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governança e gestão do risco compatível com o porte, natureza do negócio, a 
complexidade dos produtos e serviços e as relações estabelecidas com os diversos públicos de interesse. 
 
Riscos de estratégia e de reputação são geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nível de risco incorrido 
pela empresa em cada uma de suas dimensões, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da 
companhia. São definidos limites para tais indicadores de controle, os quais são monitorados de forma a assegurar o gerenciamento 
proativo da tomada de decisão. 
 
Monitoramos, por meio do Controlador, de forma contínua, os ativos de informação abrangidos na infraestrutura de TI provida pelo 
controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituição a incidentes, atendendo aos 
objetivos da segurança cibernética. 
 
Usufruímos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador. 
 
A gestão do risco socioambiental é balizada pela Política Específica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Política Específica de 
Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentração em Fundos de 
Investimento sob a gestão da BB DTVM e Política Específica de Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores, todas aprovadas 
pelo Conselho de Administração. 
 
As diretrizes dessas políticas, ao incorporarem fatores socioambientais (situações e/ou circunstâncias que podem levar ao aumento 
da probabilidade de ocorrência de risco) nas decisões de investimento e práticas de seleção de ativos, buscam mitigar os riscos, 
ampliar o retorno financeiro e atender às expectativas dos stakehoIders. 
 
As políticas de gestão de riscos são analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administração da empresa. 
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Acompanhamentos específicos para os riscos relacionados são realizados em reuniões ordinárias do Comitê Superior de Gestão de 
Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administração. 
 
 

Agradecimentos  
 
Agradecemos a dedicação e o empenho de nossos funcionários e colaboradores, bem como a confiança do acionista, dos clientes e 
da sociedade. 
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BALANÇO PATRIMONIAL    

    

ATIVO Nota 30.06.2021 31.12.2020 

    

Disponibilidades 5 3.756 808 

    

Ativos Financeiros  2.836.914 2.624.467 

Aplicações Interfinanceiras de Liquidez 6.a 2.022.559 2.174.306 

Títulos e valores mobiliários e instrumentos financeiros derivativos 7 306.875 16.776 

 Rendas a receber  8 44.685 119.702 

 Negociação e intermediação de valores 9.a 400.058 249.722 

Outros ativos financeiros 10.a 62.737 63.961 

    

(Provisões para perdas associadas ao risco de crédito)  (667) (680) 

(Outros ativos financeiros) 11.a (667) (680) 

    

Ativos Fiscais  129.980 54.047 

Correntes  125.371 46.964 

Diferidos 15.e 4.609 7.083 

    

Investimentos 12 2.000 2.000 

 Outros investimentos   2.019 2.019 

(Perdas por redução ao valor recuperável)  (19) (19) 

    

Outros Ativos 10.b 2.300 9.669 

    

TOTAL DO ATIVO  2.974.283 2.690.311 
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PASSIVO/PATRIMÔNIO LÍQUIDO Nota 30.06.2021 31.12.2020 

    

Passivos Financeiros  398.359 249.400 

 Negociação e intermediação de valores 9.b 398.359 249.400 

    

Provisões  5.470 10.523 

Fiscais, cíveis e trabalhistas 18.b 1.138 7.232 

Outras provisões 11.b 4.332 3.291 

    

Obrigações Fiscais  575.130 934.841 

Correntes  574.138 934.724 

Diferidos 15.d 992 117 

    

Outros Passivos 10.c 742.470 282.248 

    

PATRIMÔNIO LÍQUIDO  1.252.854 1.213.299 

 Capital 14.a 606.573 109.699 

 Reserva de Capital 14.b 1.616 1.455 

 Reserva de Lucros 14.b 644.994 1.103.447 

 Outros Resultados Abrangentes 14.d 1.287 153 

 (Ações em Tesouraria) 14.e (1.616) (1.455) 

    

TOTAL DO PASSIVO  2.974.283 2.690.311 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.    
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO    

    
 Nota 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

    

RECEITAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA  23.151 19.398 

Rendas de aplicações interfinanceiras de liquidez 6.b 22.802 16.872 

Resultado de operações com títulos e valores mobiliários 7.b 349 2.526 

    
PROVISÃO PARA PERDAS ASSOCIADAS AO RISCO DE CRÉDITO  13 (7) 

Outros ativos financeiros 11.a 13 (7) 

    
RESULTADO DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA  23.164 19.391 

    
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS  1.253.271 1.282.962 

Receitas de prestação de serviços 13.a e 13.b 1.433.181 1.463.446 

Despesas de pessoal 13.c (52.783) (53.832) 

Outras despesas administrativas 13.d (16.804) (12.435) 

Despesas tributárias 15.c (96.665) (98.582) 

Outras receitas/despesas 13.e e 13.f (13.658) (15.635) 

    
Provisões  6.094 407 

Fiscais, cíveis e trabalhistas 18.b 6.094 346 

Outras  -- 61 

    
RESULTADO OPERACIONAL  1.282.529 1.302.760 

    
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAÇÕES  1.282.529 1.302.760 

    
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 15.a (512.550) (520.950) 

    
PARTICIPAÇÃO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO  (1.562) (1.116) 

    
LUCRO LÍQUIDO  768.417 780.694 

    
LUCRO POR AÇÃO    

 Número de ações  100.000.000 100.000.000 

 Lucro líquido por ação (R$)  7,68 7,81 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.  

    

    

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE   

    

 Nota 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

LUCRO LÍQUIDO DO PERÍODO  768.417 780.694 

    

Itens que podem ser reclassificados para a Demonstração do Resultado    

    
Ativos financeiros disponíveis para venda    

Ganho/(Perda) não realizado sobre ativos financeiros disponíveis para venda 14.d 1.982 (1.972) 

Efeito fiscal 14.d (848) 844 

    

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERÍODO  769.551 779.566 
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DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO  

           

EVENTOS 

 

Capital 
Aumento de 

Capital 

Reserva de 

Capital 

Reservas de Lucros 
Outros 

Resultados 

Abrangentes 

Ações em 

Tesouraria 

Lucros ou 

Prejuízos 

Acumulados 

Total Nota 
Reserva Legal 

Reservas 

Estatutárias  

Saldos em 31.12.2019  109.699 -- 1.362 21.939 -- 1.536 (1.362) -- 133.174 

Ajustes de avaliação patrimonial - TVM  14.d -- -- -- -- -- (1.128) -- -- (1.128) 

Transações com pagamento baseado em ações   -- -- 93 -- -- -- (93) -- -- 

Lucro líquido do período  -- -- -- -- -- -- -- 780.694 780.694 

- Reservas  -- -- -- -- 585.520 -- -- (585.520) -- 

- Dividendos (R$ 1.951,74 por lote de mil ações)  -- -- -- -- -- -- -- (195.174) (195.174) 

Saldos em 30.06.2020  109.699 -- 1.455 21.939 585.520 408 (1.455) -- 717.566 

Mutações do período  -- -- 93 -- 585.520 (1.128) (93) -- 584.392 

Saldos em 31.12.2020  109.699 -- 1.455 21.939 1.081.508 153 (1.455) -- 1.213.299 

Aumento de Capital - capitalização de reservas  -- 496.874 -- -- (496.874) -- -- -- -- 

Ajustes de avaliação patrimonial - TVM                                        14.d -- -- -- -- -- 1.134 -- -- 1.134 

Transações com pagamento baseado em ações  -- -- 161 -- -- -- (161) -- -- 

Lucro líquido do período  -- -- -- -- -- -- -- 768.417 768.417 

Destinações: 14.c          

- Reservas  -- -- -- 38.421 -- -- -- (38.421) -- 

- Dividendos (R$ 7.299,96 por lote de mil ações)  -- -- -- -- -- -- -- (729.996) (729.996) 

Saldos em 30.06.2021  109.699 496.874 1.616 60.360 584.634 1.287 (1.616) -- 1.252.854 

Mutações do período  -- 496.874 161 38.421 (496.874) 1.134 (161) -- 39.555 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.         
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DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO   

   

   

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

   

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAÇÕES   

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuição Social  1.282.529 1.302.760 

Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuição Social (6.107) (339) 

Reforço (Reversão) de provisões operacionais  (13) 6 

Reversão de provisões fiscais, cíveis e trabalhistas (6.094) (345) 

Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuição Social 1.276.422 1.302.421 

   

Variações Patrimoniais (867.044) (834.851) 

Redução em rendas à receber 75.017 3.253 

(Aumento) Redução em negociação e intermediação de valores (1.377) 1.987 

Aumento em outros ativos financeiros e não financeiros (69.800) (70.135) 

Aumento em outros valores e bens (40) (22) 

Imposto de Renda e Contribuição Social pagos  (921.615) (814.034) 

Redução em outras obrigações sociais e estatutárias (268.609) (716.365) 

Aumento em outros passivos financeiros e não financeiros 319.380 760.465 

CAIXA LÍQUIDO GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAÇÕES   409.378 467.570 

   

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO   

(Aquisição) Baixa/Alienação de títulos disponíveis para venda   (288.964) 14.512 

CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO  (288.964) 14.512 

   

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO   

Dividendos pagos   (269.213) (720.710) 

CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO  (269.213) (720.710) 

   

Variação Líquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (148.799) (238.628) 

Início do período  2.175.114 1.417.958 

Fim do período  2.026.315 1.179.330 

Redução de Caixa e Equivalentes de Caixa (148.799) (238.628) 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.  
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DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO     

     
 Nota 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

      

RECEITAS  1.461.988  1.481.097  

Prestação de serviços e tarifas bancárias 13.a e 13.b 1.433.181  1.463.446  

Intermediação financeira 6.b e 7.b 23.151  19.398  

Provisão para perdas associadas ao risco de crédito 11.a 13  (6)  

Outras receitas / (despesas)  5.643  (1.741)  

      

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS     (27.552)  (23.767)  

Serviços do sistema financeiro 13.d (1.583)  (1.157)  

Comunicações 13.d (4.914)  (4.086)  

Transporte 13.d (198)  (274)  

Manutenção e conservação de bens 13.d (452)  (296)  

Materiais, energia e outros  (367)  (467)  

Serviços de terceiros  (30)  (20)  

Suporte operacional BB 13.f (13.207)  (13.488)  

Outros  (6.801)  (3.979)  

      

VALOR ADICIONADO BRUTO  1.434.436  1.457.330  

      

VALOR ADICIONADO LÍQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE  1.434.436  1.457.330  

      

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR  1.434.436 100,00% 1.457.330 100,00% 

      

VALOR ADICIONADO DISTRIBUÍDO  1.434.436 100,00% 1.457.330 100,00% 

      

PESSOAL  47.895 3,34% 48.335 3,32% 

Salários e honorários  34.245  35.258  

Benefícios e treinamentos  5.402  5.263  

FGTS  1.980  2.020  

Participação de administradores no lucro  1.562  1.117  

Outros encargos  4.706  4.677  

      

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIÇÕES  615.663 42,92% 626.145 42,97% 

Federais  586.786  596.629  

Municipais  28.877  29.516  

      

REMUNERAÇÃO DE CAPITAIS DE TERCEIROS  2.461 0,17% 2.156 0,14% 

Aluguéis   13.d 2.461  2.156  

      

REMUNERAÇÃO DE CAPITAIS PRÓPRIOS  768.417 53,57% 780.694 53,57% 

Dividendos  729.996  195.174  

Lucro Retido  38.421  585.520  

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis. 
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1 - A BB DTVM E SUAS OPERAÇÕES 

A BB Gestão de Recursos – Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (BB DTVM ou Instituição) é uma subsidiária integral do 

Banco do Brasil S.A., constituída em 1986, regida, sobretudo, pela legislação das sociedades por ações e sua matriz está localizada na 

Praça XV de Novembro, 20 - 2º e 3º andares, Edifício Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, com 

atuação em todo o território nacional. Tem por objeto a prática de operações inerentes a compra e venda de títulos e valores 

mobiliários, a instituição, organização e administração de fundos e clubes de investimento, a administração de carteiras e custódia 

de títulos e valores mobiliários, operações de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie, 

autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM).  

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operações são conduzidas em um contexto que envolve um conjunto 

de empresas que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnológica e administrativa dessas 

empresas. Suas demonstrações contábeis devem ser entendidas nesse contexto. 

 

2 - APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

 

a) Declaração de conformidade 

As demonstrações contábeis individuais foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às 

instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), incluindo diretrizes contábeis emanadas da Lei das 

Sociedades por Ações com observância às normas e instruções da Comissão de Valores Mobiliários (CVM), quando aplicável. Todas 

as informações relevantes próprias das demonstrações contábeis estão evidenciadas e correspondem às utilizadas pela 

Administração em sua gestão.  

A BB DTVM apresenta como demonstração financeira obrigatória a Demonstração do Resultado Abrangente (DRA). 

Estas demonstrações contábeis individuais foram aprovadas e autorizadas para emissão pelo Conselho de Administração em 

23.08.2021. 

b) Moeda funcional e de apresentação 

As demonstrações contábeis individuais são apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentação da BB DTVM. Exceto 

quando indicado de outra forma, as informações financeiras quantitativas são apresentadas em milhares de Reais (R$ mil). 

c) Continuidade 

A Administração avaliou a capacidade de a BB DTVM continuar operando normalmente e está convencida de que ela possui recursos 

para dar continuidade a seus negócios no futuro. Adicionalmente, a Administração não tem conhecimento sobre incerteza material 

que possa gerar dúvidas significativas a respeito de sua capacidade de continuar operando. Dessa forma, estas demonstrações 

contábeis individuais foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional. 

Embora o desaquecimento econômico decorrente da adoção de medidas de isolamento social para conter a pandemia da Covid-19 

tenha atingido diversas empresas no Brasil e no mundo, o Banco possui capital e liquidez suficientes para suportar eventuais perdas 

projetadas para os negócios nesse período e nos que se seguem. Entre outros motivos, isso está fundamentado no fato de que grande 

parte de suas operações negociais continua a ser conduzida em plataformas digitais com acesso e atendimento remotos, além de 

possuir uma assessoria de qualidade. 

Apesar da gravidade e ineditismo da atual conjuntura na história recente, considerando a experiência da BB DTVM no gerenciamento 

e monitoramento de riscos, do capital e da liquidez, bem como as informações existentes no momento dessa avaliação, não foram 

identificados indícios de quaisquer eventos que possam interromper suas operações em um futuro previsível. Cabe acrescentar que 

as políticas econômicas anticíclicas adotadas por praticamente todos países estão contribuindo para reduzir a incerteza, bem como 

os efeitos adversos sobre as empresas e as famílias. 

d) Alterações nas políticas contábeis 

As políticas e os métodos contábeis utilizados na preparação destas demonstrações contábeis individuais equivalem-se àqueles 

aplicados às demonstrações contábeis individuais referentes ao exercício encerrado em 31.12.2020, exceto nos casos indicados no 

item “f” desta Nota. 
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e) Convergência às normas internacionais de contabilidade 

O Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) emite pronunciamentos e interpretações contábeis alinhadas às normas 

internacionais de contabilidade e aprovadas pela CVM. O CMN e o Bacen aprovaram os seguintes pronunciamentos, observados 

integralmente pela BB DTVM, quando aplicável: 

Pronunciamento CPC Resoluções 

CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboração e Divulgação de Relatório Contábil-Financeiro Resolução CMN n.º 4.144/2012 

CPC 01 - Redução ao Valor Recuperável de Ativos  Resolução CMN n.º 3.566/2008 

CPC 03 (R2) - Demonstração dos Fluxos de Caixa Resolução CMN n.º 4.818/2020 

CPC 05 (R1) - Divulgação sobre Partes Relacionadas Resolução CMN n.º 4.818/2020 

CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Ações Resolução CMN n.º 3.989/2011 

CPC 23 - Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro Resolução CMN n.º 4.007/2011 

CPC 24 - Evento Subsequente Resolução CMN n.º 4.818/2020 

CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes Resolução CMN n.º 3.823/2009 

CPC 33 (R1) - Benefícios a Empregados Resolução CMN n.º 4.877/2020 

CPC 41 – Resultado por Ação Resolução BCB n.º 2/2020 

CPC 46 - Mensuração do Valor Justo Resolução CMN n.º 4.748/2019 

 

Além disso, foi editada a Resolução CMN n.º 3.533/2008, cuja adoção iniciou-se em janeiro de 2012, a qual estabeleceu 

procedimentos para classificação, registro contábil e divulgação de operações de venda ou de transferência de ativos financeiros. 

A BB DTVM aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que não são conflitantes com as normas do Bacen, conforme determina o 

art. 22, § 2º, da Lei n.º 6.385/1976: CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado (DVA).  

f) Normas recentemente emitidas, aplicáveis ou a serem aplicadas em períodos futuros 

Normas aplicáveis a partir de 01.01.2021 

Resolução CMN n.º 4.818, de 29 de maio de 2020. A norma consolida os critérios gerais para elaboração e divulgação de 

demonstrações financeiras individuais e consolidadas pelas instituições financeiras. 

A referida Resolução entrou em vigor a partir de 01.01.2021, exceto para o disposto nos artigos 10 e 11, que somente produzirão 

efeitos a partir de 01.01.2022, sendo vedada sua aplicação antecipada.  

A BB DTVM avaliou a referida Resolução e concluiu que adota os procedimentos indicados. Com relação aos artigos 10 e 11, a 

Instituição iniciou a avaliação dos impactos, os quais serão concluídos até a data de sua vigência. 

Norma a ser aplicada em período futuro 

Resolução CMN n.º 4.817, de 29 de maio de 2020. A norma estabelece os critérios para mensuração e reconhecimento contábeis, 

pelas instituições financeiras, de investimentos em coligadas, controladas e controladas em conjunto, no Brasil e no exterior, inclusive 

operações de aquisição de participações, no caso de investidas no exterior, estabelece critérios de variação cambial; avaliação pelo 

método da equivalência patrimonial; investimentos mantidos para venda; e operações de incorporação, fusão e cisão.  

A Resolução CMN 4.817/2020 entra em vigor em 01.01.2022. 

A BB DTVM iniciou a avaliação dos impactos da adoção do novo normativo, os quais serão concluídos até a data de sua vigência. 
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3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

As práticas contábeis adotadas pela BB DTVM são aplicadas de forma consistente em todos os períodos apresentados nestas 

demonstrações contábeis. 

a) Apuração do resultado 

Em conformidade com o regime de competência, as receitas e as despesas são reconhecidas na apuração do resultado do período a 

que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultânea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operações 

formalizadas com encargos financeiros pós-fixados são atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variação dos respectivos 

indexadores pactuados, e as operações com encargos financeiros pré-fixados estão registradas pelo valor de resgate, retificado por 

conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao período futuro.  

b) Receitas de prestação de serviços 

As receitas de prestação de serviços da BB DTVM são compostas, principalmente, por rendas com taxas de administração de fundos 

de investimentos e carteiras administradas. A taxa de administração é calculada sobre o patrimônio líquido diário do fundo ou 

carteira, conforme percentual previsto no regulamento, e apropriada diariamente.  

Além da taxa de administração, a Instituição pode receber, semestralmente, receitas de taxa de performance, desde que previsto no 

regulamento do fundo de investimento. Essa receita é obtida sobre uma parcela da rentabilidade do fundo que exceda a variação de 

um índice de desempenho previamente determinado. 

c) Mensuração a valor presente 

Os ativos e passivos financeiros estão apresentados a valor presente em função da aplicação do regime de competência no 

reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.  

Os passivos não contratuais, representados essencialmente por provisões para demandas judiciais e obrigações legais, cuja data de 

desembolso é incerta e não está sob controle da BB DTVM, estão mensurados a valor presente, uma vez que são reconhecidos 

inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliação e são atualizados mensalmente. 

d) Caixa e equivalentes de caixa 

Caixa e equivalentes de caixa estão representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicações em operações 

compromissadas – posição bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudança de valor, com prazo de vencimento igual ou 

inferior a 90 dias (Nota 5 e 6). 

e) Aplicações interfinanceiras de liquidez 

As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas pelo valor de aplicação ou aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos 

até a data do balanço e ajustadas por provisão para perdas, quando aplicável (Nota 6). 

f) Títulos e valores mobiliários – TVM 

Os títulos e valores mobiliários (Nota 7) adquiridos para formação de carteira própria são registrados pelo valor efetivamente pago, 

inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em função da intenção da Administração da BB DTVM, em três categorias 

distintas, conforme Circular Bacen n.º 3.068/2001:  

Títulos para negociação: títulos e valores mobiliários adquiridos com o propósito de serem negociados ativa e frequentemente, 

ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizações e desvalorizações são registradas, respectivamente, em contas de 

receitas e despesas do período; 

Títulos disponíveis para venda: títulos e valores mobiliários que poderão ser negociados a qualquer tempo, porém não são adquiridos 

com o propósito de serem ativa e frequentemente negociados. São ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizações 

e desvalorizações registradas, líquidas dos efeitos tributários, em conta de Outros Resultados Abrangentes no Patrimônio Líquido; e 

Títulos mantidos até o vencimento: títulos e valores mobiliários que a BB DTVM tem e dispõe de capacidade financeira e intenção 

para manter até o vencimento. Esses títulos não são ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira está amparada em 

projeção de fluxo de caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses títulos.  

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos títulos e valores mobiliários foi estabelecida com observância a critérios consistentes 

e verificáveis, que levam em consideração o preço médio de negociação na data da apuração ou, na falta desse, a divulgação de 



BB DTVM 

 Demonstrações Contábeis  1º Semestre de 2021 

 

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado 

 

22 

#Pública 

preço indicativo pela Anbima, ou a relação entre o PU e o valor de negócio mais recente nos últimos 30 dias, ou ainda o valor líquido 

provável de realização obtido por meio de modelos de precificação, utilizando curvas de risco de crédito, perspectiva interna de 

perda esperada, valores futuros de taxas de juros, taxas de câmbio, índice de preços e moedas e instrumentos financeiros 

semelhantes.  

Os rendimentos obtidos pelos títulos e valores mobiliários, independente de como estão classificados, são apropriados pro rata die, 

observando o regime de competência até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base 

nas suas cláusulas de remuneração e na taxa de aquisição distribuída no prazo de fluência, reconhecidos diretamente no resultado 

do período. 

As perdas com títulos classificados como disponíveis para venda e como mantidos até o vencimento, que não tenham caráter de 

perdas temporárias, são reconhecidas diretamente no resultado do período e passam a compor a nova base de custo do ativo. 

Quando da alienação, a diferença apurada entre o valor da venda e o custo de aquisição atualizado pelos rendimentos é considerada 

como resultado da transação, sendo contabilizada na data da operação como lucro ou prejuízo com títulos e valores mobiliários. 

g) Provisão para Outros Créditos 

As provisões para outros créditos foram constituídas em montante julgado suficiente à cobertura de riscos dos créditos a receber, 

observando o valor de mercado (Nota 11.a) 

h) Tributos 

Os tributos são apurados com base nas alíquotas demonstradas no quadro a seguir: 

Tributos Alíquota 

Imposto de Renda – IR (15,00% + adicional de 10,00%) 25,00% 

Contribuição Social sobre o Lucro Líquido – CSLL   15,00% 

PIS/Pasep 0,65% 

Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social – Cofins 4,00% 

Imposto sobre Serviços de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5,00% 

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributários - Nota 15.e) e o passivos fiscais diferidos (Nota 15.d) são constituídos pela aplicação 

das alíquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituição, manutenção e baixa dos ativos fiscais diferidos, 

são observados os critérios estabelecidos pela Resolução CMN n.º 4.842/2020, e estão suportados por estudo de capacidade de 

realização. 

i) Despesas antecipadas 

Referem-se às aplicações de recursos em pagamentos antecipados, cujos benefícios ou prestação de serviço à BB DTVM ocorrerão 

durante os exercícios seguintes. As despesas antecipadas são registradas ao custo e amortizadas à medida que forem sendo 

realizadas. 

j) Ativo permanente 

Investimentos: os investimentos permanentes são avaliados ao custo de aquisição, deduzidos de provisão para perdas por 

desvalorização, quando aplicável (Nota 12). 

k) Redução ao valor recuperável de ativos não financeiros 

Os ativos não financeiros são revisados para verificar se há alguma indicação de que possam ter sofrido desvalorização, sempre que 

eventos ou mudanças nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser recuperável.   

Havendo indicação de desvalorização, o Banco estima o valor recuperável do ativo, que é o maior valor entre o seu valor justo, menos 

os custos para vendê-lo, e o seu valor em uso.  

Se o valor contábil do ativo for maior que o seu valor recuperável, o valor contábil é reduzido ao seu valor recuperável pelo registro 

de perda por desvalorização, reconhecida na Demonstração do Resultado. 
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As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperável desses ativos, quando houver, são demonstradas nas respectivas 

notas explicativas. 

l) Provisões, ativos e passivos contingentes e obrigações legais 

A BB DTVM constitui provisões (Nota 18) quando as condições mostram que: 

(i) a BB DTVM possui uma obrigação presente (legal ou construtiva) como resultado de eventos passados; 

(ii) for provável que uma saída de benefícios econômicos seja exigida para liquidar a obrigação; e 

(iii) o valor da obrigação pode ser apurado com segurança. 

As provisões são constituídas com base na melhor estimativa de perdas prováveis. 

A BB DTVM monitora de forma contínua os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: 

(i) sua natureza e complexidade; 

(ii) o andamento dos processos; 

(iii) a opinião dos advogados; e 

(iv) a experiência com processos similares. 

Ao determinar se uma perda é provável, a BB DTVM considera: 

(i) a probabilidade de perda decorrente de reclamações que ocorreram antes ou na data do balanço, mas que foram 

identificadas após aquela data, porém antes da divulgação das demonstrações contábeis; e 

(ii) a necessidade de divulgar as reclamações ou eventos que ocorrem após a data do balanço, porém antes da divulgação das 

demonstrações contábeis. 

Os ativos contingentes não são reconhecidos nas demonstrações contábeis. Quando há evidências que propiciem a garantia de sua 

realização, usualmente representado pelo trânsito em julgado da ação e pela confirmação da capacidade de sua recuperação por 

recebimento ou compensação por outro exigível, são reconhecidos como ativo. 

m) Outros ativos e passivos 

Os demais ativos estão demonstrados pelos valores de realização, incluindo, quando aplicável, os rendimentos e as variações 

monetárias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisão para perda, quando julgada necessária. Os demais passivos estão 

demonstrados pelos valores conhecidos e mensuráveis, acrescidos, quando aplicável, dos encargos e das variações monetárias e 

cambiais incorridos em base pro rata die. 

n) Moeda funcional 

A moeda funcional e de apresentação das demonstrações contábeis da BB DTVM é o Real (R$). 

o) Gerenciamento de Riscos 

A Administração da BB DTVM adota política conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades e as 

aplicações financeiras são mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de crédito dos ativos da empresa, 

bem como proporciona o alinhamento às políticas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Conglomerado Banco do Brasil. 

p) Resultados Não Recorrentes 

Conforme definido pela Resolução BCB n.º 2/2020, resultados não recorrentes são aqueles que não estão relacionados ou estão 

relacionados apenas de forma incidental com as atividades típicas da instituição, e não estão previstos para que ocorram com 

frequência em exercícios futuros. As informações do resultado recorrente e não recorrente constam da Nota 19. 

4 - PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTÁBEIS 
 



BB DTVM 

 Demonstrações Contábeis  1º Semestre de 2021 

 

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado 

 

24 

#Pública 

A elaboração de demonstrações contábeis exige a aplicação de certas premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau 

de incerteza e que podem produzir impacto material sobre essas demonstrações. Desse modo, requer que a Administração faça 

julgamentos e estimativas que afetam os valores reconhecidos de ativos, passivos, receitas e despesas. As estimativas e pressupostos 

adotados são analisados em uma base contínua, sendo as revisões realizadas reconhecidas no período em que a estimativa é 

reavaliada, com efeitos prospectivos. Ressalta-se que os resultados realizados podem ser diferentes das estimativas. 

Considerando que existem alternativas ao tratamento contábil, os resultados divulgados pela BB DTVM poderiam ser distintos, caso 

um tratamento diferente fosse escolhido. A Administração considera que as escolhas são apropriadas e que as demonstrações 

contábeis individuais apresentam, de forma adequada, a posição financeira da BB DTVM e o resultado das suas operações em todos 

os aspectos materialmente relevantes. 

Os ativos e os passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas abrangem itens, principalmente, para os quais é 

necessária uma avaliação a valor justo. As aplicações mais relevantes do exercício de julgamento e utilização de estimativas ocorrem 

em: 

Redução ao valor recuperável de ativos não financeiros 

Ao final de cada período de reporte, a BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas de informações, se há alguma 

indicação de que um ativo não financeiro possa ter sofrido desvalorização. Se houver indicação de desvalorização, a BB DTVM estima 

o valor recuperável do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendê-lo; e ii) o seu valor em uso. 

Independentemente de haver indicação de desvalorização, a BB DTVM testa o valor recuperável dos ativos alcançados pelo CPC 01, 

no mínimo anualmente, sempre na mesma época.  

Se o valor recuperável do ativo for menor que o seu valor contábil, o valor contábil é reduzido ao seu valor recuperável pelo registro 

de perda por desvalorização. 

Em 2020, a BB DTVM reavaliou a metodologia de contabilização e provisionamento dos certificados audiovisuais (CAV), à luz dos 

critérios de mensuração e reconhecimento das práticas contábeis aplicáveis a ativos financeiros, com o objetivo de registrá-los a 

valores recuperáveis, incluindo a avaliação de recuperabilidade para cada filme. 

Sendo assim, após realizações de estudos, com intuito de reduzir o prazo de perda por imparidade dos CAVs, que até 2019 eram em 

10 anos, foi definida a perda por imparidade de 100% dos ativos no ano de aquisição, além de todo estoque existente. 

A nova metodologia refletirá melhor os valores não recuperáveis dos Certificados, uma vez que o benefício fiscal ocorre 

integralmente no ano de aquisição, e de não haver liquidez no mercado secundário para esse tipo de ativo.  

Entende-se assim que, apesar da baixa do ativo ocorrer no ano de aquisição, os benefícios fiscais, os ganhos de imagem, com a 

exibição da obra em diversos meios de comunicação, e possíveis ganhos financeiros, com a participação no faturamento líquido da 

obra, permanecerão vinculados ao processo. 

Impostos sobre os lucros 

As receitas geradas pela BB DTVM estão sujeitas ao pagamento de impostos onde são desenvolvidas suas atividades operacionais. A 

determinação do montante global de impostos sobre os lucros requer interpretações e estimativas. Existem diversas transações e 

cálculos para os quais a determinação do valor final de imposto a pagar é incerta durante o ciclo normal de negócios. Outras 

interpretações e estimativas podem resultar num valor diferente de impostos sobre os lucros reconhecidos no período. 

As autoridades fiscais podem rever os procedimentos adotados pela BB DTVM no prazo de cinco anos, contados a partir da data em 

que os tributos são considerados devidos. Desta forma, há a possibilidade dessas autoridades fiscais questionarem procedimentos 

adotados pela BB DTVM, principalmente aqueles decorrentes de diferenças na interpretação da legislação fiscal. No entanto, a 

Administração acredita que não haverá correções significativas aos impostos sobre os lucros registrados nestas demonstrações 

contábeis. 

Reconhecimento e avaliação de impostos diferidos 

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributários) são calculados sobre diferenças temporárias e prejuízos fiscais a compensar, sendo 

reconhecidos contabilmente quando a BB DTVM possuir expectativa de que gerará lucro tributável nos exercícios subsequentes, em 

montantes suficientes para compensar referidos valores. A realização esperada do crédito tributário da BB DTVM é baseada na 

projeção de receitas futuras e estudos técnicos, em linha com a legislação fiscal atual. 
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As estimativas consideradas pela BB DTVM para o reconhecimento e avaliação de impostos diferidos são obtidas em função das 

expectativas atuais e das projeções de eventos e tendências futuras. As principais premissas identificadas pela BB DTVM que podem 

afetar essas estimativas estão relacionadas a fatores, como: 

(i) mudanças na regulamentação governamental que afetem questões fiscais;  

(ii) alterações nas taxas de juros; 

(iii) mudanças nos índices de inflação; 

(iv) processos ou disputas judiciais adversas; 

(v) riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das atividades de investimento; 

(vi) mudanças nos valores de mercado de títulos brasileiros; e 

(vii) mudanças nas condições econômicas internas e externas. 

Provisões, ativos e passivos contingentes e obrigações legais 

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das provisões dos ativos e passivos contingentes e das obrigações legais são 

efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25. 

Os ativos contingentes não são reconhecidos nas demonstrações contábeis. Quando há evidências que propiciem a garantia de sua 

realização, usualmente representado pelo trânsito em julgado da ação e pela confirmação da capacidade de sua recuperação por 

recebimento ou compensação por outro exigível, são reconhecidos como ativo. 

Uma provisão para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstrações contábeis quando, baseado na opinião de assessores 

jurídicos e da Administração, for considerado provável o risco de perda de uma ação judicial ou administrativa, com uma provável 

saída de recursos para a liquidação das obrigações e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança, 

sendo quantificados quando da citação/notificação judicial e revisados mensalmente. 

As obrigações legais (fiscais e previdenciárias) são derivadas de obrigações tributárias previstas na legislação, cujos valores em 

discussão são reconhecidos integralmente nas demonstrações contábeis. 

 

5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 
 

 30.06.2021 31.12.2020 

Disponibilidades  3.756 808 

  Depósitos bancários 3.756 808 

Aplicações Interfinanceiras de Liquidez (1) 2.022.559 2.174.306 

  Aplicações no mercado aberto – revendas a liquidar – posição bancada 2.022.559 2.174.306 

Total  2.026.315 2.175.114 

(1) Referem-se às operações com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam baixo risco de mudança de valor justo. 

 

 

 

 

6 - APLICAÇÕES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 
 

a) Composição 

 30.06.2021 31.12.2020 

Aplicações no Mercado Aberto   

Revendas a Liquidar – posição bancada 2.022.559 2.174.306 

  Letras Financeiras do Tesouro 2.022.559 2.174.306 

Total 2.022.559 2.174.306 
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Ativo circulante 2.022.559 2.174.306 

 

b) Rendas de Aplicações Interfinanceiras de Liquidez 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Rendas de Aplicações no Mercado Aberto 22.802 16.872 

  Posição bancada 22.802 16.872 

Total 22.802 16.872 
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7 - TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 
 

a) Títulos e Valores Mobiliários – TVM 

Vencimento em Dias 

 30.06.2021    31.12.2020   

 Valor de Mercado  Total    Total   

 Sem Vencimento 
Acima de 

360 
 

Valor de 
Custo 

Valor de 
Mercado 

Marcação a 
Mercado 

   
Valor de 

Custo 
Valor de 
Mercado 

Marcação a 
Mercado 

  

Títulos Disponíveis para Venda  306.875 --  304.625 306.875 2.250    16.509 16.776 267   

                

Títulos Públicos  299.221 --  297.225 299.221 1.996    -- -- --   

Títulos Públicos Federais  299.221 --  297.225 299.221 1.996    -- -- --   

                

Títulos Privados  7.654 --  7.400 7.654 254    16.509 16.776 267   

Cotas de fundos de investimento  7.654 --  7.400 7.654 254    16.509 16.776 267   

                

Total  306.875 --  304.625 306.875 2.250    16.509 16.776 267   

                

Vencimento em Dias 

 30.06.2021    31.12.2020   

 Valor de Mercado  Total    Total   

 Sem Vencimento 
Acima de 

360 
 

Valor de 
Custo 

Valor de 
Mercado 

Marcação a 
Mercado 

   
Valor de 

Custo 
Valor de 
Mercado 

Marcação a 
Mercado 

  

Por Carteira  306.875 --  304.625 306.875 2.250    16.509 16.776 267   

Carteira própria  306.875 --  304.625 306.875 2.250    16.509 16.776 267   

 

Vencimento em Anos (1) 

 30.06.2021    31.12.2020  

 
Valor de 
Mercado 

 Total    
Valor de 
Mercado 

 Total  

 
Sem 

Vencimento 
 Valor de Custo 

Valor de 
Mercado 

   
Sem 

Vencimento 
 Valor de Custo 

Valor de 
Mercado 

 

Por Categoria  306.875  304.625 306.875    16.776  16.509 16.776  

Títulos disponíveis para venda  306.875  304.625 306.875    16.776  16.509 16.776  

(1)  A BB DTVM não possui investimentos a vencer após 10 anos. 

 

 

 30.06.2021   31.12.2020 

 Valor Contábil   Valor Contábil 

 Circulante Longo Prazo Total   Circulante Longo Prazo Total 

Por Carteira  306.875 -- 306.875   16.776 -- 16.776 

Carteira própria  306.875 -- 306.875   16.776 -- 16.776 

 

Saldo contábil da carteira, considerando a marcação a mercado: 

  30.06.2021   31.12.2020 

Total por Categoria  306.875 100%   16.776 100% 

Títulos disponíveis para venda  306.875 100%   16.776 100% 
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento estão representados pelos seguintes fundos: 

Nome do Fundo Administrador 

 30.06.2021    31.12.2020 

 
Quantidade de 

Cotas 
Valor de Custo 

Valor de 
Mercado 

   
Valor de 
Mercado 

Títulos Disponíveis para Venda          

BB Asset Ações US Biotech BDR Nível I FIC FI BB DTVM  1.500.000 1.500 1.695    1.548 

BB Espelho Multimercado Canvas Vector BB DTVM  1.500.000 1.500 1.457    1.519 

BB Asset Ações Nordea Global Climate BB DTVM  1.200.000 1.200 1.281    1.202 

BB Asset Multimercado Nordea Alpha 15 BB DTVM  1.200.000 1.200 1.247    1.195 

BB RF LP Tesouro Inflação FIC FI BB DTVM  1.000.000 1.000 992    1.000 

BB RF Tesouro Prefixado BB DTVM  1.000.000 1.000 982    1.000 

BB Previdenciário Multimercado Alocação FI BB DTVM  -- -- --    5.309 

BB Espelho Multimercado Occam Equity Hedge BB DTVM  -- -- --    1.502 

BB Espelho Ações Leblon BB DTVM  -- -- --    1.500 

BB RF Tesouro Inflação Curta BB DTVM  -- -- --    1.001 

Total   7.400.000 7.400 7.654    16.776 

          

Títulos Mantidos até o Vencimento          

FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura (1) BB DTVM  5.742 -- --    -- 

Total   5.742 -- --    -- 

(1)  FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017. 

 

b) Resultado de Operações com Títulos e Valores Mobiliários 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Resultado de operações com títulos e valores mobiliários 349 2.526 

Total 349 2.526 

 

c) Reclassificação de Títulos e Valores Mobiliários 

Não houve reclassificação de títulos e valores mobiliários em 30.06.2021 e 31.12.2020.    

 

d) Instrumentos Financeiros Derivativos 

Não havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30.06.2021 e 31.12.2020.    

 

e) Determinação do Valor Justo  

Títulos e Valores Mobiliários: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular Bacen n.º 

3.068/2001. A apuração do valor justo dos títulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado. 

 

f) Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nível de hierarquia 

Conforme os níveis de informação na mensuração ao valor justo, as técnicas de avaliação utilizadas pela Instituição são as seguintes:  

Nível 1 - são usados preços cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idênticos. Um instrumento financeiro é 

considerado como cotado em um mercado ativo se os preços cotados estiverem pronta e regularmente disponíveis, e se esses preços 

representarem transações de mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em que não exista relacionamento entre as 

partes. 

Nível 2 - são usadas outras informações disponíveis, exceto aquelas do Nível 1, onde os preços são cotados em mercados não ativos 

ou para ativos e passivos similares, ou são usadas outras informações que estão disponíveis ou que podem ser corroboradas pelas 

informações observadas no mercado para suportar a avaliação dos ativos e passivos.  
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Nível 3 - são usadas informações na definição do valor justo que não estão disponíveis no mercado. Se o mercado para um 

instrumento financeiro não estiver ativo, a Instituição estabelece o valor justo usando uma técnica de valorização que considera 

dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econômicas aceitas para a precificação de instrumentos financeiros. 

 

 30.06.2021 

 Saldo Nível 1 Nível 2 Nível 3 

Ativos 306.875 299.221 7.654 -- 

Títulos e valores mobiliários disponíveis para venda, a valor de mercado 306.875 299.221 7.654 -- 

 

 31.12.2020 

 Saldo Nível 1 Nível 2 Nível 3 

Ativos 16.776 -- 16.776 -- 

Títulos e valores mobiliários disponíveis para venda, a valor de mercado 16.776 -- 16.776 -- 

 

8 - RENDAS A RECEBER 
 

 30.06.2021 31.12.2020 

Bônus de performance 14.511 90.715 

Taxa de administração mensal de fundos 11.822 11.362 

Taxa de administração diária de fundos 11.083 9.881 

Taxa de administração de carteiras 3.750 3.986 

Distribuição de cotas 2.785 2.802 

Taxa de administração de fundos - outros bancos 508 735 

Taxa de gestão de fundos 226 221 

Total 44.685 119.702 

   

Ativo circulante  44.685 119.702 

 

9 - NEGOCIAÇÃO E INTERMEDIAÇÃO DE VALORES 
 

a) Negociação e intermediação de valores - Ativos Financeiros 

 30.06.2021 31.12.2020 

Devedores – liquidações pendentes – pessoas físicas e jurídicas (1) 400.058 249.722 

Total 400.058 249.722 

   

Ativo circulante 400.058 249.722 

(1) Incluem saldos devedores de clientes face à realização de operações em bolsa pendentes de liquidação junto a pessoas físicas e jurídicas. 
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b) Negociação e intermediação de valores - Passivos Financeiros 

 30.06.2021 31.12.2020 

Credores – liquidações pendentes – pessoas físicas e jurídicas (1) 397.522 248.523 

Credores – liquidações pendentes – outros (2) 837 877 

Total 398.359 249.400 

   

Passivo circulante 398.359 249.400 

(1)    Incluem saldos credores de clientes face à realização de operações em bolsa pendentes de liquidação junto a pessoas físicas e jurídicas. 

(2)    Incluem saldos credores de clientes face à realização de operações em bolsa pendentes de liquidação junto a instituições do mercado/outros. 

 

10 - OUTROS ATIVOS E PASSIVOS 
 

a) Outros Ativos Financeiros 

 30.06.2021 31.12.2020 

Devedores por depósitos em garantia (1) (Nota 18.d) 61.903 63.127 

Opções por incentivos fiscais 834 834 

Total 62.737 63.961 

   

Ativo não circulante 62.737 63.961 

(1) Os valores de devedores por depósitos em garantia (depósitos judiciais para interposição de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a procedimentos 

relacionados às ações anulatórias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ. 

 

b) Outros Ativos 

 30.06.2021 31.12.2020 

Devedores diversos – País 2.135 9.544 

Despesas antecipadas 329 289 

Falha interna - em apuração       (164) (164) 

Total 2.300 9.669 

   

Ativo circulante 2.300 9.669 

 

c) Outros Passivos 

 30.06.2021 31.12.2020 

Dividendos e bonificações a pagar 729.996 268.330 

Valores a pagar a sociedades ligadas 12.415 13.840 

Credores diversos - País 59 78 

Total 742.470 282.248 

   

Passivo circulante 742.470 282.248 
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11 - PROVISÕES 
 

a) Provisões para perdas associadas ao risco de crédito - Outros Ativos Financeiros 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Saldo Inicial 680 740 

Constituição/Reversão (13) 7 

Saldo Final (1) 667 747 

   

Ativo não circulante 667 747 

(1) Provisão constituída em função da desvalorização das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor - R$ (667) mil (R$ (747) mil em 

30.06.2020), de acordo com as cotações divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor, e pelo Banco da Amazônia S.A. - Basa, para o Finam. 

 

b) Outras provisões 

 30.06.2021 31.12.2020 

Provisão para pagamentos a efetuar 2.655 1.336 

Provisão para participações nos lucros 1.254 1.664 

Gratificações e participações a pagar 423 291 

Total 4.332 3.291 

   

Passivo circulante 3.493 2.313 

Passivo não circulante 839 978 

 

12 - INVESTIMENTOS 

 

 30.06.2021 31.12.2020 

Ações e cotas 2.000 2.000 

Participações de capital por incentivos fiscais 19 19 

Certificados de investimento - -- 

Subtotal 2.019 2.019 

(Perdas por redução ao valor recuperável) (19) (19) 

Total 2.000 2.000 
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13 - OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 

 

a) Receitas de Prestação de Serviços 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Administração de fundos de investimento (1) 1.020.177 1.010.445 

   Fundos de rede 572.986 581.625 

   Fundos exclusivos 436.527 417.804 

   Fundos extramercado 10.664 10.109 

   Fundos de capital estrangeiro -- 907 

Administração de carteiras 21.024 34.820 

Distribuição de cotas de fundos de investimento (2) 18.666 14.973 

Bônus de performance 15.295 6.311 

Taxas de gestão recebidas do exterior 3.105 1.099 

Gestão de fundos de investimento 1.332 1.113 

Taxa de saída 1.244 5.484 

Outras  186 266 

Total 1.081.029 1.074.511 

(1)  Refere-se às taxas de administração incidentes sobre o patrimônio dos fundos administrados. 

(2)  Refere-se às rendas de comissões pela prestação de serviços de colocação (distribuição) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento. 

 

b) Rendas de Tarifas Bancárias 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Rendas de serviços diferenciados – pessoas físicas 352.152 388.935 

Total 352.152 388.935 

 

c) Despesas de Pessoal 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Proventos (31.309) (32.065) 

Encargos sociais (13.135) (13.311) 

Benefícios (4.947) (4.859) 

Honorários (2.848) (2.868) 

Outras (544) (729) 

Total (52.783) (53.832) 
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d) Outras Despesas Administrativas 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Comunicações (4.914) (4.086) 

Aluguéis (2.461) (2.156) 

Contribuições filantrópicas (1) (1.965) (654) 

Serviços do sistema financeiro (2) (1.583) (1.157) 

Programa de Reconhecimento de Funcionários      (1.319) -- 

Serviços técnicos especializados (1.288) (753) 

Condomínio (931) (915) 

Processamento de dados (468) (218) 

Manutenção e conservação de bens (452) (296) 

Água, energia e gás (349) (321) 

Promoções e relações públicas (207) (142) 

Transporte (198) (274) 

Despesas de viagem no país (24) (557) 

Outras (645) (906) 

Total (16.804) (12.435) 

(1) Doações à projetos sociais coordenados pela Fundação Banco do Brasil (FBB). 

(2) Referem-se, principalmente, à despesa de custódia e controladoria. 

 

e) Outras Receitas Operacionais 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Indébito tributário - ILL (1) 1.955 1.189 

Devedores por depósitos em garantia 550 777 

Variações monetárias ativas 472 949 

Outras 167 77 

Total 3.144 2.992 

(1) Refere-se à atualização monetária de receita de recuperação de despesa de imposto de renda (indébito tributário – ILL) decorrente de decisão transitada em julgado 

determinando o direito líquido e certo da compensação do tributo recolhido indevidamente. 

 

f) Outras Despesas Operacionais 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Banco do Brasil – suporte operacional  (13.207) (13.488) 

Variações monetárias passivas (1)  (883) (4.814) 

Patrocínio à cultura (392) -- 

Contribuições a entidades de classe (210) (284) 

Outras (2.110) (41) 

Total (16.802) (18.627) 

(1) Referem-se principalmente à atualização, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A. 
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14 - PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
 

a) Capital Social  

Em abril de 2021, a Assembleia Geral da BB DTVM aprovou o aumento de Capital Social no valor de R$ 496.874 mil, através da 

capitalização de Reserva Estatutária. O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, de R$  606.573 mil (R$  109.699 mil em 

31.12.2020), está dividido em 100.000.000 de ações ordinárias (100.000.000 ações em 31.12.2020), representadas na forma 

escritural e sem valor nominal. O patrimônio líquido de R$  1.252.854 mil (R$  1.213.299 mil em 31.12.2020) corresponde a um valor 

patrimonial de R$   12,53 por ação (R$   12,13 em 31.12.2020). O lucro por ação foi calculado dividindo-se o lucro líquido pelo número 

de ações ordinárias totais. 

 

b) Reservas de Capital e de Lucros 

 30.06.2021 31.12.2020 

Reserva de Capital 1.616 1.455 

Transações com pagamento baseado em ações 1.616 1.455 

Reserva de Lucros 644.994 1.103.447 

Reserva legal  60.360 21.939 

Reservas Estatutárias 584.634 1.081.508 

 

A Reserva de Capital destina-se, dentre outros, ao registro dos valores relativos a transações com pagamento baseado em ações ou 

outros instrumentos de capital a serem liquidados com a entrega de instrumentos patrimoniais. 

A reserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente poderá ser utilizada para compensar prejuízos 

ou aumentar o capital social. Do lucro líquido apurado no período, 5% são aplicados, antes de qualquer outra destinação, na 

constituição da reserva legal, que não excederá 20% do capital social. 

Em 29.05.2020, o Conselho Monetário Nacional (CMN) publicou a Resolução nº 4.820, posteriormente alterada pela Resolução nº 

4.885 de 23.12.2020, a qual estabelece, por prazo determinado, vedações à remuneração do capital próprio, ao aumento da 

remuneração de administradores, à recompra de ações e à redução de capital social, a serem observadas por instituições financeiras 

e demais instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando os potenciais efeitos da pandemia do 

Coronavírus (Covid-19), sobre o Sistema Financeiro Nacional.  

Dessa forma, ficou estabelecido que a distribuição do resultado até 31.12.2020 foi limitado ao montante equivalente à 30% do lucro 

líquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei nº 6.404, de 15.12.1976.  

Em 19.07.2021, o Banco Central aprovou a alteração do Estatuto Social e o aumento do Capital Social deliberados em Assembleia 

Geral em abril de 2021. 

 

c) Dividendos e Distribuição do Lucro Líquido 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Base de Cálculo 729.996 780.694 

 - Lucro líquido 768.417 780.694 

 - Reserva legal constituída no período 38.421 -- 

Dividendo mínimo obrigatório - 25% 182.499 195.174 

Dividendo adicional 547.497 -- 

Total Destinado ao Acionista 729.996 195.174 

Reserva estatutária -- 585.520 

Saldo do lucro líquido ajustado, após as destinações                                  0                                 0 
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d) Outros Resultados Abrangentes 

 

  1º Semestre/2021  1º Semestre/2020  

 
 31.12.2020 

Movimentação 
30.06.2021  31.12.2019 

Movimentação 
30.06.2020  

 Saldo Saldo  Saldo Saldo  

Títulos disponíveis para venda          

Próprios  268 1.982 2.250  2.685 (1.972) 713  

Efeitos tributários  (115) (848) (963)  (1.149) 844 (305)  

Total   153 1.134 1.287  1.536 (1.128) 408  

 

e) Ações em Tesouraria 

Em março de 2021, foram adquiridas 29.585 ações do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa 

de Remuneração Variável 2020 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 14.f). Para esse programa foi realizada a transferência imediata 

de 5.929 ações, correspondente a 20% das ações, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 2.078 ações 

relativas à 4ª parcela do Programa de Remuneração Variável 2016, 4.052 ações relativas à 3ª parcela do Programa de Remuneração 

Variável 2017, 2.842 ações relativas à 2ª parcela do Programa de Remuneração Variável 2018 e 3.197 ações relativas à 1ª parcela do 

Programa de Remuneração Variável 2019. 

Em março de 2020, foram adquiridas 15.998 ações do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa 

de Remuneração Variável 2019 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 14.f). Para esse programa foi realizada a transferência imediata 

de 3.210 ações, correspondente a 20% das ações, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 5.220 ações 

relativas à 4ª parcela do Programa de Remuneração Variável 2015, 2.078 ações relativas à 3ª parcela do Programa de Remuneração 

Variável 2016, 4.052 ações relativas à 2ª parcela do Programa de Remuneração Variável 2017 e 2.842 ações relativas à 1ª parcela do 

Programa de Remuneração Variável 2018. 

A empresa detém 42.983 ações (31.496 ações em 31.12.2020) correspondente ao saldo de R$ 1.616 mil (R$ 1.455 mil em 31.12.2020). 

 

f) Pagamento Baseado em Ações 

O Programa de Remuneração Variável da BB DTVM foi elaborado sob vigência da Resolução CMN n.º 3.921/2010, que dispõe sobre 

a política de remuneração de administradores das instituições financeiras. A resolução determina que no mínimo 50% da 

remuneração variável seja paga em ações ou instrumentos baseados em ações, e que pelo menos 40% da remuneração seja diferida 

para pagamento futuro, com prazo mínimo de três anos, em função dos riscos e da atividade dos administradores. Todas as ações 

adquiridas são BBAS3 e seu valor justo é o preço de mercado cotado na data de sua outorga. 
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Apresentamos o demonstrativo das ações adquiridas, sua distribuição e o respectivo cronograma de transferências: 

 
Total de ações 

adquiridas 
Custo médio de 

aquisição 
Ações distribuídas Ações a distribuir 

Cronograma estimado de 
transferências 

Programa 2017 (1) 20.270 42,65 16.218 4.052 03/2022 

Subtotal    4.052  

Programa 2018 14.218 53,44 8.534 2.842 03/2022 

    2.842 03/2023 

Subtotal    5.684  

Programa 2019 15.998 46,07 6.407 3.197 03/2022 

    3.197 03/2023 

    3.197 03/2024 

Subtotal    9.591  

Programa 2020 29.585 29,65 5.929 5.914 03/2022 

    5.914 03/2023 

    5.914 03/2024 

    5.914 03/2025 

Subtotal    23.656  

Total   42.983  

(1) As 1.197 ações, adquiridas ao custo médio de R$ 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas para utilização no 

Programa RVA 2017. 

 

g) Programa de Desempenho Gratificado (PDG): 

O Conselho de Administração da BB DTVM aprovou em reunião de 19.06.2020, a implementação do Programa de Desempenho 
Gratificado (PDG), a partir do 2º semestre de 2020. 
 
O PDG é uma premiação vinculada ao resultado e ao desempenho dos participantes, concedida semestralmente, que visa o 
reconhecimento do esforço individual e coletivo dos participantes que atingirem resultados superior ao ordinariamente esperado, 
contribuindo para a construção do resultado da BB DTVM. 

A qualificação e a classificação dos participantes são realizadas por meio de indicadores que mensuram o atingimento das metas 

corporativas e individuais, baseado na Estratégia Corporativa e o no Plano Diretor da BB DTVM.  

O programa determina que a forma de pagamento esteja alinhada ao programa do Banco do Brasil. Diante disso, o pagamento da 

premiação referente ao 2º semestre de 2020 deverá ser em espécie, através de 100% do valor creditado em conta corrente, seguindo 

a forma de pagamento determinada pelo Banco do Brasil. 
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15 - TRIBUTOS 
 

a) Demonstração das Despesas de IR e CSLL 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Valores Correntes  (510.049) (520.813) 

  IR e CSLL no País (510.049) (520.813) 

Valores Diferidos (2.501) (137) 

Ativo Fiscal Diferido (2.501) (137) 

  Diferenças intertemporais (2.501) (137) 

Total (512.550) (520.950) 

 

b) Conciliação dos Encargos de IR e CSLL 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Resultado antes dos Tributos e Participações 1.282.529 1.302.760 

Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%)   (513.012) (521.104) 

Outros valores 462 154 

IR e CSLL do período (512.550) (520.950) 

 

c) Despesas Tributárias 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Cofins  (58.277) (59.352) 

ISSQN (28.602) (29.247) 

PIS/Pasep (9.470) (9.645) 

Outras (316) (338) 

Total (96.665) (98.582) 

 

d) Passivo Fiscal Diferido 

 30.06.2021 31.12.2020 

Decorrentes de Marcação a Mercado 992 117 

Total das obrigações fiscais diferidas 992 117 

Imposto de Renda 552 65 

Contribuição Social 332 39 

Cofins 93 11 

PIS/Pasep 15 2 

   

Passivo circulante 992 117 
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e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributário) 

Ativado     

 31.12.2020 1º Semestre 2021 30.06.2021 

 Saldo Constituição Baixa Saldo 

Diferenças Temporárias 7.083 505 2.979 4.609 

  Provisão para créditos de liquidação duvidosa 102 4 6 100 

  Provisões passivas - fiscais 2.665 7 2.342 330 

  Provisões passivas - outras 228 6 108 126 

  Marcação a mercado 2 331 304 29 

  Provisão para perdas permanentes 3.558 -- -- 3.558 

  Outras provisões   528 157 219 466 

Total dos Créditos Tributários Ativados 7.083 505 2.979 4.609 

  Imposto de Renda 4.205 192 1.701 2.696 

  Contribuição Social 2.878 277 1.245 1.910 

  Cofins -- 31 28 3 

  Pis/Pasep -- 5 5 -- 

     

Ativo não circulante 7.083 -- -- 4.609 

 

Expectativa de realização 

A expectativa de realização dos ativos fiscais diferidos (créditos tributários) respalda-se em estudo técnico, atualizado por ocasião da 

publicação semestral, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captação para o período de apuração. 

 Valor Nominal Valor Presente 

Em 2021 1 -- 

Em 2022 1 -- 

Em 2023 232 200 

Em 2024 636 524 

Em 2025 880 683 

Em 2026 916 669 

Em 2027 778 535 

Em 2028 553 358 

Em 2029 333 203 

Em 2030 170 97 

Em 2031 109 59 

Total de créditos tributários em 30.06.2021 4.609 3.328 

No período de 01.01 a 30.06.2021, observou-se que houve realização de créditos tributários na BB DTVM no montante de R$ (2.979) 

mil. 
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16 - PARTES RELACIONADAS 
 

Os custos com remuneração e outros benefícios atribuídos ao pessoal-chave da administração da BB DTVM, formado pelos membros 

da Diretoria e do Conselho de Administração, foram: 

 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Honorários e encargos sociais 2.718 2.739 

Diretoria Executiva 2.508 2.531 

Conselho de Administração 210 208 

Remuneração variável (pecúnia) e encargos sociais 762 569 

Total 3.480 3.308 

 

Além disso, apesar do reduzido grau de risco a que estão sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes pessoais coletivo 

para a Diretoria Executiva. 

De acordo com a política de remuneração variável da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolução  

CMN n.º 3.921/2010, parte da remuneração variável da Diretoria Executiva é paga em ações (Nota 14.f). 

A BB DTVM não concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administração no período.   

O Banco instituiu a Fundação Banco do Brasil (FBB), que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar ações nos campos 

da educação, cultura, saúde, assistência social, recreação e desporto, ciência e tecnologia e assistência a comunidades urbano-rurais. 

Além disso, a BB DTVM realiza doações de recursos à Entidades de apoio à criança e ao adolescente, à idosos e de amparo a saúde. 

No 1º semestre/2021, a BB DTVM realizou contribuições filantrópicas nos valores de R$ 1.965 mil (R$ 654 mil no 1º semestre/2020) 

(Nota 13.d). 

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transações bancárias, tais como depósitos em conta 

corrente (não remunerados) e aplicações em operações compromissadas. Há, ainda, contratos de prestação de serviços, de garantias 

prestadas e convênio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.  

Tais transações são praticadas em condições e taxas compatíveis com as praticadas com terceiros, quando aplicável. Essas operações 

não envolvem riscos anormais de recebimento.  
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Sumário das Transações com Partes Relacionadas 

 30.06.2021 

 Controlador 
Outras Partes 
Relacionadas 

Pessoal-chave da 
administração  

Total 

Ativos     

Disponibilidades (Nota 5) 3.756 -- -- 3.756 

Aplicações interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 2.022.559 -- -- 2.022.559 

Rendas a receber de administração de carteiras (1) -- 1.737 -- 1.737 

Passivos     

Dividendos e bonificações a pagar (Nota 10.c) 729.996 -- -- 729.996 

Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 12.415 -- -- 12.415 

 1º Semestre/2021 

Rendas de aplicações interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 22.802 -- -- 22.802 

Rendas de taxas de administração de carteiras (1) -- 16.191 -- 16.191 

Rendas de serviços prestados a ligadas - por Segmentos:     

Seguros, Previdência e Capitalização (2) -- 322.223 -- 322.223 

Meios de Pagamento (3) -- 210 -- 210 

Outros(4) -- 54 -- 54 

Rendas de serviços prestados a Entidades Patrocinadas (5) -- 3.319 -- 3.319 

Despesas tributárias (294) -- -- (294) 

Despesas de pessoal (52.420) -- -- (52.420) 

Despesas administrativas diversas (11.363) -- -- (11.363) 

Despesas de serviço do sistema financeiro - custódia e controladoria (758) -- -- (758) 

Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (13.207) -- -- (13.207) 

Variações monetárias passivas (Nota 13.f) (883) -- -- (883) 

Outras despesas operacionais (186) -- -- (186) 
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 31.12.2020 

 Controlador 
Outras Partes 
Relacionadas 

Pessoal-chave da 
administração  

Total 

Ativos     

Disponibilidades (Nota 5) 808 -- -- 808 

Aplicações interfinanceiras de liquidez (Nota 6.a) 2.174.306 -- -- 2.174.306 

Rendas a receber de administração de carteiras (1) -- 1.715 -- 1.715 

Passivos     

Dividendos e bonificações a pagar (Nota 10.c) 268.330 -- -- 268.330 

Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.c) 13.840 -- -- 13.840 

 1º Semestre/2020 

Rendas de aplicações interfinanceiras de liquidez (Nota 6.b) 16.872 -- -- 16.872 

Rendas de taxas de administração de carteiras (1) -- 29.091 -- 29.091 

Rendas de serviços prestados a ligadas - por Segmentos:     

Seguros, Previdência e Capitalização (2) -- 322.743 -- 322.743 

Investimentos (6) -- 3 -- 3 

Meios de Pagamento (3) -- 231 -- 231 

Outros (4) -- 50 -- 50 

Rendas de serviços prestados a Entidades Patrocinadas (5) -- 2.994 -- 2.994 

Rendas de serviços prestados ao Pessoal-chave da administração -- -- 12 12 

Despesas tributárias (313) -- -- (313) 

Despesas de pessoal (53.288) -- -- (53.288) 

Despesas administrativas diversas (10.133) -- -- (10.133) 

Despesas de serviço do sistema financeiro - custódia e controladoria (748) -- -- (748) 

Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 13.f) (13.488) -- -- (13.488) 

Variações monetárias passivas (Nota 13.f) (4.814) -- -- (4.814) 

Outras despesas operacionais  (254) -- -- (254) 

(1) Refere-se a empresas do grupo BB Mapfre Participações S.A. - Brasilseg (Brasilseg Companhia de Seguros e Aliança do Brasil Seguros), Brasilprev Seguros e Previdência 

S.A. e Brasilcap Capitalização S.A.. 

(2) Refere-se ao BB Seguros Participações S.A. e coligadas Brasilprev Seguros e Previdência S.A., Brasilcap Capitalização S.A., BB Mapfre Participações S.A. - Brasilseg, 

Brasilseg Companhia de Seguros e Aliança do Brasil Seguros. 

(3) Refere-se ao BB Elo Cartões Participações S.A. e coligadas Cateno Gestão de Contas de Pagamento S.A., Cielo S.A, Alelo S.A, Elo Participações Ltda, Elo Serviços S.A., 

IBI Promotora de Vendas Ltda., Livelo S.A., Stelo S.A. e Movera Serviços e Promoção do Empreendedorismo LTDA. 

(4) Refere-se à Fundação Banco do Brasil. 

(5) Refere-se às Entidades Caixa de Previdência dos Funcionários do Banco do Brasil – Previ, Caixa de Assistência dos Funcionários do Banco do Brasil – Cassi, Economus 

- Instituto de Seguridade Social e BEP Caixa de Previdência Social – Prevbep. 

(6) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e coligadas Kepler Weber e Kepler Weber Industrial S.A. 
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17 - REMUNERAÇÃO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES 
 

O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionários do Banco do Brasil cedidos por meio de convênio de 

cessão. A cessão dá-se na forma de disponibilidade sem ônus para o Banco e inclui o exercício de funções dos níveis Diretivo, Gerencial 

e outros cargos de confiança. O Banco continua processando a folha de pagamento dos funcionários cedidos, mediante ressarcimento 

mensal pela Subsidiária de todos os custos decorrentes (Nota 13.c). 

Remuneração mensal paga aos funcionários e à Administração (Em Reais): 

 30.06.2021 31.12.2020 

Número de funcionários cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotação) 292 292 

   

Menor salário 3.585,48 3.585,48 

Maior salário 38.499,07 38.499,07 

Salário médio 15.899,13 15.868,72 

   

Dirigentes   

Presidente 61.564,83 61.564,83 

Diretor 52.177,45 52.177,45 

Conselheiros   

Conselho Fiscal 5.906,80 5.906,80 

Conselho de Administração 5.906,80 5.906,80 

 

18 - PROVISÕES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAÇÕES LEGAIS 
 

a) Ativos Contingentes 

Não são reconhecidos ativos contingentes nas demonstrações contábeis, conforme CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos 

Contingentes, aprovado pela Resolução CMN n.º 3.823/2009. 

 

b) Provisões para Demandas Fiscais, Cíveis e Trabalhistas - Prováveis 

Em conformidade com o CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolução CMN n.º 

3.823/2009, a BB DTVM constitui provisão para demandas fiscais, cíveis e trabalhistas com risco de perda “provável”. 

Ações Fiscais 

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda Nacional e 

Delegacia da Receita Federal, relativos a não retenção/recolhimento de tributos, e pelos municípios, que questionam a incidência de 

ISSQN sobre atividades da empresa. 

Ações Cíveis 

As ações de natureza cível movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenização em razão da aplicação do Código de 

Defesa do Consumidor, bem como a cobrança de diferenças de rendimentos.  

Ações Trabalhistas 

A entidade é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados, sindicatos da 

categoria ou ex-empregados de empresas prestadoras de serviços (terceirizados). Esses processos contêm vários pedidos 

reclamados, como: indenizações, horas extras, descaracterização de jornada de trabalho, adicional de gratificação de função e outros. 
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Movimentações na provisão para demandas fiscais, cíveis e trabalhistas classificadas como prováveis  

 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Demandas Fiscais   

Saldo Inicial 6.664 5.721 

Reversão de provisão (5.860) -- 

Atualização Monetária 20 100 

Saldo Final 824 5.821 

   

Demandas Cíveis    

Saldo Inicial 218 200 

Reversão de provisão (160) -- 

Atualização Monetária 4 5 

Saldo Final 62 205 

   

Demandas Trabalhistas    

Saldo Inicial 350 784 

Constituição -- 1 

Reversão de provisão (111) (480) 

Atualização Monetária 13 28 

Saldo Final 252 333 

   

Total das Demandas 1.138 6.359 

 

A administração da BB DTVM considera suficientes as provisões constituídas para atendimento às perdas decorrentes de demandas 

fiscais e cíveis. 

 

Cronograma esperado de desembolsos    

    

 Fiscais Cíveis Trabalhistas 

Até 5 anos 303 53 233 

Acima de 5 anos 521 9 19 

Total 824 62 252 

 

O cenário de incerteza de duração dos processos, bem como a possibilidade de alterações na jurisprudência dos tribunais, tornam 

incertos os valores e o cronograma esperado de saídas. 

 

c) Passivos Contingentes - Possíveis 

As demandas trabalhistas, fiscais e cíveis são classificadas como passivos contingentes possíveis quando não há elementos seguros 

que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é inferior à provável e superior à remota, 

ficando dispensadas de constituição de provisão. 

Saldos dos passivos contingentes classificados como possíveis 

 30.06.2021 31.12.2020 

Demandas fiscais (1) 294.590 290.891 

Demandas cíveis (2) 10 10 

Total 294.600 290.901 

(1) As principais contingências têm origem em autos de infração lavrados pela Fazenda Pública do Município do Rio de Janeiro, visando à cobrança do ISSQN, no montante 
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de R$ 265.505 mil, sendo certo que todos os autos de infração indicados estão 'sub judice' e os respectivos juízos devidamente garantidos. 

(2) Não há demandas trabalhistas classificadas com possíveis. 

 

d) Depósitos em Garantia de Recursos 

 

Saldos dos depósitos em garantia constituídos para as contingências 

 30.06.2021 31.12.2020 

Demandas fiscais 61.549 62.968 

Demandas trabalhistas 195 -- 

Demandas cíveis 159 159 

Total 61.903 63.127 

 

e) Obrigações Legais 

Em 30.06.2021 e 31.12.2020 não havia registrado em Outras Obrigações - Fiscais e Previdenciárias, Obrigações Legais oriundas de 

perdas contingentes. 

 

19 – RESULTADO RECORRENTE E NÃO RECORRENTE 
 

Conforme definido pela Resolução BCB n.º 2/2020, resultados não recorrentes são aqueles que não estão relacionados ou estão 

relacionados apenas de forma incidental com as atividades típicas da instituição, e não estão previstos para que ocorram com 

frequência em exercícios futuros. 

Durante o período de divulgação, foram identificados os eventos registrados na tabela abaixo considerado “Itens não recorrente”, 

com o respectivo efeito fiscal e na participação nos lucros e resultados, a seguir detalhados, quando necessário ao melhor 

entendimento: 

Reversão de provisão sobre sentença favorável à BB DTVM: referente ao processo de lançamento de DARFs em duplicidade na DCTF. 

O objeto da ação foi a diferença de IOF no exercício de 1999, no valor histórico de R$ 445.494,65. Foi alterada a probabilidade de 

êxito do autor (União) de 80% para 50%, gerando a reversão na provisão fiscal, com baixa possibilidade de alteração no Tribunal 

Recursal. 

Ação anulatória desfavorável à BB DTVM: despesa decorrente de ação anulatória julgada improcedente de forma definitiva. 

 

 1º Semestre/2021 1º Semestre/2020 

Lucro Líquido 768.417 780.694 

   

Item Não Recorrente   

Reversão de demanda fiscal sobre sentença favorável  (5.860) -- 

Ação Anulatória julgada improcedente 1.968 -- 

Efeito fiscal sobre o resultado não recorrente 1.557 -- 

   

Resultado Recorrente 766.082 780.694 

 

20 - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL 
 

a) Processo de Gestão de Riscos 

A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de decisão. 
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A instituição possui processo para gestão dos riscos em que está sujeita por força do segmento de negócio em que atua, sendo 

acompanhados os seguintes riscos: 

i. Risco Operacional; 

ii. Risco de Estratégia; 

iii. Risco de Reputação; 

iv. Risco de Segurança da Informação e Cibernética; 

v. Risco Socioambiental; 

vi. Risco de Liquidez; 

vii. Risco de Mercado; e 

viii. Risco de Crédito. 

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que compõem a carteira própria é realizado a partir de análise 

em condições de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo em relação à exposição 

em diferentes indexadores e avaliação de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado financeiro inferior ao custo de 

oportunidade. 

A exposição aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias aprovados no 

Comitê Superior de Gestão de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), fórum composto por Diretores. 

É utilizado, quando aplicável, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira própria, 

mediante a estimação da perda potencial máxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de confiança 

estabelecido. 

Nível mínimo de ativos líquidos de alta qualidade, com alto grau de conversão em espécie, é mantido para a cobertura da exposição 

ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingência de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e reportar estado de 

estresse. 

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira própria é realizado de forma segregada das atividades de negócios e de auditoria 

interna. 

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar 

e mitigar o mesmo, adotando estrutura de governança e gestão do risco compatível com o porte, natureza do negócio, a 

complexidade dos produtos e serviços e as relações estabelecidas com os diversos públicos de interesse. 

Riscos de estratégia e de reputação são geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nível de risco incorrido 

pela empresa em cada uma de suas dimensões, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da 

companhia. São definidos limites para tais indicadores de controle, os quais são monitorados de forma a assegurar o gerenciamento 

proativo da tomada de decisão. 

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma contínua, os ativos de informação abrangidos na infraestrutura de TI provida pelo 

controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituição a incidentes, atendendo aos 

objetivos da segurança cibernética.  

Usufruímos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador. 

A gestão do risco socioambiental é balizada pela Política Específica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), Política Específica de 

Gerenciamento de Risco de Crédito, abrangendo Risco de Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentração em Fundos de 

Investimento sob a gestão da BB DTVM e Política Específica de Relacionamento da BB DTVM com Fornecedores, todas aprovadas 

pelo Conselho de Administração. 

As diretrizes dessas políticas, ao incorporarem fatores socioambientais (situações e/ou circunstâncias que podem levar ao aumento 

da probabilidade de ocorrência de risco) nas decisões de investimento e práticas de seleção de ativos, buscam mitigar os riscos, 

ampliar o retorno financeiro e atender às expectativas dos stakehoIders. 

As políticas de gestão de riscos são analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administração da empresa. 

Acompanhamentos específicos para os riscos relacionados são realizados em reuniões ordinárias do Comitê Superior de Gestão de 

Riscos e Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administração. 
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b) Gerenciamento de Capital 

É de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM está incluída, 

conforme Resolução CMN nº 4.557/2017. 

 

21 – OUTRAS INFORMAÇÕES 

 

a) Majoração de alíquota de tributo 

Em 14.07.2021, a Medida Provisória n.º 1.034 foi convertida na Lei n.º 14.183/2021 que alterou a Lei n.º 7.689/1988 para majorar a 

alíquota da Contribuição Social sobre o Lucro Líquido devida pelas pessoas jurídicas do setor financeiro, referidas no inciso II do 

parágrafo 1º do art. 1º da Lei Complementar n.º 105/2001, em 20%, no período de julho a dezembro de 2021, com reestabelecimento 

da alíquota de 15% a partir de 01.01.2022. 

b) Pandemia Coronavirus (Covid-19) 

Desde o 1º Trimestre/2020, a economia mundial vem sendo impactada negativamente pela propagação da doença respiratória 

ocasionada pelo novo Coronavírus (Covid-19), elevada ao nível de pandemia pela Organização Mundial da Saúde (OMS). 

O Conglomerado Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, adotou diversas medidas preventivas recomendadas por especialistas, 

pelo Ministério da Saúde e pelas autoridades dos países onde atua, reafirmando o compromisso com a saúde e segurança dos 

funcionários, colaboradores, clientes e a sociedade. 

Ao mesmo tempo, a BB DTVM, em consonância com o seu controlador Banco do Brasil, tem trabalhado para garantir serviços 

financeiros de qualidade, estando preparada para continuar atendendo às demandas, conforme comunicado ao mercado em 

24.03.2020. 

Adicionalmente, a BB DTVM está trabalhando para preservar a regularidade de suas atividades e a continuidade das operações. 

Entre as ações adotadas, destacam-se: 

 

Acordo Coletivo de Trabalho  

O Banco do Brasil, controlador da BB DTVM, assinou o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) com as Entidades Sindicais no dia 

16.07.2020, tendo por finalidade minimizar os impactos decorrentes da pandemia da Covid-19. As novas regras são específicas para 

este período e temporárias e passam a ter validade de 2 (dois) anos a contar da sua assinatura. Principais temas celebrados no 

presente Acordo Coletivo:  

• Home office, teletrabalho ou trabalho à distância: prioriza a utilização para os funcionários pertencentes ao grupo de risco.  

• Férias: passam a ser comunicadas com 5 dias de antecedência, serão preservados 15 dias do período em aquisição para 

utilização futura quando houver antecipação; e abono dos dias 7, 8, 9, 28 e 29.04 para os funcionários que receberam comunicado 

de férias por iniciativa da empresa e encontravam-se em situação diferente de força de trabalho real.  

• Banco de horas negativo: aplica-se a todos os funcionários sujeitos a controle de jornada, sem necessidade de adesão; prazo 

de 18 meses para compensação das horas negativas realizadas desde o dia 07.04.2020; para o uso do banco de horas, permanece 

a necessidade de negociação entre o funcionário e o gestor; desconto de 10% sobre o saldo das horas negativas acumuladas até 

julho e, sobre o saldo mês a mês a partir de agosto até dezembro de 2020. 

• Demais compromissos decorrentes da negociação: não descomissionamento por desempenho durante a pandemia; 

possibilidade de utilização do saldo positivo do banco de horas, juntamente com outras situações de ausências, para descanso pós 

pandemia, prioritariamente para os funcionários que se encontram no atendimento presencial; manutenção da possibilidade, 

mesmo que em rodízio, de o gestor abonar 1 ou 2 horas para os funcionários que estão em atendimento presencial nas agências. 

Além da assinatura do acordo, destacam-se as seguintes ações adotadas pela BB DTVM: 

Funcionários e colaboradores 

• Comunicação com os funcionários, visando a constante orientação específica para o trabalho e atendimento, conforme a 

evolução da doença no País; 
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• Suspensão de viagens internacionais e nacionais; 

• Substituição de reuniões físicas por videoconferências e audioconferências; 

• Reforço da higienização dos ambientes e espaços; 

• Liberação de terceirizados; 

• Orientações para Trabalho Remoto e Assinatura Eletrônica; 

• Home office para 100% dos funcionários; 

• Redirecionamento dos ramais telefônicos; 

• Flexibilização dos horários de trabalho, de alteração de período de férias e da utilização de licenças. 

Clientes e usuários 

• Compromisso com a manutenção do atendimento, por telefone ou e-mail, e prestação dos serviços de gestão e administração 

de recursos.  

Implicações contábeis relacionadas aos efeitos da Covid-19 

A pandemia está ocasionando impactos significativos no ambiente econômico dos países afetados pelo vírus. Apesar das ações 

mitigadoras adotadas até o presente momento, são esperadas implicações sobre as demonstrações contábeis da BB DTVM. Os 

principais reflexos e medidas são apresentados a seguir: 

i) Principais julgamentos e incertezas 

Como resultado das incertezas ocasionadas pelo cenário de pandemia, alguns julgamentos e estimativas adotados historicamente 

pela BB DTVM foram revisados, de forma a que as informações contábeis originadas desses julgamentos e estimativas refletissem, 

com maior nível de confiabilidade, a posição patrimonial e o resultado do período divulgados pela BB DTVM. 

ii) Receitas de prestação de serviços 

A pandemia está ocasionando impactos significativos no ambiente econômico dos países afetados pelo vírus. Apesar das ações 

mitigadoras adotadas até o presente momento, são esperadas implicações no resultado da RPS por possível adequação/redução na 

taxa de administração, por posicionamento e maior competitividade no mercado em que atua, em virtude de redução da taxa Selic. 

A BB DTVM permanece atenta à evolução da pandemia, avaliando o seu impacto nos negócios, visando a sustentabilidade da 

empresa. 

iii) Distribuição de lucros 

Em cumprimento a Resolução CMN nº 4.820, de 29 de maio de 2020, posteriormente alterada pela Resolução nº 4.885 de 23.12.2020, 

a remuneração do capital (juros sobre o capital próprio e dividendos) do Exercício 2020 ficou limitada ao montante equivalente à 

30% do lucro líquido ajustado, no termo do estabelecido pelo Art. 202 da Lei nº 6.404, de 15.12.1976. O Conselho de Administração 

aprovou, para o 1º Semestre de 2021, a distribuição de 100% do lucro líquido sob a forma de dividendos, deduzidas as destinações 

legais. 

iv) Gerenciamento de riscos e capital 

• Liquidez - Suficiência para suportar longos períodos de estresse. 

Aperfeiçoamento nas regras de Risco 

• Crédito, Mercado e Negócios – Manutenção da Política de Investimento dos Recursos Próprios, com diretriz principal de 

investimento em Operações Compromissadas com o Controlador; 

• Risco Operacional - Identificação e mitigação de eventos de riscos operacionais (trabalho remoto, monitoramento de 

ocorrências, prevenção de fraudes); 

• Reputação – Acompanhamento da assertividade das medidas e de seus impactos, de forma a mitigar eventuais consequências 

negativas. 
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v) Redução ao valor recuperável dos ativos 

A BB DTVM realizou estudos para identificar se seus ativos não financeiros apresentavam indícios de desvalorização pela redução do 

seu valor em uso ou pelos fluxos de caixa descontados, os quais poderiam indicar redução no valor recuperável do ativo. 

Não foram identificados impactos relevantes do Covid-19 nos valores recuperáveis de investimentos. 

vi) Valor justo dos instrumentos financeiros 

Conforme estabelecido no item iv acima, a BB DTVM adequou seus procedimentos para monitoramento diário do mercado 

financeiro, permitindo verificar possíveis impactos da Covid-19 nos indicadores econômico-financeiros utilizados na projeção de 

cenários. 

As alterações no valor justo dos instrumentos financeiros, identificadas até o momento em decorrência da pandemia, não tiveram 

impacto significativo nas presentes demonstrações contábeis. 

vii) Aproveitamento dos créditos tributários ativados 

Foram realizados estudos para aproveitamento dos créditos tributários ativados, tendo em vista as projeções de resultado da BB 

DTVM pelo período de 10 anos. 

O estudo realizado concluiu que não haverá alteração na expectativa de realização dos créditos tributários. 

viii) Provisão para riscos por demandas contingentes 

Foram reavaliados os riscos envolvidos, especialmente no que se refere às demandas trabalhistas, não tendo sido identificados 

impactos relevantes, até o momento, em face das provisões existentes. 

ix) Planos de reorganização 

Não há expectativa de que ocorram reestruturações como a venda ou fechamento de parte do negócio ou a redução de operações 

em decorrência da crise ocasionada pela Covid-19. 

x) Assistência governamental 

Durante o período de enfrentamento da pandemia, ocorreram medidas governamentais e regulatórias que proporcionaram apoio 

aos negócios.  

Tributos próprios: 

Postergação de recolhimento de tributos, conforme Portaria n.o 139/2020 do Ministério da Economia. A BB DTVM não adotou a 

faculdade concedida. 
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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

Aos Conselheiros, à Diretoria e aos Acionistas da 
BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações contábeis da BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“BB 

DTVM”), que compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstrações do resultado, do 

resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as 

correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. 

Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 

posição patrimonial e financeira da BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. em 30 de junho de 

2021, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as práticas 

contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em 

conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 

demonstrações contábeis”. Somos independentes em relação à BB DTVM, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos 

no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e 

cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida 

é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Demonstração do valor adicionado 

A demonstração do valor adicionado (“DVA”) referente ao semestre findo em 30 de junho de 2021, elaborada sob a 
responsabilidade da Administração da BB DTVM, cuja apresentação não é requerida pelas práticas contábeis adotadas no Brasil 
aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo BACEN, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto 
com a auditoria das demonstrações contábeis da BB DTVM. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essa demonstração 
está conciliada com as demonstrações contábeis e os registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e o seu conteúdo 
estão de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa 
opinião, essa DVA foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse 
pronunciamento técnico e é consistente em relação às demonstrações contábeis tomadas em conjunto. 

Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório do auditor  

A Administração da BB DTVM é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração. 
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Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração, e não expressamos qualquer forma de 

conclusão de auditoria sobre esse relatório. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao 

fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso 

conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho 

realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não 

temos nada a relatar a esse respeito. 

Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações contábeis 

A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis de acordo com as práticas 

contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos que ela 

determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 

independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a BB DTVM continuar 

operando e divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil 

na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a Administração pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas 

operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da BB DTVM são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 

demonstrações contábeis. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, estão livres de distorção 

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança 

razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 

internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 

fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 

perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, independentemente se causada por 
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência 
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante 
de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria 
apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da BB 
DTVM. 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações 
feitas pela Administração. 

  



 

 
 

 

 

© 2021. Para mais informações, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.  

 

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas 
evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que existe incerteza relevante, 
devemos chamar a atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou 
incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a BB DTVM a 
não mais se manter em continuidade operacional.  

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se as 
demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com a Administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 

constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos 

durante nossos trabalhos.  

Brasília, 23 de agosto de 2021 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho 
Auditores Independentes Contador 
CRC nº 2 SP 011609/O-8 “F” DF CRC nº 1 SP 234751/O-6 
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RESUMO DO RELATÓRIO DO COMITÊ DE AUDITORIA 
Primeiro semestre de 2021 

I. Introdução 

O Comitê de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), órgão estatutário de assessoramento do Conselho de Administração 

(CA), é composto por membros independentes e eleitos pelo CA. 

O Banco do Brasil optou pela constituição de comitê de auditoria único para o Banco Múltiplo e Subsidiárias, entre elas a 

BB Gestão de Recursos – Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários (BB DTVM). 

II. Responsabilidades 

O Coaud tem suas atribuições definidas pela Lei nº 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto nº 8.945/2016, Resolução CMN 

nº 3.198/2004, Estatuto Social do BB e seu Regimento Interno, disponível no endereço eletrônico www.bb.com.br/ri.  

Nesse contexto, os administradores da BB DTVM são responsáveis por elaborar e garantir a integridade das 

demonstrações contábeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das 

atividades às leis e regulamentos. 

A Resolução CMN nº 4.557/2017 atribui ao Comitê de Riscos e de Capital (Coris) o assessoramento ao CA em suas funções 

relativas à gestão de riscos e de capital, de forma unificada, para as instituições integrantes do Conglomerado Prudencial do 

BB. O Coaud avalia e monitora as exposições a riscos mediante interação e atuação conjunta com o Coris. 

A Auditoria Interna (Audit) do Conglomerado responde pela realização de trabalhos periódicos, com foco nos principais 

riscos a que a BB DTVM está exposta, avaliando, com independência, as ações de gerenciamento desses riscos e a adequação 

da governança e dos controles internos, por meio de verificações quanto a sua qualidade, suficiência, cumprimento e 

efetividade. 

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) é responsável pela auditoria das demonstrações 

contábeis. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiência dos controles internos relevantes para a 

elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis. 

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) e a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PWC) são as 

responsáveis pelas auditorias dos fundos de investimentos administrados pela BB DTVM.  

III. Atividades do período 

O Comitê de Auditoria, em cumprimento ao seu plano de trabalho, realizou regularmente reuniões internas, com o CA da 

Companhia, com as auditorias interna e independente, e também com executivos do Banco de áreas que realizam atividades 

necessárias às operações da empresa. Nas reuniões, abordou os temas sob acompanhamento do Coaud. 

Não chegaram ao conhecimento do Coaud a existência e/ou evidências de fraudes ou inobservância de normas legais e 

regulamentares que pudessem colocar em risco a continuidade da instituição. 

IV. Auditoria Interna 

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal, sua 

independência, objetividade, qualidade e efetividade.  

O Comitê realizou reuniões periódicas com a Audit para acompanhar sua atuação e o cumprimento de suas atribuições.  

V. Auditoria Independente 

O Coaud supervisiona a prestação de serviços de auditoria contábil pelos auditores independentes e avalia a sua 

independência, a qualidade e a adequação de tais serviços às necessidades da Instituição. Além disso, verifica, previamente à 

contratação para prestação de outros serviços às empresas do Conglomerado, a existência de conflitos. 

http://www.bb.com.br/ri
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O Comitê realizou reuniões com a Deloitte e a KPMG com o objetivo de acompanhar o cumprimento do planejamento, 

avaliar os resultados dos principais trabalhos realizados e examinar suas conclusões e recomendações.  

VI. Sistema de controles internos (SCI) 

O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCI).  

A avaliação da efetividade do SCI é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos realizados pelas auditorias 

interna e independente; pelos órgãos externos de supervisão e controle; pela Diretoria de Controles Internos (Dicoi); pela 

Diretoria da BB DTVM; em informações e documentos requisitados a outras áreas do Banco; e, em suas próprias análises.  

VII. Transações com partes relacionadas 

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administração e a área de auditoria interna, a adequação das TPR, de 

acordo com as atribuições estabelecidas pela Lei das Estatais e recomenda melhorias nos processos operacionais à 

administração. 

O Comitê realizou reuniões com as auditorias interna e independente. 

Não chegaram ao conhecimento do Coaud inadequações às normas vigentes sobre transações com partes relacionadas. 

VIII. Exposição a riscos 

O Coaud, em conjunto com o Coris, avaliou e monitorou as principais atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos 

e realizou reuniões com as áreas gestoras de riscos e de capital. 

IX. Demonstrações contábeis e Relatório da Administração 

O Coaud revisa, previamente à publicação, as demonstrações contábeis, inclusive notas explicativas, os relatórios da 

administração e do auditor independente. Avalia a qualidade das demonstrações contábeis, com ênfase na aplicação das 

práticas contábeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas editadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen). 

Examinou o resumo das principais práticas contábeis e analisou mensalmente as principais variações nos saldos contábeis 

e suas respectivas causas, a partir de informações fornecidas pela Diretoria Contadoria. 

Revisou as demonstrações contábeis, inclusive notas explicativas e os relatórios da administração e do Auditor 

Independente, relativos a 30/06/2021. 

X. Recomendações do Comitê de Auditoria 

O Comitê elaborou pareceres ao Conselho de Administração da BB DTVM em relação a revisões de políticas específicas. 

Não houve recomendações no período. 

XI. Conclusões 

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuições e limitações inerentes ao escopo de sua atuação, 
o Comitê de Auditoria concluiu que: 

a) a Auditoria Interna é efetiva, dispõe de estrutura e orçamento suficientes ao desempenho de suas funções e atua com 
independência, objetividade e qualidade; 
 

b) a Deloitte atua com efetividade e independência;   
 
c) o sistema de controles internos é adequado ao porte e à complexidade dos negócios da BB DTVM e objeto de atenção 

por parte da administração; 
 
d) as principais exposições a riscos vêm sendo gerenciadas adequadamente; e, 
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e) as demonstrações contábeis de 30/06/2021 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Bacen, e refletem, em 

seus aspectos relevantes, a situação patrimonial e financeira naquela data. 

 

 

Brasília-DF, 23 de agosto de 2021. 
 
 
 
 

 
(assinado eletronicamente) 

Egídio Otmar Ames 
 

   

(assinado eletronicamente) 

Luíz Spínola 

(assinado eletronicamente) 

Marcos Tadeu de Siqueira 

(assinado eletronicamente) 

Vera Lucia de Almeida Pereira Elias 
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