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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1
Titulos Publicos Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”),
administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composigéo e
diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2020 e a respectiva demonstragao das
evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas
operacgodes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugao
n°® 555/14 da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



U)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizag¢ao de fundo investido

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 100% de seu patriménio
liquido representado por cotas de fundo de investimento (fundo investido), cuja
mensuragao a valor justo se da pela atualizagdo do valor da cota do fundo investido
divulgado pela Administradora, que é responsavel pela escrituragéo e controle das cotas
do fundo investido. Devido ao fato dessas cotas do fundo investido serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstragdes contabeis como um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Recalculamos o valor justo das aplicagbes do fundo investido com base no valor da cota
informado pela Administradora;

Realizamos a leitura das ultimas demonstragdes financeiras auditadas disponiveis do
fundo investido e, quando aplicavel, obtivemos a carteira de investimentos do fundo
investido na data-base da nossa auditoria e avaliamos a composigéo e perfil de risco dos
investimentos, visando identificar a existéncia de algum assunto significativo;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pelo Fundo no exercicio, por meio da
comparagao do seu resultado com o resultado esperado da variagdo da cota do fundo
investido;

Teste de existéncia por meio de conciliagao das posi¢des mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pela Administradora; e

Avaliamos ainda se as divulgagdes nas demonstragdes contabeis consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos das cotas do fundo investido, no tocante a existéncia e
valorizagao, assim como as divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020.

Outras informag¢des que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem as informagdes que compde a demonstragao da evolugéo do valor da cota e
da rentabilidade.



Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrangem as informagées, que
compde a demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre essas informacgoes.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informacdes da demonstragdo da evolugao do valor da cota e da rentabilidade e, ao
fazé-la, considerar se essas informacodes estdo, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante nas informagdes, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragbes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugao n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstrag¢des contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacodes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos



procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 11.328.882/0001-35

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posigao Final

% sobre o

Mercado/ Patrimonio

Aplicacoes - especificagao Quantidade Realizagéo Liquido
Cotas de fundo de investimento:

BB Top IRF M1 Fundo de Investimento de Renda Fixa 3.324.933.141,994710 8.522.822 100,00
Total do ativo 8.522.822 100,00
Valores a pagar:

Taxa de administracdo 34 -

Outros 38 -

72 -

Total do passivo 72 -
Patriménio liquido 8.522.750 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 8.522.822 100,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



DEMONSTRACOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 11.328.882/0001-35

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

2020 2019
Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 2.670.611.476,075 cotas a R$ 2,633789 7.033.827 -
Representado por: 4.865.181.321,371 cotas a R$ 2,473215 - 12.032.640
Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 4.268.333.591,110 cotas 11.491.911 -
Representadas por: 2.850.115.971,490 cotas - 7.292.165
Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 3.811.475.672,195 cotas (9.801.541) -
Representadas por: 5.044.685.816,786 cotas - (11.628.048)
Variagao no resgate de cotas: (455.644) (1.237.626)
Patriménio liquido antes dos resultados 8.268.553 6.459.131
Composicao do resultado dos exercicios
Cotas de fundos:
Valorizagao a prego de mercado 262.062 583.852
Demais Receitas:
Receitas Diversas - 10
Demais despesas:
Remuneragédo da administracao (2.293) (2.769)
Servigos contratados pelo Fundo (5.238) (6.325)
Auditoria e custddia (293) (31)
Taxa de fiscalizagéo (34) (34)
Despesas diversas (7) (7)
(7.865) (9.166)
Resultado dos exercicios 254.197 574.696
Patriménio liquido no final dos exercicios:
Representado por: 3.127.469.394,990 cotas a R$ 2,725127 8.522.750 -
Representado por: 2.670.611.476,075 cotas a R$ 2,633789 - 7.033.827

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbes contabeis.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestado de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 16 de novembro de 2009 e iniciou suas operagdes em 8 de
dezembro do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duracgédo, tendo como objetivo a aplicagdo dos recursos dos cotistas em cotas de
fundos de investimento que possuam carteira composta 100% por titulos publicos
federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo 3.922/10 do
Conselho Monetario Nacional - CMN.

O Fundo destina-se a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos regimes proprios ou pela Uni&o, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar -
EFPCs, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento exclusivos das EFPCs.

As aplicacbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode ocorrer perda
do capital investido.

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugéo
n°® 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientacbes emanadas pela CVM.

3 PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicagbes em cotas de fundo de investimento sdo registradas pelo custo de
aquisicdo, atualizado diariamente pela variagdo no valor da cota informado pela
Administradora. A valorizagéo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundo de investimento
estdo apresentadas na rubrica “Valorizagao a preco de mercado”.

4 GERENCIAMENTO DE RISCO
Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a

flutuagdes de precos/cotagbes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacéao entre a gestao dos portfolios e a gestéo de risco, tal Geréncia
Executiva responde diretamente ao diretor-presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades dessa Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

o Promover o alinhamento da empresa a regulamentagao e a autorregulagao referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulag&o histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianga. Complementarmente, sao elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢cdes extremas de mercado, tais como crises e
choques econdémicos. Nao obstante o calculo dessas métricas para todos os fundos, em
casos particulares, sado utilizadas também outras métricas visando a um melhor
monitoramento desse risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutengéo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com esta finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relagao a situagdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais 0 Fundo se encontra sujeito

nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situagdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econdémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagao impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condicbes econdémicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleragdo econémica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, 0 que poderia trazer reflexos na
precificagdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negécios existentes e nas orientagcbes de organizagdes
globais de saude, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a
pandemia.

5 ANALISE DE SENSIBILIDADE

Data de Referéncia 31/12/2020
Patrimonio Liquido 8.522.750
VaR -0,0331%

Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histérica assume a hipétese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (historicos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéao relevante para a mensuragéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histdrica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Histoérica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuragao do risco de mercado de suas operagdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestao de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagao Histérica proporciona condi¢des para mitigagao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuicado empirica de retornos
dispensa a assungao da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

6 REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administragao € calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario, a
razao de 0,10% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administragao efetiva e a remuneragao pela prestagao dos servigcos contratados
pelo Fundo relacionados em Nota Explicativa n® 7, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 7.531
(2019: R$ 9.094) esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administrag&o”:
R$ 2.293 (2019: R$ 2.769) e “Servigos contratados pelo Fundo” R$ 5.238 (2019:
R$ 6.325).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo representava 0,10% (2019: 0,10%) do patriménio liquido médio do exercicio.

O Fundo pode aplicar em fundos de investimento que paguem taxa de administracao,
porém a soma dos percentuais das taxas dos fundos investidos e do Fundo deve ficar
limitada a 0,30% ao ano do patrimonio liquido.

7 RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

. Gestao: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM).

II.  Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuigao/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil

SA.
8 EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota de fechamento em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

10

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota de fechamento do dia da solicitagdo do resgate. O
crédito do resgate sera efetuado no mesmo dia da conversdo das cotas. E vedada a
transferéncia de cotas, exceto por decisdo judicial ou arbitral, opera¢des de cessao
fiduciaria, execugao de garantia, sucessao universal, dissolu¢do de sociedade conjugal
ou uniao estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de
bens, e transferéncia de administragéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos,
a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para realizagao de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca fechado por periodo superior
a 5 dias consecutivos, sera obrigatéria a convocacdo de Assembleia Geral, no prazo
maximo de 1 dia util, para deliberar, no prazo de até 15 dias, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituigho da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(i) reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidagéo do
Fundo.

DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sdo incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.
TRIBUTAGAO

a. Imposto de renda

Os recursos do Fundo sao oriundos de entidades de previdéncia complementar e dos
fundos de planos de beneficios de entidades de previdéncia complementar, os quais
séo dispensados da retengéo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os
rendimentos e ganhos auferidos, desde 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no
artigo 5° da Lei n°® 11.053/04.

b. Imposto sobre Operagbes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo
inferior a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal

n° 6.306/07 e alteracdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicagao.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

1"

12

13

14

15

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrugédo n° 555/14 e alteragdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderao solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade
Exercicios findos em liquido médio da cota (%)
31/12/2020 7.561.410 2,725127 3,47
31/12/2019 9.058.920 2,633789 6,49

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responsavel pela distribuigédo, pelo registro escritural de cotas
e pela tesouraria do Fundo.

As cotas do fundo de investimento investido sao escriturais e seu controle € mantido pelo
Banco do Brasil S.A.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS

Em Ato Administrativo realizado em 04 de fevereiro de 2020 foi aprovado a alteragédo do
Regulamento do fundo para adequacgédo a Resolu¢do CMN n° 4.661/18 com vigéncia a
partir de 05 de fevereiro do mesmo ano.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, agbes trabalhistas e quaisquer outros

processos, bem como qualquer outro fato que pudesse ser considerado como
contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 11.328.882/0001-35
(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

16 TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo em conta corrente, em montante
inferior a R$ 1, com o Banco do Brasil S.A.

Em 31 de dezembro de 2020, o montante de investimento em fundo administrado pela
mesma Administradora e valor a pagar de taxa de administracdo, registrados no
Demonstrativo da Composicao e Diversificagdo da Carteira, totalizam R$ 8.522.822 e R$
34, respectivamente.

No exercicio, as transagdes com partes relacionadas que afetaram o resultado sao as
seguintes: i) despesa de taxa de administragdo, conforme divulgado na Nota Explicativa
no 6; e ii) resultado gerado por cotas de fundo de investimento da mesma Administradora,
no montante de R$ 262.062, o qual encontra-se registrado na rubrica “Valorizagéo a
preco de mercado” das Demonstragbes das Evolugdes do Patriménio Liquido.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ No. 11.328.882/0001-35

(Administrado pela BB Gestido de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitadrio das cotas)

17 OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os seus interesses.

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

RENTABILIDADE (%)
DATA VA(I:'8$ ADA FUNDO
MENSAL ACUMULADA

31/01/2020 2,644834 0,42 0,42
28/02/2020 2,654168 0,35 0,77
31/03/2020 2,670030 0,60 1,38
30/04/2020 2,681039 0,41 1,79
29/05/2020 2,691460 0,39 2,19
30/06/2020 2,698370 0,26 2,45
31/07/2020 2,704655 0,23 2,69
31/08/2020 2,707042 0,09 2,78
30/09/2020 2,708199 0,04 2,83
30/10/2020 2,711271 0,11 2,94
30/11/2020 2,716625 0,20 3,15
31/12/2020 2,725127 0,31 3,47

Informacées Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 8 de dezembro de 2009

Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constitui¢cao, se mais recen

CNPJ: 11.328.882/0001-35

CNPJ: 30.822.936/0001-69

ANEXO

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
7.351.013 7.272.016 7.117.047 7.121.038 7.408.960 7.644.945

07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020
7.819.735 7.746.906 7.587.533 7.654.232 7.961.849 7.987.430

Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 7.531

O Fundo destina-se a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes proprios ou pela Unido,
pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicagbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento desses recursos, o Fundo esta sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda
do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo
Prazo Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 31 de margo de 2020 e a
demonstracao da evolu¢do do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contéabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BB Previdenciario Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
31 de marco de 2020, e o desempenho de suas operacoes do exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela

Instrucao CVM ne555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis". Somos
independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto,

néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7°, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwc.com.br
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BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

(Administrado pela BB Gestao de Recursos -

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e precificacio dos
investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo de
Composicao e de Diversificacao da Carteira, os
recursos do Fundo estao investidos em cotas de
fundo de investimento regulado pela ICVM 555.

Tendo em vista que o Fundo investe apenas em
fundo administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., o administrador utiliza
informacoes internas para precificacao e
confirmacao da existéncia das aplicacoes na cota
do fundo investido.

Considerando a relevancia da carteira de
aplicacoes em relagdo ao patriménio liquido do
Fundo e a consequente apuracao do valor de sua
cota, a existéncia e a precificacao desse
investimento foi considerada area de foco em
nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais
processos estabelecidos para valorizacao e
existéncia desse investimento.

Testamos a existéncia desse investimento com
informacoes internas disponibilizadas pela
Administradora. Adicionalmente, realizamos o
confronto, em base de testes, dos valores
utilizados para precificacio desse investimento
com as informacoes internas.

Obtivemos os relatdrios de auditoria sobre as
demonstragdes contibeis mais recentes do fundo
investido e, quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo.
Com base nessas informacoes, analisamos se ha
modificacdo no relatoério do auditor ou
informacao relevante com impacto nas
demonstragoes contibeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e a valorizacio desse
investimento do Fundo.

Outros assuntos - auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2019,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 14 de junho de 2019, sem ressalvas.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracgio e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elabora¢io de demonstrag¢oes contabeis livres de distorgdo relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.
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BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Na elaboracgdo das demonstracoes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboraciao das demonstracoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracées contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢io de distor¢io relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar diivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

Perfil Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contébeis, inclusive as
divulgacGes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacgoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o0 assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020

Tuwawa v é/»wog Q@c A
PricewaterhouseCoopers !
Auditores Indep
CRC 2SP000160/0-5

oY ( Cc/(A/UL7 ,
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/Contadora CRC 1RJ087128/0-0
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.418/0001-49

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posigao Final

% sobre o
Mercado/ Patriménio
Quantidade Realizagéo Liquido
Aplicacdes - especificagcao
Disponibilidades 1 -
Cotas de fundo de investimento:
BB Top DI Fundo de Investimento Referenciado DI Longo Prazo 136.724.712,802247 2.725.403 100,00
2.725.403 100,00
Total do ativo 2.725.404 100,00
Valores a pagar:
Taxa de administragdo 21 -
Outros 26 -
47 -
Total do passivo 47 -
Patriménio liquido 2.725.357 100,00
2.725.404 100,00

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



DEMONSTRACAO DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicio findo em: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 1.826.320.466,585 cotas a RS 2,157306
Representado por: 1.874.319.900,267 cotas a RS 2,030859

Cotas emitidas nos exercicios:
Representado por: 3.136.363.463,310 cotas
Representado por: 3.803.241.247,328 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios:
Representado por: 3.757.365.508,131 cotas
Representado por: 3.851.240.681,009 cotas

Variagéo no resgate de cotas:
Patriménio liquido antes do resultado
Composicéo do resultado dos exercicios

Cotas de fundos:
Valorizagdo a prego de mercado

Demais Receitas:
Receitas Diversas

Demais despesas:
Remuneragdo da administragdo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo

Despesas diversas

Resultado dos exercicios

Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 1.205.318.421,764 cotas a RS 2,261109
Representado por: 1.826.320.466,585 cotas a RS 2,157306

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

#interna

CNPJ: 13.077.418/0001-49

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020 2019
3.939.932 -
- 3.806.481
6.951.263 -
- 7.931.689
(7.933.409) ;
- (7.671.399)
(386.473) (413.028)
2.571.313 3.653.743
160.554 295.655
- 2
(2.108) (3.095)
(4.291) (6.297)
(70) (33)
- (2)
(34) (34)
(7) (7)
(6.510) (9.468)
154.044 286.189
2.725.357 -
- 3.939.932
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1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de abril de 2011 e iniciou suas atividades em 28 de abiril
do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo. O Fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
através de diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, mediante
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento.

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e Investidores Institucionais, EFPC - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacOes realizadas pelos cotistas no Fundo n&o contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, o mesmo esté sujeito as oscilacdes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela
Instrugdo n°® 555/14 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), as normas do Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFl e demais orientacdes emanadas pela
CVM.

3 PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicagdes em cotas de fundo de investimento sdo registradas pelo custo de
aquisicdo, atualizado diariamente pela variacdo no valor da cota informado pela
Administradora. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundo de
investimento estdo apresentadas na rubrica “Valorizagao a prego de mercado”.

4 GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que comp8em a carteira do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotacBes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que
pode acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a
Administradora possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responséavel por estes
riscos. Adotando a politica de segregacgdo entre a gestdo dos portfolios e a gestédo de
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risco, esta Geréncia Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da
Administradora. De forma resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relacdo
aos riscos de mercado e liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestdo dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de
Investimento;

e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacao e autorregulacéo referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at
Risk (VaR) - calculado por meio da metodologia de simulacdo histérica, com a
finalidade de estimar a perda potencial méxima dentro de dado horizonte temporal e
determinado intervalo de confianga. Complementarmente, s@o elaborados cenérios de
estresse, objetivando avaliar a carteira sob condi¢fes extremas de mercado, tais como
crises e choques econdmicos. Nao obstante o calculo destas métricas para todos os
fundos, em casos particulares sdo utilizadas também outras métricas visando um
melhor monitoramento deste risco.

A Gestédo do Risco de Liquidez visa a manutencao de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relacdo a situacfes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em
radpida evolugdo, impactou adversamente as atividades econémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu
impacto final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condi¢des
econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econémica
global e aumento na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, o que poderia
trazer reflexos na precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem
sendo divulgada diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os
desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta
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operacional com base nos planos de continuidade de negécios existentes e nas
orientacbes de organizacdes globais de salde, governos relevantes e melhores
praticas gerais de resposta a pandemia.

5 ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/03/2020
Patriménio Liquido 2.725.357
VaR -0,0056%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Historica assume a hipotese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéo relevante para a mensuracao dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histdrica, os quais sao denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro
de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia (til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
C) Série Historica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracdo do risco de mercado de suas operag¢@es, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacdo Histérica proporciona condi¢des para mitigacado
do risco de modelagem, haja vista que a utilizac@o da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncao da hipétese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

6 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario, a
razéo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administracdo efetiva e a remuneracdo pela prestacdo dos servicos
contratados pelo Fundo relacionados em Nota Explicativa n° 7, itens | a lll.
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Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de marco de 2020, no montante de R$ 6.399
(2019: R$ 9.392), estad registrada nas rubricas “Remuneracédo da Administracdo”:
R$ 2.108 (2019: R$ 3.095) e “Servigcos contratados pelo Fundo™: R$ 4.291 (2019:
R$ 6.297).

No exercicio findo em 31 de marco de 2020, a taxa de administragdo cobrada ao Fundo
representava 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

O Fundo pode aplicar em fundos de investimento que paguem taxa de administracéo,
porém a soma dos percentuais das taxas dos fundos investidos e do Fundo deve ficar
limitada a 0,30% ao ano do patriménio liquido.

7 RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

. Gestdo: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

II.  Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicio/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do

Brasil S.A.
8 EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Séo efetuadas pelo valor da cota de fechamento em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

S&o realizados pelo valor da cota de fechamento do dia da solicitacdo do resgate,
devendo ser efetivado neste mesmo dia. E vedada a cesso ou transferéncia de cotas,
exceto por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessédo fiduciaria, execucao de
garantia, sucessdo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e, transferéncia
de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
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10

11

alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, a Administradora poderd declarar o fechamento do Fundo para
realizacdo de resgates, devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca
fechado por periodo superior a 5 dias consecutivos, sera obrigatéria a convocacao de
Assembleia Geral, no prazo maximo de 1 dia Gtil, para deliberar, no prazo de até 15
dias, sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora
ou de ambas; (ii) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgates;
(iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e
(v) liguidagdo do Fundo.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posicao dos cotistas diariamente.

TRIBUTACAO
a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo séo entidades de previdéncia complementar dispensadas da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e
ganhos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da
Lei n® 11.053/04.

b - Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo
inferior a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal n° 6.306/07
e altera¢cBes posteriores, o IOF serd cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela regressiva
(96% a 3%), até o 29° dia de aplicagéo.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGCOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informa¢des do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instru¢do n° 555/14 e
alteracdes posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderéo solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.


http://www.bb.com.br/
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RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos Ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patrimonio Valor da Rentabilidade
Exercicios findos em liquido médio cota (R$) (%)
31/03/2020 3.174.324 2,261109 4,81
31/03/2019 4.733.507 2,157306 6,23

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responsavel pela distribui¢éo, pelo registro escritural de cotas
e pela tesouraria do Fundo.

As cotas dos fundos de investimento investidos sdo escriturais e seu controle € mantido
pelo Banco do Brasil S.A.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢fes trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como qualquer outro fato que possa ser considerado como
contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de marco de 2020, os montantes de investimentos em fundo da mesma
Administradora, disponibilidades e valor a pagar de taxa de administracdo, registrados
no Demonstrativo da Composicdo e Diversificagdo da Carteira, totalizam
R$ 2.725.403, R$ 1 e R$ 21, respectivamente.

No exercicio, as transa¢des com partes relacionadas que afetaram o resultado séo as
seguintes: i) despesa de taxa de administracdo, conforme divulgado na Nota
Explicativa n° 5; e ii) resultado gerado por cotas de fundos de investimento da mesma
Administradora, no montante de R$ 160.554, o qual se encontra registrado na rubrica
“Valorizagdo a prego de mercado” da Demonstracdo das Evolugbes do Patrimdnio
Liquido.

OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servi¢os de auditoria
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externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o

auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover 0s seus interesses.

* % %

Marconi José Queiroga Maciel
Gerente Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722


mailto:bbdtvm@bb.com.br

INFORMACOES SUPLEMENTARES (NAO AUDITADO)

Data: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

RENTABILIDADE (%)

DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA
30/04/2019 2,168251 0,51 0,51
31/05/2019 2,179731 0,53 1,04
28/06/2019 2,189701 0,46 1,50
31/07/2019 2,201726 0,55 2,06
30/08/2019 2,212577 0,49 2,56
30/09/2019 2,222547 0,45 3,02
31/10/2019 2,232278 0,44 3,48
29/11/2019 2,239906 0,34 3,83
31/12/2019 2,247832 0,35 4,20
31/01/2020 2,255696 0,35 4,56
28/02/2020 2,261856 0,27 4,85
31/03/2020 2,261109 (0,03) 4,81

Informacdes Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 28 de abril de 2011

Patrimonio liqguido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

#interna

ANEXO

CNPJ: 13.077.418/0001-49

CNPJ: 30.822.936/0001-69

04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019
3.943.513 3.904.866 3.641.991 3.238.630 3.146.153 3.109.290
10/2019 11/2019 12/2019 01/2020 02/2020 03/2020
3.019.276 2.778.979 2.684.962 3.000.745 2.880.715 2.731.104

Taxa de administracédo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 6.399

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e Investidores Institucionais, EFPC - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicag8es realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos, o Fundo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do

capital investido.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Aos

Cotistas e a Administracéo do

BB Renda Fixa Curto Prazo Automético Setor Publico Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento

(Anteriormente denominado BB Renda Fixa Curto Prazo Supremo Setor Publico Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento)

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do BB Renda Fixa Curto Prazo Automatico
Setor Publico Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”),
administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composi¢éo e
diversificacéo da carteira em 31 de marco de 2020 e a respectiva demonstracdo das
evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
BB Renda Fixa Curto Prazo Automético Setor Publico Fundo de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento em 31 de margo de 2020 e o desempenho de suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstra¢bes contabeis”. Somos independentes em relagédo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizacdo de fundo investido

Em 31 de margo de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 100% de seu patrimdnio
liquido representado por cotas de fundo de investimento (fundo investido), cuja
mensuracao a valor justo se da pela atualizacédo do valor da cota do fundo investido
divulgado pela Administradora, que é responsavel pela escrituragdo e controle das cotas
do fundo investido. Devido ao fato dessas cotas do fundo investido serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstracdes contabeis como um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Recalculamos a valorizacdo das aplicacdes no fundo investido com base no valor da cota
informado pela Administradora;

Obtivemos a carteira de investimentos do fundo investido, na data-base da nossa auditoria,
e avaliamos o perfil de risco dos investimentos do fundo investido;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pelo Fundo no exercicio, por meio da
comparacao do seu resultado com o resultado esperado das varia¢cdes das cotas do fundo
investido;

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informacdes fornecidas pela Administradora; e

Avaliamos ainda se as divulgacdes nas demonstracGes contabeis consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis o saldo das cotas do fundo investido, no tocante & existéncia e
valorizagdo, assim como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo 31 de mar¢o de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstrac8es contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responséavel por essas outras informacgdes que
compreendem as informagdes suplementares, compostas pela demonstragéo das
evolugdes da cota e da rentabilidade e demais informa¢des complementares.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrangem as informacdes
suplementares, compostas pela demonstracéo das evolugdes da cota e da rentabilidade e
demais informag¢des complementares e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre essas informagdes suplementares.



Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informacgdes suplementares e, ao fazé-la, considerar se essas informacoes
suplementares estéo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstra¢des contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estarem
distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢cdo relevante nas informacdes suplementares, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstraces contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢cao n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstrag8es contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo n® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢des contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com a Administradora, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracfes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢éo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de Julho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 If—RJ
A }

.

/Marcelo Faria Pereira
Contador CRC RJ-077911/0-2



DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de margo de 2020

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais)

Aplicaces - especificagéo
Disponibilidades

Cotas de fundo de investimento
BB Top Renda Fixa Curto Prazo Fundo de Investimento

Valor areceber
Total do ativo
Valores a pagar

Taxa de administragao
Outros

Total do passivo
Patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 04.288.966/0001-27

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Posicédo Final

% sobre o
Mercado/ Patriménio
Quantidade Realizagcao Liguido
33 -
4.391.061.718,370780 64.840.816 100,01
176 -
64.841.025 100,01
7.718 0,01
38 -
7.756 0,01
7.756 0,01
64.833.269 100,00
64.841.025 100,01




DEMONSTRACOES DAS EVOLUGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em : 31 de marco de 2020 e 2019

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 14.705.167.193,222 cotas a R$ 3,642113
Representado por: 14.059.678.534,460 cotas a R$ 3,564104

Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 116.130.279.226,165 cotas
Representadas por: 103.268.121.070,789 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 113.347.220.311,400 cotas
Representadas por: 102.622.632.412,026 cotas

Variagdes nos resgates de cotas
Patriménio liquido antes dos resultados
Composic¢éo do resultado dos exercicios

Cotas de fundo
Valorizagdo a preco de mercado

Demais receitas
Receitas Diversas

Demais despesas
Remuneragdo da Administracéo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizacdo

Despesas diversas

Resultado dos exercicios

Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 17.488.226.107,987 cotas a R$ 3,707251
Representado por: 14.705.167.193,222 cotas a R$ 3,642113

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag6es contébeis.

CNPJ: 04.288.966/0001-27

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020

53.557.923

427.443.245

(415.986.537)

2019
50.110.203

372.241.789

(368.521.138)

(1.145.377) (1.349.119)

63.869.254 52.481.735

2.903.193 3.052.711
2.586 -

(685.536) (697.270)

(1.256.089) (1.276.559)

(81) 4)

(@) (2.276)

(34) (34)

(20) (380)

(1.941.764) (1.976.523)

964.015 1.076.188
64.833.269 -

- 53.557.923




BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 15 de julho de 2002 e comecou suas atividades na mesma
data, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo
tem como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo dos
recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, utilizando-se de cotas de fundos de investimento classificados como
Renda Fixa Curto Prazo cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por titulos
publicos federais e operagGes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O Fundo é destinado a administracao direta e indireta das esferas Federal, Estadual e
Municipal, dos poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, incluindo as Autarquias,
Institutos/Entidades Publicas, Fundag8es Publicas, Empresas Publicas e Sociedades de
Economia Mista, bem como os entes que cooperam com a administracdo publica e/ou
recebam recursos de origem puUblica para a manutencgdo ou execucédo de suas atividades.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilacdes de mercado e pode,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugao
n°® 555/14 da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFIl e demais orientac8es emanadas pela CVM.

3. PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicacdes em cotas de fundo de investimento séo registradas pelo custo de aquisicéo,
atualizado diariamente pela variacdo no valor da cota informado pela Administradora. A
valorizacéo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundo de investimento estdo apresentadas
na rubrica “Valorizac&o a preco de mercado”.

4, GERENCIAMENTO DE RISCOS
Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a

flutuacBes de precgos/cotacées do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.



BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando a
politica de segregacédo entre a gestdo dos portfélios e a gestdo de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relacdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

o Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez.

e Propor e desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez.

e Assessorar na gestéo dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento.
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado.

¢ Promover o alinhamento da empresa a regulamentacéo e a auto regulacéo referente a
gestdo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagéo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianga. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condicBes extremas de mercado, tais como crises e
choques econdmicos. Nao obstante o calculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sédo utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestédo do Risco de Liquidez visa a manutencdo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do Fundo,
do potencial de necessidade de liquidez e da concentracdo do Fundo, inclusive em relacao
a situacdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito nao
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condigfes econémicas e de
mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica global e aumento na
volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, 0 que poderia trazer reflexos na
precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos
de continuidade de negodcios existentes e nas orientacfes de organizacGes globais de
saude, governos relevantes e melhores préaticas gerais de resposta a pandemia.

5. ANALISE DE SENSIBILIDADE

Data de Referéncia 31/03/2020
Patriménio Liquido 64.833.269
VaR 0,0000%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histérica assume a hip6tese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéo relevante para a mensuracao dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro
de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Histoérica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulacdo Historica € bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracéo do risco de mercado de suas operacdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagéo Histérica proporciona condigfes para mitigacao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncado da hipétese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patrimdnio liquido diario a razdo
3% ao ano e paga diariamente (até 25 de setembro de 2019 a taxa de administracdo era
calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a razdo 4% ao ano e paga
diariamente). O percentual anteriormente citado inclui a taxa de administracdo e a
remuneracdo pela prestacdo dos servicos contratados pelo Fundo relacionados na Nota
Explicativa n® 7, itens | a lll.
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragcdo cobrada ao Fundo
durante o exercicio findo em 31 de marco de 2020, no montante de
R$ 1.941.625 (2019: R$ 1.973.829), esta registrada nas rubricas “Remuneracdo da
Administracdo”: R$ 685.536 (2019: R$ 697.270) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$
1.256.089 (2019: R$ 1.276.559).

No exercicio findo em 31 de marco de 2020, a taxa de administracdo cobrada ao Fundo
representa 3,51% (2019: 3,97%) do patriménio liquido médio do exercicio.

O Fundo podera aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento que paguem
taxa de administracdo, sendo que a remuneracao prevista acima compreende as taxas dos
fundos nos quais o Fundo investe.

7. RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB
DTVM)

II. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicdo/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custbdia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

8. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota de abertura em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota de abertura do dia da solicitacdo do resgate, devendo
ser efetivados neste mesmo dia. E vedada a cess&o ou transferéncia de cotas, exceto por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia,
sucesséao universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e, transferéncia de administracéo
ou portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para realizacdo de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca fechado por periodo superior a
5 dias consecutivos, sera obrigatoria a convocacdo de Assembleia Geral, no prazo
méaximo de 1 dia util, para deliberar, no prazo de até 15 dias, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas; (ii) reabertura
ou manuten¢éo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do pagamento
de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidacdo do Fundo.

9. DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sdo incorporados a posicao dos cotistas diariamente.

10. TRIBUTACAO

a

Imposto de renda

De acordo com a Lei n° 11.033/04, sao aplicadas sobre os rendimentos dos cotistas as
aliquotas do imposto de renda incidente na fonte de 22,5% a 15%, dependendo do
periodo de cada aplicacdo, bem como do prazo médio dos ativos que compfem a
carteira do Fundo.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundo
de investimento podem ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento
administrado pela mesma pessoa juridica em que 0s cotistas possuam investimentos,
desde que pertencam a mesma classificacdo definida pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (RFB), conforme Instrugdo Normativa (IN) n® 1.585/15.

O imposto de renda incidente sobre o rendimento das aplicacbes dos cotistas é
cobrado por ocasido dos resgates e no ultimo dia util dos meses de maio e novembro,
a aliquota de 15% ou de 20%, conforme o caso. Adicionalmente, por ocasido dos
resgates, podera ser aplicada a aliquota complementar.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre Operac¢des Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo
inferior a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal
n° 6.306/07 e alteracdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicacao.
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

11.

12.

13.

14.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMACOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrucdo n°® 555/14 e alteracfes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de

autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderéo solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimbnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo, no
encerramento dos ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio liquido Valor Rentabilidade
Exercicios findos em médio da cota (%)
31/03/2020 55.341.033 3,707251 1,79
31/03/2019 49.740.536 3,642113 2,19

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responsavel pela distribuicdo, pelo registro escritural de cotas e
pela tesouraria do Fundo.

As cotas do fundo de investimento investido séo escriturais e seu controle € mantido pelo
Banco do Brasil S.A.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS

Em Ato Administrativo datado de 24 de setembro de 2019, foi deliberada: Reducdo do
percentual de taxa de administragdo para 3,00% (trés por cento) ao ano. Tal deliberacdo
entrou em vigor em 26 de setembro de 2019.

Em Processo de Consulta Formal aos Cotistas finalizado em 22 de outubro de 2019, foram
deliberadas: (i) Alteragdo do nome do fundo para BB Renda Fixa Curto Prazo Automatico
Setor Publico Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento; (ii) Inclusao da
vedacdo de exposicdo em renda variavel para adequacdo ao codigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros Normas e Critérios para Classificacdo de Fundos
555. Tais deliberacdes entraram em vigor em 29 de outubro de 2019.
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 04.288.966/0001-27

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

15. DEMANDAS JUDICIAIS
N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, acdes trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como nenhum outro fato que pudesse ser considerado como contingéncia

nas esferas judicial e/ou administrativa.

16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de margo de 2020, os montantes de investimento em fundo da mesma
Administradora, disponibilidades e valor a pagar de taxa de administracéo, registrados no
Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira, totalizam R$ 64.840.816, R$
33 e R$ 7.718, respectivamente.

No exercicio, as transagfes com partes relacionadas que afetaram o resultado sédo as
seguintes: i) despesa de taxa de administracdo, conforme divulgado na Nota Explicativa n°
6; e ii) resultado gerado por cotas de fundo de investimento da mesma Administradora, no
montante de R$ 2.903.193, o qual se encontra registrado na rubrica “Valoriza¢@o a preco
de mercado” da Demonstragdo das Evolugdes do Patriménio Liquido.

17. OUTRAS INFORMACOES
A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores Independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungfes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

18. EVENTO SUBSEQUENTE
Por ato Administrativo de 06 de maio 2020, a Administradora resolve alterar o regulamento
do Fundo no seguinte item: (i) Artigo 9° - redugao do percentual de taxa de administragdo
para 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano. Tal alteragdo entrou
em vigor em 07 de maio de 2020.

Por ato Administrativo de 17 de junho 2020, a Administradora resolve alterar o regulamento
do Fundo no seguinte item: (i) Artigo 9° - redugao do percentual de taxa de administragdo
para 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano. Tal alteragao entrou
em vigor em 18 de junho de 2020.

Marconi José Queiroga Maciel
Gerente Executivo

Carlos Alberto Frias Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gesté&o de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - S&o Paulo (SP) 01310-300
Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

e-mail: bbdtvm@bb.com.br 15

Central de Atendimento BB Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001
Demais localidades: 0800 729 0001
Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088

Ouvidoria: 0800 729 5678
SAC: 0800 729 0722



ANEXO
INFORMAGOES SUPLEMENTARES

Data: 31 de marco de 2020

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CNPJ: 04.288.966/0001-27
Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

RENTABILIDADE (%)
DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA
30/04/2019 3,648811 0,18 0,18
31/05/2019 3,655721 0,19 0,37
28/06/2019 3,661747 0,16 0,54
31/07/2019 3,669101 0,20 0,74
30/08/2019 3,674652 0,15 0,89
30/09/2019 3,679876 0,14 1,04
31/10/2019 3,687519 0,21 1,25
29/11/2019 3,692701 0,14 1,39
31/12/2019 3,697363 0,13 1,52
31/01/2020 3,701438 0,11 1,63
28/02/2020 3,704322 0,08 1,71
31/03/2020 3,707251 0,08 1,79

Informacdes Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 15 de julho de 2002

Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019
54.495.043 55.815.973 54.449.960 53.252.234 53.279.512 52.728.920
10/2019 11/2019 12/2019 01/2020 02/2020 03/2020
51.411.816 50.681.010 49.564.979 58.650.870 64.956.929 65.862.169

Taxa de administracdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 1.941.625

O Fundo é destinado a administracé@o direta e indireta das esferas Federal, Estadual e Municipal, dos poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, incluindo as Autarquias, Institutos/Entidades Publicas, Fundag¢bes Publicas, Empresas Publicas e
Sociedades de Economia Mista, bem como os entes que cooperam com a administracéo publica e/ou recebam recursos de
origem publica para a manutencéo ou execucédo de suas atividades.

As aplicacBes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses
recursos, o Fundo esté sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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KPMG Auditores Independentes
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado
Setor Publico Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”),
administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacéo da carteira em 31 de marco de 2020 e a respectiva demonstracéo das
evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informacg6es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Piblico Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em 31 de marco de 2020 e o desempenho de suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢édo n°® 555/14 da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizacéo de fundo investido

Em 31 de marco de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 100% de seu patrimdnio
liquido representado por cotas de fundo de investimento (fundo investido), cuja
mensuragéo a valor justo se d& pela atualizagéo dos valores das cotas do fundo investido
divulgados pela Administradora, que é responsavel pela escritura¢éo e controle das cotas
do fundo investido. Devido ao fato dessas cotas do fundo investido serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstracfes contabeis como um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Recalculamos a valorizacdo das aplica¢gdes no fundo investido com base no valor das
cotas informado pela Administradora;

Obtivemos a carteira de investimentos do fundo investido, na data-base da nossa auditoria,
e avaliamos o perfil de risco dos investimentos do fundo investido;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pelo Fundo no exercicio, por meio da
comparacédo do seu resultado com o resultado esperado das variagcdes das cotas do fundo
investido;

Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informag0des fornecidas pela Administradora; e

Avaliamos ainda se as divulgacdes nas demonstra¢des contabeis consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos das cotas do fundo investido, no tocante a existéncia e
valorizag&o, assim como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstracdes
contdbeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2020.

Outras informag¢8es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informacgdes que
compreendem as informacdes suplementares, compostas pela demonstracédo das
evolucBes da cota e da rentabilidade e demais informacdes complementares.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrangem as informacdes
suplementares, compostas pela demonstracdo das evolugfes da cota e da rentabilidade e
demais informacdes complementares e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre essas informac¢des suplementares.



Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informacdes suplementares e, ao fazé-la, considerar se essas informagdes
suplementares estéo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstragdes contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estarem
distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢éo relevante nas informag8es suplementares, somos requeridos a comunicar esse
fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢cfes contabeis

A Administradora é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das
demonstragBes contdbeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
apliciveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n® 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao
de demonstra¢8es contébeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢gdes contdbeis, a Administradora € responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagédo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contébil na elaboracéo das
demonstracBes contébeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢8es podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢gfes contébeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteludo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢fes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraces
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem 0s principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicac¢ao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de Julho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
g )
& ',‘_" /’6& A rl— E * ._‘7:,.//
/Marcelo Faria Pereira
Contador CRC RJ-077911/0-2



DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de margo de 2020

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestado de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais)

Aplicaces - especificagcéo

Cotas de fundo de investimento
BB Top Renda Fixa Curto Prazo Fundo de Investimento

Valor a receber
Total do ativo
Valores a pagar

Taxa de administragao
Outros

Total do passivo
Patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 07.214.377/0001-92

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Posicé&o Final

% sobre o
Mercado/ Patriménio
Quantidade Realizacao Liguido
1.455.864.411,186560 21.498.089 100,00
2 -
21.498.091 100,00
427 -
37 -
464 -
464 -
21.497.627 100,00
21.498.091 100,00




DEMONSTRACOES DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicio findo em: 31 de margo de 2020

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 4.420.688.179,745 cotas a R$ 4,206946
Representado por: 3.020.736.182,705 cotas a R$ 3,976250

Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 38.632.880.606,744 cotas
Representadas por: 28.890.553.343,994 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 38.182.184.607,852 cotas
Representadas por: 27.490.601.346,954 cotas

Variagdes nos resgates de cotas
Patrimonio liquido antes dos resultados
Composicédo dos resultados dos exercicios

Cotas de fundos
Valorizagéo a preco de mercado

Demais receitas
Receitas Diversas

Demais despesas
Remuneracdo da administragédo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia

Publicacdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagédo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios
Patrimoénio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 4.871.384.178,637 cotas a R$ 4,413043
Representado por: 4.420.688.179,745 cotas a R$ 4,206946

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

CNPJ: 07.214.377/0001-92

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020

18.597.599

167.106.657

(164.191.243)

2019
12.011.202
118.565.619

(111.894.752)

(934.122) (945.785)
20.578.891 17.736.284
1.015.917 937.258
13 11
(33.437) (26.139)
(63.622) (49.737)
(94) @7

- 1)

(34) (34)

) (16)

(97.194) (75.954)
918.736 861.315

21.497.627 -

- 18.597.599




BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 14 de fevereiro de 2005 e iniciou suas atividades em 22 de
fevereiro de 2005, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao.
O Fundo tem como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicagédo
dos recursos em ativos e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, utilizando-se de cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa
Curto Prazo, cujas carteiras sejam compostas, exclusivamente, por titulos publicos federais
e operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O Fundo é destinado a administracdo direta e indireta das esferas Federal, Estadual e
Municipal, dos poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, incluindo as Autarquias,
Institutos/Entidades Publicas, Fundac¢des Publicas, Empresas Publicas e Sociedades de
Economia Mista, bem como os entes que cooperam com a administracdo publica e/ou
recebam recursos de origem publica para a manutencdo ou execugao de suas atividades.

As aplicagbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esté sujeito as oscila¢cdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer
perda do capital investido.

2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugéo n°
555/14 da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), as normas do Plano Contabil dos Fundos
de Investimento - COFI e demais orientacdes emanadas pela CVM.

3 PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicagbes em cotas de fundo de investimento so registradas pelo custo de aquisicéo,
atualizado diariamente pela variacdo no valor da cota informado pela Administradora. A
valorizagdo e/ou a desvalorizacéo das cotas de fundo de investimento estdo apresentadas
na rubrica “Valorizag&o a prego de mercado”.

4 GERENCIAMENTO DE RISCOS
Os ativos que comp8em a carteira do Fundo estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a

flutuacdes de precgos/cotacdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.



BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por tais riscos. Adotando a
politica de segregacao entre a gestdo dos portfélios e a gestao de risco, essa Geréncia
Executiva responde diretamente ao diretor-presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades dessa Geréncia, em relacdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de liquidez.

e Propor e desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez.

e Assessorar na gestdo dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento.

e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado.

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacgdo e a autorregulacéo referente a
gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagdo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo
de confianga. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de estresse, objetivando avaliar
a carteira sob condi¢Bes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Nao
obstante o célculo dessas métricas para todos os fundos, em casos particulares, sao
utilizadas também outras métricas visando a um melhor monitoramento desse risco.

A Gestéo do Risco de Liquidez visa a manutengédo de instrumentos liquidos suficientes para
as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do Fundo,
do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive em relacéo
a situacdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o Fundo esta sujeito néo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida
evolucdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condigdes econdmicas e de
mercado e desencadear um periodo de desaceleragdo econdmica global e aumento na
volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, o que poderia trazer reflexos na
precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

de continuidade de negécios existentes e nas orientacdes de organiza¢des globais de salde,
governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.

5 ANALISE DE SENSIBILIDADE

Data de Referéncia 31/03/2020
Patriménio Liquido 21.497.627
VaR 0,0000%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Historica assume a hipotese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacao relevante para a mensura¢éo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histdrica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca.

a) Horizonte Temporal: 1 dia (til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
C) Série Historica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracgdo do risco de mercado de suas operag¢fes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagdo Histérica proporciona condi¢cdes para mitigacao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizacdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncao da hipétese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

6 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA
A taxa de administracao é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diério a razéo
0,50% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a taxa de
administracdo e a remuneracdo pela prestacdo dos servicos contratados pelo Fundo

relacionados na Nota Explicativa n® 7, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administra¢cédo cobrada ao Fundo
durante o exercicio findo em 31 de margo de 2020, no montante de R$ 97.059 (2019: R$

11



BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

75.876), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administragao”:
R$ 33.437 (2019: R$ 26.139) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$ 63.622 (2019: R$
49.737).

No exercicio findo em 31 de marco de 2020, a taxa de administracdo cobrada ao Fundo
representa 0,50% (2019: 0,50%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

O Fundo podera aplicar seus recursos em fundos investidos que cobrem taxa de
administracdo, sendo que a remuneracdo prevista acima compreende as taxas de
administrac&o dos fundos nos quais o Fundo investe.

7 RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

Gestdo: BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB
DTVM).

Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.

. Distribuic@o/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

8 EMISSOES E RESGATES DE COTAS

A

EMISSOES

Séo efetuadas pelo valor da cota de abertura em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

RESGATES

Séo efetuados pelo valor da cota de abertura do dia da solicitacdo do resgate, devendo
ser efetivados neste mesmo dia. E vedada a transferéncia de cotas, exceto por decis&o
judicial ou arbitral, opera¢gbes de cessao fiduciéria, execugdo de garantia, sucesséo
universal, dissolu¢éo de sociedade conjugal ou unido estéavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens e, transferéncia de administracdo ou
portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos,
a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para realizacdo de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca fechado por periodo superior
a 5 dias consecutivos, sera obrigatéria a convocacao de Assembleia Geral, no prazo
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

9

10

maximo de 1 dia util, para deliberar, no prazo de até 15 dias, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituicAio da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(ii) reabertura ou manutencédo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidacéo do
Fundo.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO
Os ganhos e as perdas séo incorporados a posi¢éo dos cotistas diariamente.
TRIBUTACAO

Imposto de renda

De acordo com a Lei n°® 11.033/04, sdo aplicadas sobre os rendimentos dos cotistas as
aliquotas do imposto de renda incidente na fonte de 22,5% a 15%, dependendo do periodo
de cada aplicagdo, bem como do prazo médio dos ativos que comp&em a carteira do Fundo.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundo de
investimento podem ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento administrado
pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos, desde que
pertencam a mesma classificacdo definida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB), conforme Instru¢cdo Normativa (IN) n® 1.585/15.

O imposto de renda incidente sobre o rendimento das aplicagdes dos cotistas € cobrado por
ocasidao dos resgates e no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%
ou de 20%, conforme o caso. Adicionalmente, por ocasido dos resgates, podera ser aplicada
a aliquota complementar.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre Operag6es Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diéria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior a
30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal
n° 6.306/07 e alteragdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela regressiva
(96% a 3%), até o 29° dia de aplicacéo.
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

11

12

13

14

15

POLITICA DE DIVULGAGCAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informacdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrugdo n°® 555/14 e alteracdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de

autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderao solicitar esse
documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo, no
encerramento dos Ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio liquido Valor Rentabilidade
Exercicios findos em médio da cota (%)
31/03/2020 19.258.926 4,413043 4,90
31/03/2019 15.296.548 4,206946 5,80

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responséavel pela distribuicdo, pelo registro escritural de cotas e
pela tesouraria do Fundo.

As cotas do fundo de investimento investido sdo escriturais e seu controle é mantido pelo
Banco do Brasil S.A.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢des trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como nenhum outro fato que pudesse ser considerado como contingéncia
nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de margo de 2020, o Fundo possuia saldo em conta corrente, em montante inferior a
R$ 1, com o Banco do Brasil S.A.

Em 31 de marc¢o de 2020, os montantes de investimento em fundo da mesma Administradora

e valor a pagar de taxa de administracdo, registrados no Demonstrativo da Composi¢céo e
Diversificacdo da Carteira, totalizam R$ 21.498.089 e R$ 427, respectivamente.
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BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.214.377/0001-92

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

No exercicio, as transacBes com partes relacionadas que afetaram o resultado sdo as
seguintes: i) despesa de taxa de administracdo, conforme divulgado na Nota Explicativa
n° 6; e ii) resultado gerado por cotas de fundo de investimento da mesma Administradora, no
montante de R$ 1.015.917, o qual se encontra registrado na rubrica “Valorizagdo a preco de
mercado” das Demonstracdes das Evolug6es do Patriménio Liquido.

16 OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores Independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

Marconi José Queiroga Maciel
Gerente Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - So Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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INFORMAGOES SUPLEMENTARES

Data: 31 de marco de 2020

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

RENTABILIDADE (%)

DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA
30/04/2019 4,226922 0,47 0,47
31/05/2019 4,247937 0,50 0,97
28/06/2019 4,266172 0,43 1,41
31/07/2019 4,288360 0,52 1,94
30/08/2019 4,307997 0,46 2,40
30/09/2019 4,326179 0,42 2,83
31/10/2019 4,344945 0,43 3,28
29/11/2019 4,359693 0,34 3,63
31/12/2019 4,374254 0,33 3,98
31/01/2020 4,388749 0,33 4,32
28/02/2020 4,400051 0,26 4,59
31/03/2020 4,413043 0,30 4,90

Informacdes Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 22 de fevereiro de 2005

ANEXO

CNPJ: 07.214.377/0001-92

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Patrimoénio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019
19.085.835 19.257.208 18.915.924 18.448.941 18.938.419 19.426.485
10/2019 11/2019 12/2019 01/2020 02/2020 03/2020
20.669.701 20.220.256 16.689.192 17.699.487 20.377.347 21.477.920

Taxa de administragcdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 97.059

O Fundo é destinado a administracéo direta e indireta das esferas Federal, Estadual e Municipal, dos poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, incluindo as Autarquias, Institutos/Entidades Publicas, Fundacdes Publicas, Empresas Publicas e
Sociedades de Economia Mista, bem como os entes que cooperam com a administra¢do publica e/ou recebam recursos de
origem publica para a manutencao ou execucédo de suas atividades.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses

recursos, o Fundo esta sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.




www.pwc.com.br

BB Previdenciario Renda
Fixa Fluxo Fundo de
Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento

(CNPJ n? 13.077.415/0001-05)

(Administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Demonstragoes contabeis em

31 de marcgo de 2020

e relatorio do auditor independente

pwec



pwe

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contibeis do BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de margo de 2020 e a demonstragao da evolucao do
patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragGes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em 31 de margo de 2020, € 0
desempenho de suas operacoes do exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instru¢ao CVM ne555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis". Somos
independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contabeis como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7°, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwc.com.br
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BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

(Administrado pela BB Gestao de Recursos -

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e precificacio dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo de
Composicao e de Diversificacao da Carteira, os
recursos do Fundo estao investidos em cotas de
fundo de investimento regulado pela ICVM

ne 555.

Tendo em vista que o Fundo investe apenas em
fundo administrado pela BB Gestao de

Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., o administrador utiliza
informacoes internas para precificacao e
confirmacao da existéncia das aplicacoes na cota
do fundo investido.

Considerando a relevancia da carteira de
aplicacOes em relacio ao patriménio liquido do
Fundo e a consequente apuracdo do valor de sua
cota, a existéncia e a precificacao desse
investimento foi considerada area de foco em
nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

* Realizamos o entendimento dos principais
processos estabelecidos para valorizacgio e
existéncia desse investimento.

» Testamos a existéncia desse investimento com
informacoes internas disponibilizadas pela
Administradora. Adicionalmente, realizamos o
confronto, em base de testes, dos valores
utilizados para precificacdo desse
investimento com as informacdes internas.

« Obtivemos os relatérios de auditoria sobre as
demonstracoes contibeis mais recentes do
fundo investido e, quando considerado
apropriado, também dos fundos investidos por
esse fundo. Com base nessas informacoes,
analisamos se h4 modificacao no relatorio do
auditor ou informacao relevante com impacto
nas demonstragbes contabeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e
suficiente sobre a existéncia e a valorizagao
desse investimento do Fundo.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2019, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria com data de 14 de junho de 2019, sem ressalvas.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracgio e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contébeis livres de distorcao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.
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BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢io relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detec¢io de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragio.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetildo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacgoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢ao adequada.
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BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para
o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posigao Final

% sobre o
Mercado/ Patriménio
Quantidade Realizacédo Liquido
Aplicagoes - especificagao
Cotas de fundo de investimento:
BB Top Renda Fixa Titulos Publicos Federais Fundo de Investimento 1.298.553.607,302110 1.561.502 100,01
1.561.502 100,01
Total do ativo 1.561.502 100,01
Valores a pagar:
Taxa de administragdo 62 -
Outros 38 -
100 0,01
Total do passivo 100 0,01
Patriménio liquido 1.561.402 100,00
1.561.502 100,01

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGAO DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicio findo em: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO CNPJ: 13.077.415/0001-05

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

2020 2019
Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 599.547.986,864 cotas a RS 2,009185 1.204.603 -
Representado por: 659.300.321,714 cotas a RS 1,909755 - 1.259.102
Cotas emitidas nos exercicios:
Representado por: 14.872.231.866,011 cotas 30.661.674 -
Representado por: 11.507.464.455,003 cotas - 22.567.882
Cotas resgatadas nos exercicios:
Representado por: 14.726.742.038,679 cotas (30.297.430) -
Representado por: 11.567.220.367,248 cotas - (22.612.362)
Variagdo no resgate de cotas: (66.088) (75.397)
Patriménio liquido antes do resultado 1.502.759 1.139.225
Composigao do resultado dos exercicios
Cotas de fundos:
Valorizagdo a preco de mercado 73.080 78.221
Demais Receitas:
Receitas Diversas 12 16
Demais despesas:
Remuneragdo da administragdo (5.011) (4.466)
Servigos contratados pelo Fundo (9.327) (8.313)
Auditoria e custédia (60) (28)
Publicagbes e correspondéncias - (1)
Taxa de fiscalizagdo (33) (33)
Despesas diversas (18) (18)
(14.449) (12.859)
Resultado dos exercicios 58.643 65.378
Patriménio liquido no final dos exercicios:
Representado por: 745.037.814,195 cotas a RS 2,095735 1.561.402 -
Representado por: 599.547.986,864 cotas a RS 2,009185 - 1.204.603

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.077.415/0001-05

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de abril de 2011 e iniciou suas atividades em 28 de abiril
do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracao.

O Fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento que atendam aos
limites e garantias exigidas pela Resolugéo 3.922/10 do Conselho Monetério Nacional
- CMN.

O Fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacBes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, 0 mesmo esta sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela
Instrucéo n° 555/14 da Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM), as normas do Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFl e demais orientagBes emanadas pela
CVM.

3 PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicacbes em cotas de fundo de investimento s&o registradas pelo custo de
aquisicdo, atualizado diariamente pela variagdo no valor da cota informado pela
Administradora. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundo de
investimento estéo apresentadas na rubrica “Valorizagdo a prego de mercado”.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.077.415/0001-05

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que comp8em a carteira do Fundo estéo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotacGes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que
pode acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a
Administradora possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsével por estes
riscos. Adotando a politica de segregacgdo entre a gestdo dos portfdlios e a gestdo de
risco, esta Geréncia Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da
Administradora. De forma resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relacéo
aos riscos de mercado e liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestdo dos riscos de mercado e liqguidez dos Fundos de
Investimento;

e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacéo e autorregulacao referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at
Risk (VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagdo histérica, com a
finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e
determinado intervalo de confianca. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de
estresse, objetivando avaliar a carteira sob condi¢ces extremas de mercado, tais como
crises e choques econdmicos. Ndo obstante o calculo destas métricas para todos 0s
fundos, em casos particulares séo utilizadas também outras métricas visando um
melhor monitoramento deste risco.

A Gestéo do Risco de Liquidez visa a manutencao de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentracédo do Fundo, inclusive
em relacdo a situacfes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o0 Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.077.415/0001-05

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em
rapida evolucdo, impactou adversamente as atividades econ6micas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu
impacto final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condicbes
econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdémica
global e aumento na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, o que poderia
trazer reflexos na precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem
sendo divulgada diariamente ao mercado. A Administradora esta monitorando o0s
desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta
operacional com base nos planos de continuidade de negdcios existentes e nas
orientacdes de organizacGes globais de saulde, governos relevantes e melhores
praticas gerais de resposta a pandemia.

5 ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/03/2020
Patriménio Liquido 1.561.402
VaR -0,0002%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulacdo Histérica assume a hip6tese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacao relevante para a mensuracéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro
de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia (til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
C) Série Historica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracdo do risco de mercado de suas operac¢des, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacdo Histérica proporciona condi¢cdes para mitigacado
do risco de modelagem, haja vista que a utilizac@o da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncao da hipétese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.077.415/0001-05

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario, a
razdo de 1% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administracdo efetiva e a remuneracdo pela prestacdo dos servicos
contratados pelo Fundo, relacionados em Nota Explicativa n° 7, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de marco de 2020, no montante de R$ 14.338
(2019: R$ 12.779), esta registrada nas rubricas “Remuneracdo da Administracédo”:
R$ 5.011 (2019: R$ 4.466) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$ 9.327 (2019:
R$ 8.313).

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2020, a taxa de administracdo cobrada ao Fundo
representava 1,01% (2019: 0,99%) do patrimonio liquido médio do exercicio.

O Fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobrem taxa de
administracdo, sendo que a remuneracdo prevista acima compreende as taxas de
administracdo dos fundos nos quais o Fundo investe.

6 RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

. Gestdo: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

II. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicio/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do

Brasil S.A.
7 EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota de abertura em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos.

B - RESGATES
Sao realizados pelo valor da cota de abertura do dia da solicitacdo do resgate, devendo

ser efetivado neste mesmo dia. E vedada a cess&o ou transferéncia de cotas, exceto
por decisao judicial ou arbitral, operacdes de cesséao fiduciaria, execucdo de garantia,

11



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.077.415/0001-05

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
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sucessdo universal, dissolugédo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e, transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes dltimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para
realizacdo de resgates, devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca
fechado por periodo superior a 5 dias consecutivos, sera obrigatéria a convocagédo de
Assembleia Geral, no prazo méximo de 1 dia 0til, para deliberar, no prazo de até 15
dias, sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora
ou de ambas; (ii) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgates;
(i) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e
(v) liguidagdo do Fundo.

DISTRIBUI(;AO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sdo incorporados a posicao dos cotistas diariamente.
TRIBUTACAO

a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sé@o entidades de previdéncia complementar dispensadas da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e
ganhos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da
Lei n°® 11.053/04.

b - Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo
inferior a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal n® 6.306/07
e alteracOes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela regressiva
(96% a 3%), até o 29° dia de aplicacgéo.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informag¢des do Fundo aos cotistas,

preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instru¢do n° 555/14 e
alteracdes posteriores.
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O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderéo solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos Ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patrimoénio Valor da cota Rentabilidade

Exercicios findos em liguido médio (R$) (%)
31/03/2020 1.422.559 2,090532 4,31
31/03/2019 1.288.155 2,009185 5,21

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responséavel pela distribuicdo, pelo registro escritural de cotas
e pela tesouraria do Fundo.

As cotas do fundo de investimento investido sdo escriturais e seu controle € mantido
pelo Banco do Brasil S.A.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢6es trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como qualquer outro fato que possa ser considerado como
contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de marco de 2020, o Fundo possuia saldo em conta corrente, em montante
inferior a R$ 1, com o Banco do Brasil S.A.

Em 31 de marco de 2020, os montantes de investimento em fundo da mesma
Administradora e valor a pagar de taxa de administracéo, registrados no Demonstrativo
da Composicdo e Diversificagdo da Carteira, totalizam R$ 1.561.502, e R$ 62,
respectivamente.

No exercicio, as transacdes com partes relacionadas que afetaram o resultado séo as

seguintes: i) despesa de taxa de administragdo, conforme divulgado na Nota
Explicativa n° 6; e ii) resultado gerado por cotas de fundo de investimento da mesma

13
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Administradora, no montante de R$ 73.080, o qual se encontra registrado na rubrica
“Valorizagdo a preco de mercado” da Demonstracdo das Evolu¢des do Patrimbénio
Liquido.

15 OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o
auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu
cliente ou promover 0s seus interesses.

* % %

Marconi José Queiroga Maciel
Gerente Executivo

Carlos Alberto Frias

Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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INFORMAGOES SUPLEMENTARES (NAO AUDITADO)

Data: 31 de margo de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

RENTABILIDADE (%)
DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA
30/04/2019 2,017816 0,43 0,43
31/05/2019 2,026878 0,45 0,88
28/06/2019 2,034704 0,39 1,27
31/07/2019 2,044194 0,47 1,74
30/08/2019 2,052515 0,41 2,16
30/09/2019 2,060159 0,37 2,54
31/10/2019 2,068071 0,38 2,93
29/11/2019 2,074170 0,29 3,23
31/12/2019 2,080077 0,28 3,53
31/01/2020 2,086017 0,29 3,82
28/02/2020 2,090532 0,22 4,05
31/03/2020 2,095735 0,25 4,31

Informacées Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 28 de abril de 2011

Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

ANEXO

CNPJ: 13.077.415/0001-05

CNPJ: 30.822.936/0001-69

04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019
1.289.798 1.360.533 1.321.661 1.211.807 1.202.837 1.445.051
10/2019 11/2019 12/2019 01/2020 02/2020 03/2020
1.422.624 1.345.469 1.454.636 1.771.270 1.648.635 1.622.748

Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 14.338

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios,
sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uni&o, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPC - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos, o Fundo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos
Publicos Fundo de Investimento (“Fundo”), administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que
compreendem o demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira em 31 de
dezembro de 2020 e a respectiva demonstragéo das evolugdes do patriménio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos Fundo de Investimento em 31 de
dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugéo n°® 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.



(i)

(i)

(iif)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de
nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 89% de seu patriménio
liquido representado por, titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo, para os quais 0s pregos e/ou indexadores/parametros sao
observaveis no mercado, e aproximadamente, 11% por operagdes compromissadas
mensuradas pelo custo amortizado, registrados e custodiados em érgéos regulamentados
de liquidacao e custddia (Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia - SELIC e B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao). Devido ao fato desses ativos financeiros serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstragcdes contabeis como um todo, consideramos esses assuntos
significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos com base em
pregos disponiveis e/ou informagdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de
mercado independentes;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
custo amortizado das operagdes compromissadas usando o método dos juros efetivos;

Teste de existéncia por meio de conciliagao das posi¢des mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelos custodiantes; e

Avaliamos ainda se as divulgagdes nas demonstragdes financeiras consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizag&o, assim como suas divulgac¢des, no contexto das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem as informagdes que compde a demonstragao da evolugao do valor da cota e
da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrangem as informagdes que
compde a demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre essas informacgdes.



Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informacdes da demonstragdo da evolucao do valor da cota e da rentabilidade e, ao
fazé-la, considerar se essas informacodes estdo, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante nas informagdes, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragbes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugao n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstrag¢des contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, est&o livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacodes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

(e / -\'.
Lino Martins da Silva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais)

Aplicagdes - especificagao Série

CNPJ: 13.322.205/0001-35

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Posigao Final

Disponibilidades

Operagoes compromissadas
Titulos publicos federais:
Letras Financeiras do Tesouro

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa:

Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional Série B

Instrumentos financeiros derivativos
Mercado Futuro
Posicdes compradas:
Cupom de DI x IPCA

Valores a receber

Total do ativo
Instrumentos financeiros derivativos

Mercado Futuro

Posigbes vendidas:
Cupom de DI x IPCA

Valores a pagar

Taxa de administragéo

Outros
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

% sobre o
Custo Mercado/ Patriménio
Quantidade total Realizacao Liquido
2 -
87.007 933.151 933.151 11,01
1.963.245 7.434.001 7.542.593 88,98
9.080 1.152 1.152 0,01
1 -
8.476.899 100,00
275 77 77 -
67 -
114 -
181 -
258 -
8.476.641 100,00
8.476.899 100,00




DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.322.205/0001-35

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

2020 2019
Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 2.869.804.281,214 cotasa R$ 2,679200 7.688.780 -
Representado por: 2.845.025.024,740 cotas a R$ 2,409294 - 6.854.500
Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 1.304.976.955,820 cotas 3.653.091 -
Representadas por: 1.199.702.648,974 cotas - 3.048.094
Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 1.242.986.524,240 cotas (2.904.286) -
Representadas por: 1.174.923.392,501 cotas - (2.447.151)
VariagOes nos resgates de cotas (487.409) (556.549)
Patrimoénio liquido antes dos resultados 7.950.176 6.898.894
Composigdo dos resultados dos exercicios
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos 415.306 511.822
(Desvalorizagéo)/Valorizagéo a prego de mercado (67.792) 75.869
Resultado nas negociagdes 109.454 122.302
456.968 709.993
Demais receitas
Ganhos de capital 287.604 185.930
Receitas diversas 21.932 21.602
309.536 207.532
Demais despesas
Perdas de capital (225.098) (111.537)
Remuneragdo da Administragao (4.892) (5.319)
Servigos contratados pelo Fundo (8.788) (9.684)
Auditoria e custédia (1.153) (975)
Taxa de fiscalizagéo (68) (68)
Despesas diversas (40) (56)
(240.039) (127.639)
Resultados dos exercicios 526.465 789.886
Patriménio liquido no final dos exercicios:
Representado por: 2.931.794.712,794 cotasa R$ 2,891281 8.476.641 -
Representado por: 2.869.804.281,214 cotasa R$ 2,679200 - 7.688.780

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 20 de abril de 2011 e iniciou suas atividades em 28 de abril
do mesmo ano sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
tendo como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de
seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro.

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Uniao, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

O Fundo aplica em carteira de ativos, no minimo, 80% do seu patriménio liquido
representado por ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagao da taxa de juros
domeésticas e/ou indices de pregos, buscando o retorno dos investimentos através do
sub-indice IDKA IPCA 2 A - indice de Duragao Constante ANBIMA segmento IPCA 2 A,
conforme estabelecido na Resolugdo 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional - CMN.

As aplicacbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos,
o Fundo esta sujeito as oscilagées de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugdo
n° 555/14 da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientagbes emanadas pela CVM.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes
compromissadas e dos titulos e valores mobiliarios s&o as seguintes:

a - Operagbdes compromissadas
Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento

proporcional auferido com base na taxa de remuneracgéo contratada, que é reconhecido
no resultado na rubrica “Receitas diversas”.
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b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n° 438/06 da CVM, os titulos e valores mobiliarios sdo
classificados de acordo com a intengdo de negociagdo da Administradora, em duas
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

(i) Titulos para negociagéo - aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de mercado, cujos
ganhos e perdas realizados e nao realizados, derivados desses titulos, séo
reconhecidos no resultado do exercicio.

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intengéo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des:

¢ Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal pela regulamentacao
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

¢ Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao
ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificagcao de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
como mantidos até o vencimento.

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo classificados na categoria
de “Titulos para Negociacdo” sdo registrados pelo custo de aquisicdo, ajustado
diariamente ao valor de mercado com base nas cotagdes divulgadas pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Os ganhos e/ou as perdas s&o reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacao de
rendimentos” e “(Desvalorizagao)/Valorizagao a pregco de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociagdes sdo registrados pela diferenga entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composi¢ao e Diversificagdo da Carteira, representa o valor de
aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragéao
apurada na data de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.
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¢ - Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a Instrugao CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, as operagdes com
instrumentos financeiros derivativos s&o registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de derivativos sédo
registrados em contas de compensacdo. As receitas e despesas dos ajustes diarios
dessas operagdes sdo registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas
“‘Ganhos de capital” e “Perdas de capital’, respectivamente, em contrapartida as
respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores a receber ou valores a pagar.

4. COMPOSIGAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Apresentamos abaixo as informagdes referentes a carteira do Fundo em 31 de dezembro
de 2020:

Vencimento (em dias)
Custo Valor de Acima
Descricéo total mercado Até 365 de 365

Titulos para negociagao:
NTN-B 7.431.001 7.542.593 1.187.299 6.355.294

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo nao possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar opera¢des com derivativos com o objetivo de
agregar rentabilidade, desde que ndo gere exposi¢ao superior ao patriménio liquido do
Fundo. Tais operagdes, apesar do objetivo com que sao realizadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia as seguintes opera¢cdes em aberto no
mercado de instrumentos financeiros derivativos:

Ajustes a  Valor dos
Futuros receber contratos

Posi¢cao comprada:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos entre maio de
2021 e maio de 2023 1.152 1.258.377
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Ajustes a  Valor dos
Futuros pagar contratos

Posicao Vendida:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos em agosto de
2024 e de maio de 2025 (77) 35.409

Em 31 de dezembro de 2020, parte dos titulos publicos federais, no montante de
R$ 74.441, estava depositada como garantia de operagdes realizadas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo (B3 S.A.).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 o resultado com operacdes no
mercado de instrumentos financeiros derivativos futuros foi um ganho de R$ 62.506
(2019: foi um ganho no mercado de instrumentos financeiros derivativos de R$ 74.393).

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes de precos/cotagbes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacao entre a gestao dos portfélios e a gestao de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentagéo e autorregulacao referente
a gestéo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.
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Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagéo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confiangca. Complementarmente, sado elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢des extremas de mercado, tais como crises e
choques econémicos. Nao obstante o calculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sao utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutencao de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relagao a situagdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar o0s riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacédo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagao impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condi¢bes econOmicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleragdo econémica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, 0 que poderia trazer reflexos na
precificagao subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negécios existentes e nas orientagbes de organizagdes
globais de saude, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a

pandemia
7. ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/12/2020
Patriménio Liquido 8.476.641
VaR -0,1373%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histérica assume a hipétese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéao relevante para a mensuragéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.
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a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Histdrica: 150 observagdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuragao do risco de mercado de suas operagdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestao de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagao Histérica proporciona condi¢des para mitigagao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assungao da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

8. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administragdo € calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razéo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administragdo e a remuneragao pela prestacao dos servigos contratados pelo
Fundo relacionados em Nota Explicativa n® 9, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$13.680
(2019: R$15.003), esta registrada nas rubricas “Remuneracdo da Administragdo”:

R$4.892 (2019: R$5.319) e “Servigos contratados pelo Fundo” R$8.788 (2019: R$9.684).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo representa 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

9. RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

II.  Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuigao/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.
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10.

1.

12,

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota apurada no fechamento do primeiro dia util
subsequente ao do recebimento dos pedidos dos cotistas. O crédito do resgate sera
efetuado no mesmo dia da converséo das cotas. E vedada a cess&o ou transferéncia de
cotas, exceto por decisao judicial ou arbitral, operac¢des de sesséo de garantia, execugéo
de garantia, sucessao universal, dissolu¢do de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e transferéncia de
administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizagdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, é obrigatéria a
convocagao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(i) reabertura ou manutencao do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidagao do Fundo.

DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sdo incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.
TRIBUTAGAO

a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sdo entidades de previdéncia complementar dispensadas da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e ganhos

auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°®
11.053/04.
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13.

14.

15.

b - Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o artigo 32, § 1 do Decreto Federal n°
6.306/07 e alteragdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicacao.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrdnico, de acordo com a Instrugédo n® 555/14 e alteragdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderéo solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos ultimos dois exercicios, comparada com a variagao do IDKA IPCA
2A, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Rentabilidade

liquido Valor Rentabilidade IDkA IPCA 2A

Exercicios findos em médio da cota (%) (%)
31/12/2020 6.870.123 2,891281 7,92 8,62
31/12/2019 7.475.089 2,679200 11,20 11,82

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagdes compromissadas e os
disponiveis sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC).

Os titulos publicos federais vinculados como garantias de operacgdes realizadas no
mercado de instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.
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16.

17.

18.

19.

ALTERAGAO ESTATUTARIA

Por Ato Administrativo em 04 de fevereiro de 2020 foi deliberada a alteracao do
regulamento do Fundo para adequacao a Resolugdo CMN n°. 4.661/18. Tal deliberagao
entrou em vigor em 05 de fevereiro de 2020.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O Fundo nao adotara politica de direito de voto pelo Gestor em assembleias gerais de
companhias, tendo em vista a natureza dos seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, agbes trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como qualquer outro fato que pudesse ser considerado como
contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020, os montantes de disponibilidades e valor a pagar de taxa
de administragdo, registrados no Demonstrativo da Composicado e Diversificagdo da
Carteira, totalizam R$ 2 e R$ 67, respectivamente. No exercicio, além da taxa de
administragdo divulgada na Nota Explicativa n°® 8, foram efetuadas as seguintes
transagbes com a instituicao Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:

OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patriménio médio diario| contratada/ Taxa
Més/Ano | operagdes compromissadas do fundo SELIC
01/2020 1,000000 0,100841 1,000026
02/2020 1,000000 0,117270 0,999666
03/2020 1,000000 0,130117 0,999572
04/2020 1,000000 0,124892 0,999662
05/2020 1,000000 0,124809 0,999564
06/2020 1,000000 0,139705 0,999552
07/2020 1,000000 0,088044 0,999516
08/2020 1,000000 0,084885 0,999745
09/2020 1,000000 0,135863 0,999797
10/2020 1,000000 0,127151 0,999789
11/2020 1,000000 0,134206 0,999911
12/2020 1,000000 0,099914 0,999604

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo de opera¢gdes compromissadas
doadas, no montante de R$ 933.151, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE

INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35
(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

efetuadas aplicagdes no montante de R$ 201.788.158, que geraram um ganho de

R$ 21.812.
OPERACOES COMPROMISSADAS TOMADAS
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrim6nio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operagdes compromissadas diario do fundo SELIC
02/2020 1,000000 0,000001 1,007417
05/2020 1,000000 0,000001 1,006298

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo nao possuia saldo de operacdes compromissadas
tomadas com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram efetuadas captacbes de
operagbes compromissadas tomadas com o Banco do Brasil S.A., no montante de R$
236 que geraram uma despesa menro que R$ 1.

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS
Operagodes definitivas de
compra e venda de titulos
publicos federais realizadas Prego praticado/preco
com partes relacionadas/ total| Volume médio diario / médio do dia (*)
de operagbes definitivas com| patriménio médio ponderado pelo
Més/Ano titulos publicos federais diario do fundo volume (*) ANBIMA
01/2020 1,000000 0,008875 0,999345
02/2020 1,000000 0,007236 0,999995
03/2020 1,000000 0,005424 0,999397
04/2020 1,000000 0,003415 1,000104
05/2020 1,000000 0,006192 0,998889
06/2020 1,000000 0,006201 0,999838
07/2020 1,000000 0,007232 0,999996
08/2020 1,000000 0,004463 1,000188
09/2020 1,000000 0,004131 1,002067
10/2020 1,000000 0,003141 1,000350
11/2020 1,000000 0,003746 0,998987
12/2020 1,000000 0,007801 0,999770

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos federais com a BB Gestéo de
Recursos e Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$

5.470.070,

e, vendas de R$ 4.353.367 .
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

As transagbes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condigbes e termos acima resumidos.

20. OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, nao contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor n&o deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE

INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A . - BB DTVM

ANEXO

CNPJ: 13.322.205/0001-35

CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %

DATA VALOR DA COTA FUNDO IDKA 2A
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA

31/01/20 2,689515 0,38 0,38 0,54 0,54
28/02/20 2,706409 0,63 1,02 0,69 1,22
31/03/20 2,661411 (1,66) (0,66) (1,21) (0,00)
30/04/20 2,670027 0,32 (0,34) 0,57 0,57
29/05/20 2,723443 2,00 1,65 1,75 2,33
30/06/20 2,756479 1,21 2,88 0,99 3,35
31/07/20 2,778714 0,81 3,71 0,94 4,31
31/08/20 2,797779 0,69 443 1,03 5,39
30/09/20 2,800972 0,11 4,55 0,02 5,41
30/10/20 2,810176 0,33 4,89 0,04 5,45
30/11/20 2,847833 1,34 6,29 1,25 6,77
31/12/20 2,891281 1,53 7,92 1,73 8,62

Informacdes Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 28/04/2011

- Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12(doze) meses ou desde a sua constituigao,

se mais recente:
01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
7.261.612 6.935.964 6.765.855 6.765.730 6.453.036 6.353.112
07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020
6.137.871 6.269.991 6.738.703 7.161.671 7.662.475 7.961.830

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 13.680

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

As aplicagdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora
no gerenciamento dos recursos do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados futuros.
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KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragcoes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B Titulos Publicos Fundo de Investimento
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B Titulos
Publicos Fundo de Investimento (“Fundo”), administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que
compreendem o demonstrativo da composic¢ao e diversificagao da carteira em 31 de
dezembro de 2020 e a respectiva demonstragéo das evolugdes do patriménio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras informacgdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B Titulos Publicos Fundo de Investimento em 31 de
dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugéo n°® 555/14 da Comiss&o de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacgéao de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 90% de seu patrimdnio
liquido representado por titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo, para os quais 0s precos e/ou indexadores/parametros sao
observaveis no mercado e, aproximadamente 10%, por operagdes compromissadas
mensuradas pelo custo amortizado, registrados e custodiados em 6rgéos regulamentados
de liquidagao e custddia (Sistema Especial de Liquidag&o e Custddia - SELIC e B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo). Devido ao fato desses ativos financeiros serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstragdes contabeis como um todo, consideramos esses assuntos
significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos titulos publicos federais e dos instrumentos financeiros derivativos com base em
precos disponiveis e/ou informagdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de
mercado independentes;

Com auxilio de nossos especilistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
custo amortizado das operagdes compromissadas usando o método dos juros efetivos;

Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posigdes mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelos custodiantes; e

Avaliamos ainda se as divulgagdes nas demonstragdes financeiras consideram todas as
informacgdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizagao, assim como suas divulgagdes, no contexto das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢ées contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem as informagdes que compde a demonstragao da evolugao do valor da cota e
da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis nao abrangem as informagdes que
compde a demonstragao da evolugéo do valor da cota e da rentabilidade e n&o
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre essas informacoes.



Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade € a de
ler as informagdes da demonstracao da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade e, ao
fazé-la, considerar se essas informagdes estao, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgcéo relevante nas informagdes, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagédo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢des contébeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

@

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP-167720/0-1




DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2020
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 07.442.078/0001-05

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de Reais)

Posigao Final

% sobre o
Custo Mercado/ Patriménio
Aplicacdes - especificagdo Tipo Quantidade total Realizacao Liquido
Disponibilidades 3 -
Operagoes compromissadas
Titulos publicos federais:
Letra Financeira do Tesouro 84.531 906.596 906.596 10,43
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional Série B 1.823.489 7.438.658 7.786.511 89,56
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado futuro:
Posicdes compradas:

IPCA 6.370 833 0,01
Valores a receber 1 -
Total do ativo 8.693.944 100,00
Valores a pagar

Taxa de administracédo 69 -

Outros 96 -

165 -

Total do passivo 165 -
Patrimonio liquido 8.693.779 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 8.693.944 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 1.053.091.684,579 cotas a R$ 6,162966

Representado por: 770.304.435,449 cotasaR$ 5,025239
Cotas emitidas nos exercicios:

Representadas por: 580.085.725,304 cotas

Representadas por: 537.853.257,420 cotas
Cotas resgatadas nos exercicios:

Representadas por: 304.136.872,398 cotas

Representadas por: 255.066.008,290 cotas

Variagoes nos resgates de cotas
Patrimonio liquido antes dos resultados
Composigao dos resultados dos exercicios

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagao de rendimentos
(Desvalorizagao)/Valorizagao a prego de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receitas
Ganhos de capital
Receitas diversas

Demais despesas

Perdas de capital

Remuneragao da Administragao
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custédia

Taxa de fiscalizagao

Despesas diversas

Resultados dos exercicios

Patriménio liquido no final dos exercicios:
Representado por: 1.329.040.537,485 cotas a R$ 6,541395
Representado por: 1.053.091.684,579 cotasa R$ 6,162966

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 07.442.078/0001-05

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020 2019
6.490.169 -
- 3.870.964
3.719.683 -
- 2.987.048
(1.529.334) -
- (1.154.701)
(314.697) (285.757)
8.365.821 5.417.554
395.709 360.597
(294.752) 490.166
178.664 149.413
279.621 1.000.176
214.771 127.279
21.560 37.062
236.331 164.341
(175.311) (80.010)
(4.102) (3.918)
(7.469) (7.134)
(1.026) (733)
(68) (68)
(18) (39)
(187.994) (91.902)
327.958 1.072.615
8.693.779 -
- 6.490.169




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.442.078/0001-05

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 17 de junho de 2005 e iniciou suas atividades em 24 de julho
do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao indeterminado,
e tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacéo de
seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, de acordo com os parametros estabelecidos pela
legislagdo em vigor e com os limites previstos no Regulamento do Fundo. O Fundo
buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B - indice de Mercado
ANBIMA série B.

O Fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos regimes préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos delnvestimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC, demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

As aplicagdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, o mesmo esta sujeito as oscila¢gdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda
do capital investido.

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugao
n° 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e as demais orientacbes emanadas pela CVM.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis para a contabilizagdo das operagbes compromissadas,
dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros derivativos sdo as
seguintes:

a - Operagdes compromissadas
Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento

proporcional auferido com base na taxa de remuneragdo contratada, reconhecido no
resultado nas rubricas “Receitas diversas”.
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b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n°® 438/06 da CVM e alteragbes posteriores, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengdo de negociacdo da
Administradora, em duas categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagao:

(i) Titulos para negociagdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de mercado,
cujos ganhos e cujas perdas realizados e nao realizados, derivados desses titulos, sdo
reconhecidos no resultado do exercicio.

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
agdes nao resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisigado, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado, exclusivamente, a um unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados; estes ultimos definidos como tal pela regulamentagao
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento.

¢ Que todos os cotistas declarem, formalmente, por meio de um termo de adeséo ao
Regulamento do Fundo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificagéo de
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o
vencimento.

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo sao registrados pelo custo
de aquisigdo, ajustado diariamente ao valor de mercado com base nas cotagbes
divulgadas pela Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado nas rubricas de “Apropriagao
de rendimentos” e “(Desvalorizagédo)/Valorizagdo a pre¢co de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociacdes sao registrados pela diferenga entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.
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O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composigao e Diversificagao da Carteira, representa o valor de
aquisicao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragao
apurada na data de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.

¢ - Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrugao n°® 438/06 da CVM e alteragbes posteriores, as operagdes
com instrumentos financeiros derivativos sao registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de derivativos séo
registrados em contas de compensagao. As receitas e as despesas dos ajustes diarios
dessas operagdes sao registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas
“Ganhos de capital” e “Perdas de capital”, respectivamente, em contrapartida as
respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores a receber ou valores a pagar.

4 COMPOSIGAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos, abaixo, as informagbes referentes a carteira do Fundo em 31 de
dezembro de 2020:

Vencimento (em dias)

Custo Valor de Acima
Descricdo total mercado Até 365 de 365
Titulos para negociagao:
NTN-B 7.438.658 7.786.511 401.762 7.384.749

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Fundo ndo possuia titulos classificados na
categoria de “Titulos mantidos até o vencimento”.

5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operagdes com derivativos com o objetivo de
agregar rentabilidade aos recursos investidos, desde que tais operacbes n&o gerem
exposi¢cao a esses mercados superior ao patriménio liquido do Fundo. Tais operagoes,
apesar do objetivo com que séo realizadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.
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Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia as seguintes operagdes em aberto no
mercado de instrumentos financeiros derivativos:

Ajustes Valor do
Contratos futuros a receber contrato
Posi¢cao comprada:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos
entre maio de 2021 e agosto de 2026 833 849.409

Em 31 de dezembro de 2020, parte dos titulos publicos federais, no montante de
R$35.448 estavam depositados como garantia de operagdes realizadas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcado (“B3 S.A.”).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o resultado das operagdes com
instrumentos financeiros derivativos no mercado de futuros foi um ganho de R$ 39.460
(2019: um ganho de R$ 47.269).

6 GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes de pregos/cotagbes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacgao entre a gestédo dos portfélios e a gestao de risco, tal Geréncia
Executiva responde diretamente ao diretor-presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades dessa Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacao e a autorregulagao referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.
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Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagéo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianga. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢des extremas de mercado, tais como crises e
choques econémicos. N&o obstante o calculo dessas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sao utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento desse risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutencao de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relagao a situagbes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais 0 Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situagdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condi¢gdes econdémicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, 0 que poderia trazer reflexos na
precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora esta monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negdcios existentes e nas orientagdes de organizagdes
globais de saude, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a

pandemia.
7 ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/12/2020
Patriménio Liquido 8.693.779
VaR -0,5596%
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Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histérica assume a hipotese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéao relevante para a mensuragéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Histdrica: 150 observagdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica € bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuragao do risco de mercado de suas operagdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagéo Histérica proporciona condi¢gdes para mitigagao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assunc¢ao da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

8 REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administragao é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razédo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui o
servigo de administragao e a remuneracéo pela prestagao dos servigos contratados pelo
Fundo relacionados em Nota Explicativa n® 9, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 11.571
(2019: R$ 11.052), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administragdo”: R$
4.102 (2019: R$ 3.918) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$ 7.469 (2019: R$ 7.134).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a taxa da administragdo cobrada ao
Fundo representava 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.
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RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

[I. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
[ll. Distribuicao/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A —-EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B -RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do primeiro dia util
subsequente ao do recebimento dos pedidos. O crédito do resgate sera efetuado no dia
da conversdo das cotas. E vedada a cessdo ou transferéncia de cotas, exceto por
deciséo judicial ou sucesséo universal.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizagdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, é obrigatéria a
convocagao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(i) reabertura ou manutencao do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidagdo do Fundo.

DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.
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TRIBUTAGAO
a - Imposto de renda

O cotista do Fundo é uma entidade de previdéncia complementar dispensada da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e ganhos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°
11.053/04.

b - Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de |IOF. De acordo com o artigo 32, § 1° do Decreto Federal
n°® 6.306/07 e alteragbes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagéo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicacéo..

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrugao n°® 555/14 e alteragdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderao solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos ultimos dois exercicios, comparada com a variagao do IMA-B, sao
demonstrados como se segue:

Variagado

Patriménio Valor Rentabilidade do IMA-B

Exercicios findos em liquido médio da cota (%) (%)
31/12/2020 5.816.088 6,541395 6,14 6,41
31/12/2019 5.510.501 6,162966 22,64 22,95

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagbes compromissadas € os
disponiveis sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC).

16



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.442.078/0001-05

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

16

17

18

Os titulos publicos federais vinculados como garantia de operagdes realizadas no
mercado de instrumentos financeiros derivativos sédo custodiados na B3 S.A.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O Fundo néo adota politica de direito de voto pela Administradora em assembleias gerais
de companhias tendo em vista a natureza dos seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS

Nao houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, agdes trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como qualquer outro fato que possa ser considerado como contingéncia
nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia saldos de disponibilidades e valor a pagar
de taxa de administragéo, registrado no Demonstrativo da Composigéo e Diversificagao
da Carteira, nos montantes de R$ 3 e R$ 69, respectivamente. No exercicio, além da
taxa de administracdo divulgada na Nota Explicativa n°® 8, foram efetuadas as seguintes
transagbes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:

OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operagbes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimdénio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operacdes compromissadas diario do fundo SELIC
01/2020 1,000000 0,132201 1,000026
02/2020 1,000000 0,135325 0,999674
03/2020 1,000000 0,142325 0,999586
04/2020 1,000000 0,141652 0,999674
05/2020 1,000000 0,142685 0,999575
06/2020 1,000000 0,141013 0,999549
07/2020 1,000000 0,137262 0,999498
08/2020 1,000000 0,125541 0,999708
09/2020 1,000000 0,124139 0,999764
10/2020 1,000000 0,126415 0,999791
11/2020 1,000000 0,133748 0,999915
12/2020 1,000000 0,118574 0,999621
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Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo de operagdes compromissadas
doadas, no montante de R$ 906.596, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
efetuadas aplicagbes no montante de R$ 194.328.821, que geraram um ganho de

R$21.412.
OPERAGCOES COMPROMISSADAS TOMADAS
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/

relacionadas/ total de Patriménio médio |Taxa Média contratada/
Més/Ano | operagdes compromissadas diario do fundo Taxa SELIC
01/2020 1,000000 0,000000 1,008921
02/2020 1,000000 0,000002 1,007732
03/2020 1,000000 0,000002 1,008079
04/2020 1,000000 0,000005 1,008079
08/2020 1,000000 0,000001 1,005191

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo n&o possuia saldo de operagdes compromissadas
tomadas com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram efetuadas captagdes no
montante de R$ 1.160, que geraram uma despesa menor que R$ 1

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS
Operagodes definitivas de
compra e venda de titulos Preco
publicos federais realizadas praticado/prego
com partes relacionadas/ total| Volume médio diario / médio do dia (*)
de operagdes definitivas com | patriménio médio diario | ponderado pelo
Més/Ano titulos publicos federais do fundo volume (*) ANBIMA
01/2020 1,000000 0,001035 0,999992
02/2020 1,000000 0,004149 1,000284
03/2020 1,000000 0,001539 1,002077
04/2020 1,000000 0,003540 1,000710
05/2020 1,000000 0,000626 0,998299
06/2020 1,000000 0,001200 0,998877
07/2020 1,000000 0,002630 1,000126
08/2020 1,000000 0,004055 1,001672
09/2020 1,000000 0,001155 1,000518
10/2020 1,000000 0,000584 0,999200
11/2020 1,000000 0,002569 1,000595
12/2020 1,000000 0,020135 0,999803

18




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 07.442.078/0001-05

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos federais com a BB Gestao de
Recursos e Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de
R$3.999.827 e vendas no montante de R$1.595.220.

As transacdes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condigbes e termos acima resumidos.

19 OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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ANEXO
DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO CNPJ: 07.442.078/0001-05
Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A . - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %
DATA VALOR DA COTA FUNDO IMA-B
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA

31/01/20 6,178989 0,26 0,26 0,26 0,26
28/02/20 6,205983 0,44 0,70 0,45 0,71
31/03/20 5,772620 (6,98) (6,33) (6,97) (6,31)
30/04/20 5,847561 1,30 (5,12) 1,31 (5,08)
29/05/20 5,935353 1,50 (3,69) 1,52 (3,64)
30/06/20 6,055221 2,02 (1,75) 2,05 (1,66)
31/07/20 6,319377 4,36 2,54 4,39 2,65
31/08/20 6,202238 (1,85) 0,64 (1,80) 0,80
30/09/20 6,105765 (1,56) (0,93) (1,51) (0,72)
30/10/20 6,117721 0,20 (0,73) 0,21 (0,51)
30/11/20 6,239656 1,99 1,24 2,00 1,48
31/12/20 6,541395 4,84 6,14 4,85 6,41

Informacées Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo:

24 de julho de 2005

- Patrimonio liquido médio mensal dos ultimos 12(doze) meses ou desde a sua constituigdo, se mais recente:

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
6.485.042 6.374.846 5.893.257 5.455.008 5.404.986 5.518.224
07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020
5.690.387 5.724.978 5.609.732 5.549.163 5.624.998 6.442.971

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 11.571

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, demais Fundos de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrado pela BB DTVM.

As aplicagdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos
do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento

Rio de Janeiro - RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5
Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Fundo”),
administrado pela BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios
S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composigéo e
diversificacdo da carteira em 30 de junho de 2020 e a respectiva demonstracdo das
evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em 30 de junho de 2020 e o desempenho de suas operacdes para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracBes contabeis”. Somos independentes em relagédo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram



(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizacéo de fundo investido

Em 30 de junho de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 100% de seu patriménio
liquido representado por cotas de fundo de investimento (fundo investido), cuja
mensuracao a valor justo se da pela atualizacdo dos valores das cotas do fundo investido
divulgados pela Administradora, que € responsavel pela escrituracéo e controle das cotas
do fundo investido. Devido ao fato dessas cotas do fundo investido serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstracdes contabeis como um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitam a:

Recalculamos a valorizacdo das aplicag6es no fundo investido com base no valor das
cotas informado pela Administradora;

Obtivemos a carteira de investimentos do fundo investido, na data-base da nossa auditoria,
e avaliamos o perfil de risco dos investimentos do fundo investido;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pelo Fundo no exercicio, por meio da
comparacao do seu resultado com o resultado esperado das variacdes das cotas do fundo
investido;

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informacdes fornecidas pela Administradora; e

Avaliamos ainda se as divulga¢des nas demonstracdes contabeis consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos das cotas do fundo investido, no tocante a existéncia e
valorizagdo, assim como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstrac8es contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem as informacdes suplementares, compostas pela demonstracéo das
evolucdes da cota e da rentabilidade e demais informacgfes complementares.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrangem as informacdes
suplementares, compostas pela demonstracdo das evolu¢bes da cota e da rentabilidade e
demais informacgfes complementares e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre essas informacdes suplementares.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informagBes suplementares e, ao fazé-la, considerar se essas informacdes



suplementares estéo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstra¢des contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estarem
distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢cdo relevante nas informacdes suplementares, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrac6es contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢cao n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstrag8es contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo n® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora.



Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgac@es e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 07 de Outubro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 30 de junho de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais)

Aplicagdes - especificacédo
Cotas de fundo de investimento
BB Top RF IMA-B 5 Longo Prazo Fundo de Investimento
Total do ativo
Valores a pagar

Taxa de administragdo
Outros

Total do passivo
Patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

CNPJ: 03.543.447/0001-03

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Posic¢éo Final

% sobre o
Mercado/ Patriménio
Quantidade Realizagdo Liguido
1.831.717.953,983370 4.025.692 100,00
4.025.692 100,00
32 -
32 -
64 -
64 -
4.025.628 100,00
4.025.692 100,00




DEMONSTRACOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em : 30 de junho de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 215.140.285,457 cotas a R$ 18,183188
Representado por: 141.908.814,858 cotas a R$ 15,892295
Cotas emitidas nos exercicios:

Representadas por: 92.314.315,927 cotas

Representadas por: 122.732.304,185 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios:

Representadas por: 103.579.537,583 cotas

Representadas por: 49.500.833,586 cotas

VariacBes nos resgates de cotas
Patrimonio liquido antes dos resultados
Composigdo do resultado dos exercicios

Cotas de fundos
Valorizacéo a preco de mercado

Demais despesas
Remuneracado da Administragdo
Servicos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia

Taxa de fiscalizagao

Despesas diversas

Resultado dos exercicios
Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 203.875.063,802 cotas a R$ 19,745563
Representado por: 215.140.285,457 cotas a R$ 18,183188

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 03.543.447/0001-03

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020 2019
3.911.936 -
- 2.255.257
1.741.331 -
- 2.091.315
(1.753.679) -
- (716.778)
(233.494) (137.084)
3.666.094 3.492.710
368.584 425.307
(2.928) (2.002)
(5.957) (4.010)
(124) (28)
(34) (34)
) )
(9.050) (6.081)
359.534 419.226
4.025.628 -
- 3.911.936




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ N° 03.543.447/0001-03

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 17 de dezembro de 1999 e iniciou suas atividades na mesma
data sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, tendo
como objetivo a aplicacdo dos recursos dos condéminos em carteira diversificada de
ativos financeiros de longo prazo e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, observadas as limita¢cdes legais. O Fundo tem como
benchmark o indice IMA-B 5.

O Fundo destina-se a receber recursos, exclusivamente de Regimes Préprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos
Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, Companhias Seguradoras e de
Capitalizacdo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar, Carteira
Administradas, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de nenhum mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, este esta sujeito as oscilagfes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do
capital investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela
Instrucdo n°® 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano
Contébil dos Fundos de Investimento - COFI e demais orientac@es emanadas pela CVM.

3. PRINCIPAL PRATICA CONTABIL

As aplicacbes em cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo custo de
aquisicdo, atualizado diariamente pela variacdo no valor da cota informado pela
Administradora. A valorizac&o e/ou a desvalorizacao das cotas de fundo de investimento
estao apresentadas na rubrica “Valorizagao a pre¢o de mercado”.

4, GERENCIAMENTO DE RISCOS
Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotacdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode

acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ N° 03.543.447/0001-03

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

a politica de segregacdo entre a gestao dos portfélios e a gestéo de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relacdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor e desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez.

e Assessorar na gestéo dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacgéo e autorregulacgéo referente a
gestéo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulacao histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianca. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢cdes extremas de mercado, tais como crises e
choques econdmicos. Ndo obstante o calculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sado utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutengdo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentracdo do Fundo, inclusive
em relacdo a situa¢cBes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situagdo em rapida
evolugcdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condi¢cdes econémicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, o que poderia trazer reflexos na
precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estad monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negodcios existentes e nas orientagbes de organizacdes
globais de saulde, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a
pandemia.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

5. ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 30/06/2020
Patrimdnio Ligquido 4.025.628
VaR (0,3405)%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histérica assume a hip6tese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéo relevante para a mensuracdo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série historica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca.

a) Horizonte Temporal: 1 dia (til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
C) Série Histdrica: 150 observactes

A metodologia de VaR por Simulacdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuragéo do risco de mercado de suas operac¢des, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados historicos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacao Histérica proporciona condi¢cdes para mitigacao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizacdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assunc¢do da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracédo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razéo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administracéo efetiva e a remuneracgéo pela prestacédo dos servi¢os contratados
pelo Fundo relacionados na Nota Explicativa n° 7, itens | a Ill.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo no exercicio findo em 30 de junho de 2020, no montante de R$ 8.885 (2019:
R$ 6.012), esta registrada nas rubricas “Remuneracdo da Administracdo”. R$ 2.928
(2019: R$ 2.002) e “Servigos contratados pelo Fundo™: R$ 5.957 (2019: R$ 4.010).
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CNPJ N° 03.543.447/0001-03

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, a taxa de administragcdo cobrada ao Fundo
representava 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

7. RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM).

II. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicdo/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custbdia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil

S.A.
8. EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sdo efetuadas pelo valor da cota de fechamento em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota de fechamento do primeiro dia Util subsequente ao da
solicitagdo, devendo ser efetivado no dia da conversdo das cotas. E vedada a
transferéncia de cotas, exceto por decisdo judicial ou arbitral, operacées de cessao
fiduciaria, execucdo de garantia, sucessao universal, dissolucdo de sociedade conjugal
ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de
bens e, transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracéo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos,
a Administradora poderéa declarar o fechamento do Fundo para realizacédo de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e, caso esse permaneca fechado por periodo superior
a 5 dias consecutivos, sera obrigatéria a convocacao de Assembleia Geral, no prazo
méaximo de 1 dia util, para deliberar, no prazo de até 15 dias, sobre as seguintes
possibilidades: (i) substituicho da Administradora, da Gestora ou de ambas; (ii)
reabertura ou manutenc¢éo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do
pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidacdo do
Fundo.

12
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

9.

10.

11.

12.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posi¢éo dos cotistas diariamente.
TRIBUTACAO

a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sédo entidades de previdéncia complementar dispensadas da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e ganhos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°
11.053/04.

b - Imposto sobre Operagdes Financeiras (I0OF)

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o artigo 32, § 1 do Decreto Federal
n° 6.306/07 e alteracdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicacéao.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informacdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrucéo n° 555/14 e alteracdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderao solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos Ultimos dois exercicios, comparada com a variagdo do IMA-B 5,
séo demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade  Variacéo do
Exercicios findos em liquido médio da cota (%) IMA-B 5 (%)
30/06/2020 4.424.891 19,745563 8,59 8,81
30/06/2019 3.042.124 18,183188 14,42 14,65

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
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13.

14.

15.

16.

CUSTODIA DOS TITULOS EM CARTEIRA

O Banco do Brasil S.A. é responsavel pela distribuicéo, pelo registro escritural de cotas
e pela tesouraria do Fundo.

As cotas do fundo de investimento investido sao escriturais e seu controle é mantido pelo
Banco do Brasil S.A.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS

Em Ato Administrativo datado de 04 de fevereiro de 2020, foi deliberada: adequacédo do
Fundo a Resolugcdo CM N n.° 4.661/18. Tal deliberacdo entrou em vigor em 05 de
fevereiro de 2020.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, ac8es trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como nenhum outro fato que possa ser considerado como contingéncia
nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 30 de junho de 2020, o Fundo possuia saldo em conta corrente, em montante inferior
a R$ 1, com o Banco do Brasil S.A.

Em 30 de junho de 2020, os montantes de investimento em fundo administrado pela
mesma Administradora e valor a pagar de taxa de administracdo, registrados no
Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira, totalizam R$ 4.025.692 e R$
32, respectivamente.

No exercicio, as transa¢des com partes relacionadas que afetam o resultado séo as
seguintes: i) despesa de taxa de administragcéo, conforme divulgado na Nota Explicativa
n° 6; e ii) resultado gerado por cotas de fundo de investimento da mesma Administradora,
no montante de R$ 368.584, o qual se encontra registrado na rubrica “Valorizacao a
preco de mercado” da Demonstracdo das Evolugdes do Patrimdnio Liquido.
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17. OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou os servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os seus interesses.

* % %

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ-115.220/0-5

BB Gesté&o de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300

Tel.: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel.: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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INFORMAGOES SUPLEMENTARES

Data: 30 de junho de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

ANEXO

CNPJ: 03.543.447/0001-03

CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE (%)

RENTABILIDADE (%)

DATA VALOR DA COTA FUNDO INDICE DE MERCADO (*)
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA

31/07/2019 18,358803 0,97 0,97 0,07 0,97
30/08/2019 18,365073 0,03 1,00 0,05 1,02
30/09/2019 18,681015 1,72 2,74 1,74 2,78
31/10/2019 18,087632 1,64 4,42 1,65 4,48
29/11/2019 18,928881 (0,31) 4,10 (0,28) 4,18
31/12/2019 19,154953 1,19 5,34 1,24 5,47
31/01/2020 19,261423 0,56 5,93 0,56 6,06
28/02/2020 19,386749 0,65 6,62 0,64 6,74
31/03/2020 19,039487 (1,79) 471 (1,75) 4,87
30/04/2020 10,132117 0,49 5,22 0,49 5,38
29/05/2020 19,535406 2,11 7,44 2,12 7,61
30/06/2020 19,745563 1,08 8,59 1,12 8,81

(*) Indice IMA-B 5

Informacdes Complementares (em R$ mil):

Data de inicio do funcionamento do Fundo: 17 de dezembro de 1999

Patriménio liquido médio mensal dos Ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

07/2019 08/2019 09/2019 10/2019 11/2019 12/2019
4.033.905 4.136.755 4.339.215 4.618.044 4.666.805 4.517.314
01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
4.443.329 4.534.532 4.455.818 4.667.348 4.540.064 4.219.986

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$8.885

O Fundo destina-se a receber recursos, exclusivamente de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos
Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, Companhias Seguradoras e de Capitalizagdo, Entidades
Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar, Carteira Administradas, Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicages realizadas pelos cotistas no Fundo n&o contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses
recursos, o Fundo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5+ Titulos Publicos Fundo de Investimento
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes contdbeis BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5+ Titulos
Publicos Fundo de Investimento (“Fundo”), administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2020 e a respectiva demonstracao das evolug@es do patriménio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac@es contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5+ Titulos Publicos Fundo de Investimento em 31 de
dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instru¢éo n° 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas
na sec¢édo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagéo de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizacéo de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 91% de seu patrimdnio
liquido representado por titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo, para 0s quais 0s precos e/ou indexadores/parametros sdo
observaveis no mercado e, aproximadamente 9%, por operacées compromissadas
mensuradas pelo custo amortizado, registrados e custodiados em 6rgéos regulamentados
de liquidacao e custddia (Sistema Especial de Liquidacédo e Custédia - SELIC e B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balc&o). Devido ao fato desses ativos financeiros serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstracdes contabeis como um todo, consideramos esses assuntos
significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitam a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos titulos publicos federais e dos instrumentos financeiros derivativos com base em
precos disponiveis e/ou informagdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de
mercado independentes;

Com auxilio de nossos especilistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
custo amortizado das operacdes compromissadas usando o método dos juros efetivos;

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informacdes fornecidas pelos custodiantes; e

Avaliamos ainda se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizagéo, assim como suas divulgagdes, no contexto das demonstra¢des contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag8es contabeis e o relatorio dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem as informacdes que compde a demonstracdo da evolugéo do valor da cota e
da rentabilidade.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrangem as informacdes que
compde a demonstracéo da evolucao do valor da cota e da rentabilidade e nédo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre essas informacdes.



Em conexao com a auditoria das demonstracfes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informac¢des da demonstracdo da evolugéo do valor da cota e da rentabilidade e, ao
fazé-la, considerar se essas informac¢des estdo, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante nas informacdes, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracfes contabeis

A Administradora é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢éo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstra¢cBes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢gdes contdbeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo n® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstraces contébeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razodvel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstrac6es contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢cdo, omiss&o ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacfes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem 0s principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢éo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

2 wC;A
José udio Costa
Contador CRC 1SP-167720/0-1



DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO CNPJ: 13.327.340/0001-73

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posigao Final

% sobre o
Custo Mercado/ Patrimoénio
Aplicagoes - especificagdo Série Quantidade total Realizagdo Liquido
Disponibilidades 3 -
Operagdes compromissadas
Titulos publicos federais:
Letras Financeiras do Tesouro 13.163 141.173 141.173 8,74
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional Série B 316.871 1.451.275 1.473.914 91,25
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado futuro:
Posigdes compradas:

IPCA 1.015 237 0,01
Valores a receber 1 -
Total do ativo 1.615.328 100,00
Valores a pagar

Taxa de administragao 13 -

Outros 36 -

49 -

Total do passivo 49 -
Patriménio liquido 1.615.279 100,00
Total do passivo e do patrimoénio liquido 1.615.328 100,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitédrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 760.493.514,707 cotasa R$ 3,398499
Representado por: 362.364.755,283 cotasa R$ 2,613192
Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 229.590.549,576 cotas
Representadas por: 837.023.152,826 cotas
Cotas emitidas pela incorporacgao:
Representadas por: 1.236.701,898 cotas
Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 537.686.766,845 cotas
Representadas por: 440.131.095,300 cotas

Variagdes nos resgates de cotas
Patriménio liquido antes dos resultados
Composigao dos resultados dos exercicios

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagédo de rendimentos
(Desvalorizagéo)/Valorizagéo a prego de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receitas
Ganhos de capital
Receitas diversas

Demais despesas

Perdas de capital

Remuneragao da Administragao
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizagéo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios
Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 452.397.297,438 cotasaR$ 3,570488
Representado por: 760.493.514,707 cotas a R$ 3,398499

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 13.327.340/0001-73

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020 2019
2.584.536 -
- 946.928

737.589 -

- 2.521.886

- 3.467
(1.619.252) -
- (1.180.592)
(149.175) (239.999)
1.553.698 2.051.690
146.008 151.553
(142.313) 123.708
46.649 240.448
50.344 515.709
92.377 40.907
4.914 8.019
97.291 48.926
(81.578) (26.719)
(1.423) (1.644)
(2.568) (2.994)
(405) (329)

(68) (67)

(12) (36)
(86.054) (31.789)
61.581 532.846
1.615.279 -
- 2.584.536




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 19 de abril de 2011 e iniciou suas atividades em 28 de abril
do mesmo ano sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
tendo como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas mediante aplicacédo de
seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro.

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

O Fundo aplica em carteira de ativos, no minimo, 80% do seu patrimb6nio liquido
representado por ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros
domésticas e/ou indices de precos, buscando o retorno dos investimentos através do
sub-indice IMA-B5* - indice de Mercado Constante ANBIMA série B5*, conforme
estabelecido na Resolugéo 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional - CMN.

As aplicacBes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Néao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos,
o Fundo esta sujeito as oscilagcdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugao
n° 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientagdes emanadas pela CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacgbes
compromissadas e dos titulos e valores mobiliarios séo as seguintes:

a - Operacgbes compromissadas
Sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento

proporcional auferido com base na taxa de remunera¢éo contratada, reconhecido no
resultado na rubrica “Receitas diversas”.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrucdo n°® 438/06 da CVM e alteragdes posteriores, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengdo de negociacdo da
Administradora, em duas categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizac&o:

(i) Titulos para negociacdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa. S8o contabilizados pelo valor de
mercado, cujos ganhos e perdas realizados e néo realizados, derivados desses
titulos, séo reconhecidos no resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes ndo resgataveis, para o0s quais haja a intencéo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condic¢des:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-
financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo
ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificagéo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
como mantidos até o vencimento.

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo séo registrados pelo custo
de aquisicdo, ajustado diariamente ao valor de mercado com base nas cotacdes
divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Os ganhos e/ou as perdas séo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacao de
rendimentos” e “(Desvalorizacdo)/Valorizacdo a pregco de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados pela diferenca entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composicdo e Diversificagdo da Carteira, representa o valor de
aquisicdo, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragéo
apurada na data de aquisicdo, deduzido das amortizagbes e/ou dos juros recebidos,
guando aplicavel.

¢ - Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a Instrugcdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, as operacBes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operacdes realizadas no mercado futuro de derivativos sdo
registrados em contas de compensacdo. As receitas e despesas dos ajustes diarios
dessas operacfes sdo registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas
“Ganhos de capital” e “Perdas de capital’, respectivamente, em contrapartida as
respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores a receber ou valores a pagar.

4, COMPOSICAO DOS TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos, abaixo, as informagfes referentes a carteira do Fundo, em 31 de
dezembro de 2020:

Vencimento (em dias)

Custo Valor de Acima

Descricdo total mercado Até 365 de 365
Titulos para negociacéo:

NTN-B 1.451.275 1.473.914 - 1.473.914

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operacdes com derivativos com o objetivo de
agregar rentabilidade aos recursos investidos, desde que tais operacBes ndo gerem
exposicdo superior ao patrimdnio liquido do Fundo. Tais operacdes, apesar do objetivo
com gue sao realizadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia as seguintes operacdes em aberto no
mercado de instrumentos financeiros derivativos:

Ajustesa  Valor dos
Futuros receber contratos

Posicdo comprada:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos entre agosto de
2026 e agosto de 2028 237 119.476

Em 31 de dezembro de 2020, parte dos titulos publicos federais, no montante de
R$ 24.060, estava depositada como garantia de operacdes realizadas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo (B3 S.A.).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 o resultado com opera¢des no
mercado de instrumentos financeiros derivativos foi um ganho de R$ 10.799 (2019:
ganho de R$ 14.188).

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuag6es de precos/cotacdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacao entre a gestao dos portfélios e a gestéo de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relagédo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestdo dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

¢ Promover o alinhamento da empresa a regulamentagdo e autorregulacao referente
a gestéo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagéo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianca. Complementarmente, sdo elaborados cenérios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢Bes extremas de mercado, tais como crises e
choques econémicos. Nao obstante o célculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sado utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutencéo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentracdo do Fundo, inclusive
em relacdo a situacdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situacdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condi¢ées econdmicas e
de mercado e desencadear um periodo de desacelera¢do econdmica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, o que poderia trazer reflexos na
precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negdcios existentes e nas orientacdes de organizactes
globais de saulde, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a

pandemia
7. ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/12/2020
Patrimonio Liquido 1.615.279
VaR -0,8579%
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Historica assume a hipdtese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (historicos) dos fatores de risco
constitui-se em informacao relevante para a mensuracéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianga: 95,00%;
c) Série Histérica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulacdo Historica € bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracéo do risco de mercado de suas operacdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacao Histdrica proporciona condi¢fes para mitigagdo
do risco de modelagem, haja vista que a utilizacdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncdo da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

8. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razéo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui o
servi¢co de administracdo e a remuneracao pela prestacdo dos servi¢os contratados pelo
Fundo relacionados em Nota Explicativa n° 9, itens | a Ill.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 3.991
(2019: R$ 4.638), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da administracao”:
R$1.423 (2019: R$ 1.644) e “Servigos contratados pelo Fundo” R$ 2.568 (2019: R$
2.994).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo representava 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

9. RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

I. Gestao: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

10.

11.

[I. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicdo/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sdo efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sdo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do segundo dia dutil
subsequente ao do recebimento dos pedidos. O crédito do resgate sera efetuado no
mesmo dia da conversao das cotas. E vedada a cess&o ou transferéncia de cotas, exceto
por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de sessdo de garantia, execucdo de garantia,
sucessao universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar altera¢@o do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizacdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, é obrigatéria a
convocacao de Assembleia Geral, no prazo méximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(i) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidagdo do Fundo.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posi¢céo dos cotistas diariamente.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

12.

13.

14.

15.

TRIBUTACAO

a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sdo entidades de previdéncia complementar dispensada da
retencdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e ganhos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°
11.053/04.

b - Imposto sobre Operagfes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o artigo 32, 8§ 1° do Decreto Federal
n° 6.306/07 e alteracdes posteriores, 0 IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicacao.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informag¢fes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrucéo n® 555/14 e alteracdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poder&o solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos Ultimos dois exercicios, comparada com a variagao do IMA B5+,
sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade Variagao
Exercicios findos em liguido médio da cota (%) IMA B5* (%)
31/12/2020 1.999.596 3,570488 5,06 5,50
31/12/2019 2.316.537  3,398499 30,05 30,37

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operacdes compromissadas e 0s
disponiveis sé@o custodiados no Sistema Especial de Liquidacédo e Custddia (SELIC).
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

16.

17.

18.

Os titulos publicos federais vinculados como garantias de operacdes realizadas no
mercado de instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O Fundo nao adota politica de direito de voto pela Administradora em assembleias gerais
de companhias tendo em vista a natureza de seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS

No exercicio, ndo houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, acdes trabalhistas e
guaisquer outros processos, bem como qualquer outro fato que pudesse ser considerado
como contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020, os montantes de disponibilidades e valor a pagar de taxa
de administracdo, registrados no Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da
Carteira, totalizam R$ 3 e 13. No exercicio, além da taxa de administra¢do divulgada na
Nota Explicativa n° 8, foram efetuadas as seguintes transagbes com a instituicdo
Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:

OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operacdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patriménio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operacdes compromissadas diario do fundo SELIC
01/2020 1,000000 0,076992 1,000024
02/2020 1,000000 0,082678 0,999666
03/2020 1,000000 0,099255 0,999633
04/2020 1,000000 0,093890 0,999699
05/2020 1,000000 0,090059 0,999593
06/2020 1,000000 0,089490 0,999551
07/2020 1,000000 0,087426 0,999498
08/2020 1,000000 0,086904 0,999706
09/2020 1,000000 0,086068 0,999766
10/2020 1,000000 0,084441 0,999791
11/2020 1,000000 0,098514 0,999915
12/2020 1,000000 0,090142 0,999622
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo de opera¢cdes compromissadas
doadas, no montante de R$ 141.173, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
efetuadas aplicacbes no montante de R$ 44.387.454, que geraram um ganho de

R$4.878.
OPERACOES COMPROMISSADAS TOMADAS
Operacdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimdnio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operacdes compromissadas diario do fundo SELIC
01/2020 1,000000 0,000009 1,008921
02/2020 1,000000 0,000016 1,007699
03/2020 1,000000 0,000014 1,008079
04/2020 1,000000 0,000012 1,008079
05/2020 1,000000 0,000002 1,006799
06/2020 1,000000 0,000003 1,006799
07/2020 1,000000 0,000003 1,009159
08/2020 1,000000 0,000016 1,010412
11/2020 1,000000 0,000025 1,010412

No exercicio, foram efetuadas captacBes de operacdes compromissadas tomadas com
0 Banco do Brasil S.A., no montante de R$ 4.142 que geraram uma despesa menor que

R$ 1.
OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS
Operacdes definitivas de
compra e venda de titulos Preco

publicos federais realizadas praticado/preco

com partes relacionadas/ total| Volume médio diario/| médio do dia (*)

de operacfes definitivas com| patrimbnio médio ponderado pelo

Més/Ano titulos publicos federais diario do fundo volume

01/2020 1,000000 0,005977 0,999233
02/2020 1,000000 0,006332 0,997856
03/2020 1,000000 0,010743 0,998243
04/2020 1,000000 0,001748 0,998322
05/2020 1,000000 0,001128 0,997982
06/2020 1,000000 0,001997 0,994510
07/2020 1,000000 0,002470 0,999116
08/2020 1,000000 0,001684 1,002177
09/2020 1,000000 0,000542 1,000124
10/2020 1,000000 0,000744 0,999258
11/2020 1,000000 0,006605 0,995606
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.327.340/0001-73
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TITULOS PUBLICOS
FEDERAIS
Operacdes definitivas de
compra e venda de titulos Preco
publicos federais realizadas praticado/preco
com partes relacionadas/ total| Volume médio diario/| médio do dia (*)
de operag0es definitivas com| patriménio médio ponderado pelo
Més/Ano titulos publicos federais diario do fundo volume
12/2020 1,000000 0,012274 0,999814

(*) ANBIMA

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos federais com a BB Gestédo de
Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$ 651.785,
e vendas de R$ 1.523.018.

As transacfes com a instituicAo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condicfes e termos acima resumidos.

19. OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fungcfes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
seus interesses.

* k *

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praca XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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ANEXO
DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO CNPJ: 13.327.340/0001-73
Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A . - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %
DATA VALOR DA COTA FUNDO IMA-B5+
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA
31/01/20 3,400109 0,05 0,05 0,03 0,03
28/02/20 3,410277 0,30 0,35 0,32 0,35
31/03/20 3,039016 (10,89) (10,58) (10,93) (10,62)
30/04/20 3,097334 1,92 (8,86) 2,01 (8,82)
29/05/20 3,128233 1,00 (7,95) 1,02 (7,88)
30/06/20 3,215825 2,80 (5,38) 2,84 (5,26)
31/07/20 3,449874 7,28 1,51 7,32 1,68
31/08/20 3,322636 (3.69) 2,23) (3.62) 2,01)
30/09/20 3,234700 (2,65) (4,82) (2,60) (4,56)
30/10/20 3,241325 0,20 (4,62) 0,22 (4,35)
30/11/20 3,322168 2,49 (2,25) 2,59 (1,87)
31/12/20 3,570488 747 5,06 7,51 5,50

Informacées Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 28/04/2011

- Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12(doze) meses ou desde a sua constituigdo, se mais recente:

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
2.433.972 2.250.810 2.019.799 1.932.812 1.947.963 1.957.404
07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020
2.052.971 2.036.469 1.973.809 1.943.352 1.793.471 1.662.093

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 3.991

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

As aplicagbes realizadas pelos cotistas no Fundo n&o contam com a garantia da Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora
no gerenciamento dos recursos do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



RENC
SSitE

3o I

evidenclarno
arixalvA
oG TTTUIOS

UDICOS Fundo e
Vestmento

CNPJ No. 14.964.240/0001-10
(Administrado pela BB Gestdo de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S.A. - BB DTVM)

Demonstracoes contabeis
Exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

KPDS 779348



BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral Ex-C
Titulos Publicos Fundo de Investimento
Demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2020 e 2019
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes contabeis 3
Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira 7
Demonstracoes das evolucoes do patrimonio liquido 8
Notas explicativas as demonstracoes contabeis 9

Anexo:
Demonstracao da Evolugao do Valor da Cota e da Rentabilidade



KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral Ex-C Titulos Publicos Fundo de Investimento
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral Ex-
C Titulos Publicos Fundo de Investimento (“Fundo”), administrado pela BB Gestao de
Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM
(“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composigéo e diversificagao da
carteira em 31 de dezembro de 2020 e a respectiva demonstragéo das evolugdes do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IMA Geral Ex-C Titulos Publicos Fundo de Investimento em
31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas operacgdes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comiss&o de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



(i)

(iif)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacgao de
nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia aproximadamente 90% de seu patriménio
liquido representado por, titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo, para os quais 0s pregos e/ou indexadores/parametros sao
observaveis no mercado, e aproximadamente, 10% por operagdes compromissadas
mensuradas pelo custo amortizado, registrados e custodiados em érgéos regulamentados
de liquidacao e custddia (Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia - SELIC e B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao). Devido ao fato desses ativos financeiros serem os principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo,
no contexto das demonstragdes contabeis como um todo, consideramos esses assuntos
significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos titulos publicos federais e instrumentos financeiros derivativos com base em
precgos disponiveis e/ou informagdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de
mercado independentes;

Com auxilio de nossos especilistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
custo amortizado das operagdes compromissadas usando o método dos juros efetivos;

Teste de existéncia por meio de conciliagao das posi¢des mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelos custodiantes; e

Avaliamos ainda se as divulgagdes nas demonstragdes financeiras consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizag&o, assim como suas divulgacdes, no contexto das demonstra¢des contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem as informagdes que compde a demonstragao da evolucdo do valor da cota e
da rentabilidade.



Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis nao abrangem as informagdes que
compde a demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre essas informacgoes.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informagdes da demonstracdo da evolucao do valor da cota e da rentabilidade e, ao
fazé-la, considerar se essas informagdes estao, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante nas informagdes, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragbes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugao n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstrag¢des contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacodes falsas intencionais.



Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 22 de margo de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 14.964.240/0001-10

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de Reais)

Posicao Final

% sobre o
Custo Mercado/ Patriménio
Aplicagoes - especificagao Série Quantidade total Realizagao Liquido
Disponibilidades 38 0,01
Operagoes compromissadas
Titulos publicos federais:
Letras Financeiras do Tesouro 5.125 54.966 54.966 9,66
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais:
Letras Financeiras do Tesouro 27.145 291.858 290.954 51,13
Notas do Tesouro Nacional Série B 31.665 131.297 135.372 23,79
Notas do Tesouro Nacional Série F 44.200 46.812 50.646 8,90
Letras do Tesouro Nacional 40.000 36.533 37.050 6,51
506.500 514.022 90,33
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado futuro:
Posi¢des Compradas
Dl de 1 dia 1.045 71 71 0,01
Cupom de DI x IPCA 145 14 14 -
85 85 0,01
Valores a receber 1 -
Total do ativo 569.112 100,01
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado futuro:
Posi¢des Compradas
Dl de 1 dia 370 1 1 -
Posigdes Vendidas
Dl de 1 dia 35 - - -
Valores a pagar
Taxa de administragao 5 -
Outros 17 -
22 -
Total do passivo 23 -
Patriménio liquido 569.089 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 569.112 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TITULOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 315.784.220,396 cotasa R$ 2,210463

Representado por: 242.562.893,210 cotas a R$ 1,967161
Cotas emitidas nos exercicios:

Representadas por: 92.212.590,529 cotas

Representadas por: 168.397.732,765 cotas
Cotas resgatadas nos exercicios:

Representadas por: 161.692.438,169 cotas

Representadas por: 95.176.405,579 cotas

Variagoes nos resgates de cotas
Patriménio liquido antes dos resultados
Composigao dos resultados dos exercicios

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagéo de rendimentos
(Desvalorizagao) / Valorizagao a prego de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receitas
Ganhos de capital
Receitas diversas

Demais despesas

Perdas de capital

Remuneracgao da Administragao
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizagdo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios
Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 246.304.372,756 cotasa R$ 2,310511
Representado por: 315.784.220,396 cotas a R$ 2,210463

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

CNPJ: 14.964.240/0001-10

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2020 2019
698.029 -
- 477.160
208.228 -
- 353.337
(318.243) -
- (169.202)
(41.531) (31.639)
546.483 629.656
25.460 35.976

(15.941) 14.121
8.250 8.508
17.769 58.605
37.245 25.937
1.744 3.608
38.989 29.545
(32.775) (18.418)
(409) (422)
(745) (768)
(156) (107)
(54) (48)
(13) (14)
(34.152) (19.777)
22.606 68.373
569.089 -
- 698.029




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 27 de margo de 2012 e iniciou suas atividades em 20 de abril
do mesmo ano sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéao,
tendo como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante a aplicagao
de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro. O Fundo buscara o retorno dos investimentos através do
IMA Geral ex-C.

O Fundo ¢ destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, Autarquias e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos,
o Fundo esta sujeito as oscilagées de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugéo
n°® 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e as demais orientagcbes emanadas pela CVM.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes
compromissadas, dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros
derivativos s&o as seguintes:

a - Operagbes compromissadas
Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento

proporcional auferido com base na taxa de remuneracgéo contratada, que é reconhecido
no resultado na rubrica “Receitas diversas”.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n°® 438/06 da CVM, os titulos e valores mobiliarios séo
classificados de acordo com a intencdo de negociacdo da Administradora, em duas
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizag&o:

(i) Titulos para negociagao - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de
mercado, cujos ganhos e perdas realizados e n&o realizados, derivados desses
titulos, sao reconhecidos no resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intengédo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisigao,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condigdes:

¢ Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal pela regulamentagéo
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo
ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificagéo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
como mantidos até o vencimento.

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo classificados na categoria
de ‘“Titulos para Negociagdo” s&o registrados pelo custo de aquisigdo, ajustado
diariamente ao valor de mercado com base nas cotagbes divulgadas pela ANBIMA -
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado nas rubricas de “Apropriagao
de rendimentos” e “(Desvalorizagéo)/Valorizagédo a prego de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociagbes sao registrados pela diferenga entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composi¢ao e Diversificagdo da Carteira, representa o valor de
aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragéo
apurada na data de aquisigado, deduzido das amortizagdes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.

¢ - Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrugdo n° 438/06 da CVM, as operagdes com instrumentos
financeiros derivativos sao registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de derivativos sdo
registrados em contas de compensacéo. As receitas e despesas dos ajustes diarios
dessas operacdes sdo registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas
“Ganhos de capital” e “Perdas de capital”’, respectivamente, em contrapartida as
respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores a receber ou valores a pagar.

COMPOSIGAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos abaixo as informacbes referentes a carteira do Fundo, em 31 de
dezembro de 2020:

Vencimento (em

dias)

Custo  Valor de Acima

Descrigao total mercado Até 365 de 365
Titulos para negociagao:

LFT 291.858 290.954 53.833 237.121

NTN-B 131.297 135.372 7.993 127.379

LTN 36.533 37.050 9.896 27.154

NTN-F 46.812 50.646 15.626 35.020

506.500 514.022 87.348 426.674

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo n&o possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operagbes com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento, visando a agregar rentabilidade aos recursos
investidos, desde que tais operagdes ndo gerem exposi¢cao a esses mercados superior
ao patriménio liquido do Fundo. Tais operagdes, apesar do objetivo com que séo
realizadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia as seguintes operagdes em aberto no
mercado de instrumentos financeiros derivativos:

Ajustes a Valor dos

Contratos futuros: receber contratos
Posi¢ao comprada:

DI de 1 dia - Vencimentos entre outubro de 2021 e janeiro de 2031 71 92.217

Cupom de DI x IPCA - Vencimentos entre maio de 2021 e agosto de 2026 14 19.017

Ajustes a Valor dos

Contratos futuros: pagar contratos
Posi¢cdo comprada:
DI de 1 dia - Vencimento entre abril de 2020 e julho de 2020 (1) 36.818

Ajustes a Valor dos

Contratos futuros: pagar contratos
Posicao vendida:
Dl de 1 dia - Vencimento em janeiro de 2021 - 3.499

Em 31 de dezembro de 2020, parte dos titulos publicos federais, no montante de
R$10.753 estava depositada como garantia de operagdes realizadas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3 S.A.”)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o resultado das operagdes com

instrumentos financeiros derivativos no mercado de futuros foi um ganho de R$ 4.470
(2019: ganho no mercado de futuros de R$ 7.519).
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotagdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por tais riscos. Adotando
a politica de segregacéao entre a gestao dos portfélios e a gestéo de risco, essa Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades dessa Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacgao e a autorregulagao referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco — Value at
Risk (VaR) — calculado por meio da metodologia de simulagdo histérica, com a
finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e
determinado intervalo de confianga. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de
estresse, objetivando avaliar a carteira sob condi¢des extremas de mercado, tais como
crises e choques econdmicos. Ndo obstante o calculo dessas métricas para todos os
fundos, em casos particulares, sédo utilizadas também outras métricas visando a um
melhor monitoramento desse risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutencao de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relagao a situagdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais o Fundo estd sujeito ndo

constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situagado em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econdémicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagao impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Este evento pode ter um impacto adverso continuo nas condicdes econdémicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econémica global e aumento
na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, 0 que poderia trazer reflexos na
precificagdao subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora estd monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negécios existentes e nas orientacbes de organizagdes
globais de saude, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a
pandemia

ANALISE DE SENSIBILIDADE

Data de Referéncia 31/12/2020
Patriménio Liquido 569.089
VaR -0,2290%

Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulagdo Histoérica assume a hipotese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéo relevante para a mensuragao dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série histérica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianga: 95,00%;
c) Série Histdrica: 150 observagdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histérica é bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuragao do risco de mercado de suas operagdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestao de Riscos e que utiliza dados historicos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulagao Histérica proporciona condi¢des para mitigagao
do risco de modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assunc¢ao da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 14.964.240/0001-10

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

10

REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administragdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razdo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui o
servigo de administragao e a remuneracéao pela prestagao dos servigos contratados pelo
Fundo relacionado em Nota Explicativa n® 9, itens | a lll.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$1.154
(2019: R$1.190), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administragéo”: R$409
(2019: R$422) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$745 (2019: R$768).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo representava 0,20% (2019: 0,20%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

. Gestao: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM).

II.  Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.

lll. Distribuicao/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota apurada no fechamento do primeiro dia util
subsequente ao do recebimento do pedido dos cotistas. O crédito do resgate sera
efetuado no dia da converséo das cotas. E vedada a cessado ou transferéncia de cotas,
exceto por decisdo judicial ou arbitral, opera¢des de cessao fiduciaria, execucdo de
garantia, sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via
judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.
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Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragcédo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizagdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, é obrigatéria a
convocagao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(ii) reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidagdo do Fundo.

DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas s&o incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.
TRIBUTAGAO

a - Imposto de renda

O cotista do Fundo é uma entidade de previdéncia complementar dispensada da
retencéo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e ganhos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°®
11.053/04.

b - Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o artigo 32, § 1 do Decreto Federal n°
6.306/07 e alteragdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela
regressiva (96% a 3%), até o 29° dia de aplicagéo.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrugéo n°® 555/14 e alteragdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). O cotista também podera solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.
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RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos ultimos dois exercicios, comparada com a variagéo do IMA EX-C,
sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade Rentabilidade
Exercicios findos em liquido médio da cota (%) IMA EX-C (%)
31/12/2020 578.673 2,310511 4,53 4,85
31/12/2019 593.331 2,210463 12,37 12,63

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagdes compromissadas e os
disponiveis sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC).

Os titulos publicos federais vinculados como garantias de operagdes realizadas no
mercado de instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.

Os instrumentos financeiros derivativos sédo custodiados na B3 S.A.
POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O Fundo nao adotara politica de direito de voto pelo Gestor em assembleias gerais de
companhias, tendo em vista a natureza dos seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS
Nao houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢des trabalhistas nem outros processos,

tampouco outro fato que possa ser considerado como contingéncia nas esferas judicial
e/ou administrativa.
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TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020, os montantes de disponibilidades e valor a pagar de taxa
de administragdo, registrados no Demonstrativo da Composicado e Diversificagdo da
Carteira, totalizam R$ 38 e R$ 5, respectivamente. No exercicio, além da taxa de
administragdo divulgada na Nota Explicativa n® 8, foram efetuadas as seguintes
transagbes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:

OPERAGCOES COMPROMISSADAS DOADAS

Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimbénio médio diario| contratada/ Taxa
Més/Ano | operacbes compromissadas do fundo SELIC
01/2020 1,000000 0,088916 1,000026
02/2020 1,000000 0,069194 0,999709
03/2020 1,000000 0,113549 0,999625
04/2020 1,000000 0,125461 0,999701
05/2020 1,000000 0,128584 0,999609
06/2020 1,000000 0,125110 0,999555
07/2020 1,000000 0,117996 0,999501
08/2020 1,000000 0,101233 0,999702
09/2020 1,000000 0,112273 0,999761
10/2020 1,000000 0,110353 0,999789
11/2020 1,000000 0,116032 0,999913
12/2020 1,000000 0,113480 0,999604

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo de operagdes compromissadas
doadas, no montante de R$ 54.966, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
efetuadas aplicagbes no montante de R$ 15.908.607, que geraram um ganho de

R$ 1.732.

OPERAGCOES COMPROMISSADAS TOMADA

Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimbénio médio diario| contratada/ Taxa
Més/Ano | operacbes compromissadas do fundo SELIC
03/2020 1,000000 0,000063 1,008079
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No exercicio, foram efetuadas captagdes, com o Banco do Brasil S.A , no montante de
R$ 877 que geraram uma despesa menor que R$ 1.

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS
PUBLICOS FEDERAIS
Operacgoes definitivas de
compra e venda de titulos Preco
publicos federais realizadas praticado/prego
com partes relacionadas/ total| Volume médio diario / médio do dia (*)
de operagdes definitivas com | patrimdnio médio diario ponderado pelo
Més/Ano titulos publicos federais do fundo volume (*) ANBIMA
01/2020 1,000000 0,014646 0,999969
02/2020 1,000000 0,000519 1,001041
03/2020 1,000000 0,007045 1,000114
04/2020 1,000000 0,003231 0,999759
05/2020 1,000000 0,000260 0,999740
06/2020 1,000000 0,001398 0,999710
07/2020 1,000000 0,001539 0,999756
08/2020 1,000000 0,002654 1,001361
09/2020 1,000000 0,001057 0,999868
10/2020 1,000000 0,000700 0,999130
11/2020 1,000000 0,001259 1,000027
12/2020 1,000000 0,004302 0,999982
(*) ANBIMA

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos federais com a BB Gestao de
Recursos e Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$
247.521, e, vendas de R$269.957.

As transagbes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condigbes e termos acima resumidos.
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19 OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o
seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus
interesses.

Aguinaldo Barbieri
Diretor Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de dezembro de 2020

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A . -BB DTVM

ANEXO

CNPJ: 14.964.240/0001-10

CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %
DATA VALOR DA COTA FUNDO IMA Geral ex-C.
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA

31/01/20 2,221011 0,48 0,48 0,50 0,50
28/02/20 2,230554 0,43 0,91 0,44 0,95
31/03/20 2,185754 (2,01) (1,12) (1,93) (1,00)
30/04/20 2,203230 0,80 (0,33) 0,84 (0,17)
29/05/20 2,224098 0,95 0,62 0,97 0,80
30/06/20 2,243558 0,87 1,50 0,90 1,71
31/07/20 2,281016 1,67 3,19 1,66 3,39
31/08/20 2,264463 (0,73) 2,44 0,68 2,69
30/09/20 2,246651 (0,79) 1,64 0,71 1,96
30/10/20 2,247004 0,02 1,65 0,00 1,96
30/11/20 2,262472 0,69 2,35 0,70 2,67
31/12120 2,310511 2,12 4,53 2,12 4,85

Informagdes Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 20/04/2012

- Patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12(doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020
688.239 684.340 636.561 568.214 569.230 566.704
07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020
556.140 547.002 534.782 528.540 531.457 540.744

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 1154

O Fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, Autarquias e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora
no gerenciamento dos recursos do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.



