TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO
(modelo minimo conforme PORTARIA MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011)

Nos termos da Portaria MPS n2 519, de 2011, na redac¢do dada pela Portaria n2 MPS 440, de 2013, para
receber as aplicagbes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), em caso de gestdao
propria, e assegurar as condi¢cOes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional — CMN n2 3.922, de 2010, as instituicdes escolhidas para receber as aplicages
dos RPPS devem ter sido objeto de prévio credenciamento. Em caso de fundos de investimento, o processo
de credenciamento deve recair também sobre as instituicdes que atuam em sua administragdo ou gestao.

A referida Portaria estabelece em seu art. 32, §§ 12 e 29, os parametros minimos para o processo de
credenciamento e no art. 62-E, que “a andlise das informagées relativas a instituicGo credenciada e a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em
Termo de Andlise de Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”, cujos conteudos minimos
constardao de formulario disponibilizado no endereco eletrénico do Ministério do Trabalho e Previdéncia
Social (MTPS) na rede mundial de computadores — Internet.

Para tanto, esta sendo publicado o presente termo, com os requisitos minimos para o credenciamento das

instituicdes administradoras e gestoras de fundos de investimento, que pode ser aplicado também aos
intermedidrios, instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo ou agentes autébnomos de investimento,
que recebam ou registrem ordens de compra ou venda dos RPPS ou que a estes oferecam seus produtos. Nao
se aplica, porém, a prestadores de servico eventualmente contratados pelo RPPS, aos quais por serem objeto
de contratagdo com a administragdo publica devem observar a legislagdo aplicavel.

As condic¢Oes para credenciamento das entidades devem ser definidas pelo RPPS e avaliadas periodicamente
de forma a garantir o equilibrio de longo prazo da sua carteira de investimentos. Orientamos também que
seja realizado Processo de Classificacdo, que consolida os critérios de andlise das instituicGes e de seus
respectivos fundos de investimento que irdo impactar nas escolhas dos produtos aptos a receberem recursos
dos RPPS e que os entes federativos estabelecam em ato normativo critérios ou requisitos minimos para
credenciamento, de forma a nao ser iniciado o processo para aquelas instituices que ndo os atendam.

O processo de credenciamento objetiva a escolha dos administradores e gestores de veiculos financeiros que
poderdo ser posteriormente selecionados pelo RPPS para alocagdo, por meio de analise, ndo somente das
caracteristicas e riscos dos produtos de investimentos, mas também das instituicdes financeiras ou daquelas
responsaveis pela sua administragdo e gestao.

A utilizacdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de Credenciamento ndo afasta a
responsabilidade dos gestores do RPPS pela verificagdo do cumprimento dos requisitos minimos para o
credenciamento, da criteriosa andlise do objetivo, politica de investimentos e da carteira do fundo, devendo
o RPPS estabelecer critérios adicionais de analise com o objetivo de garantir a melhor relagdo de risco e
retorno aos ativos garantidores do plano de beneficios e a aderéncia a sua politica de investimentos.

Deve ser preenchido um Termo de Analise de Credenciamento para cada Instituicdo administradora e gestora
de fundo de investimento que a referida Instituicdo pretende se credenciar como administradora/gestora
para futura decisdo de investimento. Deve também ser efetuada uma andlise individualizada de cada fundo
de investimento, conforme modelo de Anélise de(s) Fundo(s) de Investimento, a ser anexada ao presente
termo. Ao final da analise devera ser emitido o respectivo Atestado de Credenciamento.

A titulo de orientagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e de Analise de(s) Fundo(s) de Investimento,
estdo destacados na cor laranja os campos que provém de informacdes a serem repassadas a Unidade
Gestora do RPPS pela Instituicdo a ser credenciada.




TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Andlise de Instituicdo Administradora ou Gestora
Este formuladrio tem por objetivo colher informagGes para a andlise do credenciamento de instituicGes
pelos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de
alocacdo de recursos sob a gestdo ou administracdo da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo
de recursos, certificar-se da observancia das condi¢Ges de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia previstas na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional — CMN e da aderéncia a Politica
Anual de Investimentos

Numero do Termo de Analise de Credenciamento /2016
Numero do Processo instaurado N2 protocolo ou processo
Documento de solicitagdo do credenciamento (tipo do documento/nimero/data)

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CNPJ
Unidade Gestora do RPPS CNPJ
Possui critérios preestabelecidos pelo ente federativo para credenciamento ou alocac¢do de recursos do RPPS?
1. Tipo de ato normativo/documento |Data |
2. Critérios:
a.
b.
c.

II- IDENTIFICAGAO DA(S) CLASSES DE FUNDO(S) DE INVESTIMENTO QUE A INSTITUICAO PRETENDE SE
CREDENCIAR JUNTO AO RPPS PARA ADMINISTRACAO/GESTAO OU OUTROS

F1 100% titulos do TN Fl AcGes referenciados
FI Renda Fixa/Referenciados FI de indices Referenciados em Acdes
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Acdes
Fl de Renda Fixa Fl Multimercado
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participacdes
Fl em Direitos Creditdrios FI Imobiliario
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:
- ADMINISTRADOR GESTOR | Outros:
Razdo Social CNPJ
Endereco Data Constituicao
E-mail (s) Telefone (s)
Data do registro na CVM Categoria (s)
Controlador/ Grupo Econdmico CNPJ
Principal contato com RPPS Cargo E-mail Telefone

111.1 - Relagdo dos documentos referentes a analise da Instituicdo que instruem o Processo de
Credenciamento obtidos na(s) seguinte(s) pagina(s) da Internet (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n2 519/2011):

Data do Data de validade

Identificagao do documento analisado i
¢ documento (certidoes)

1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundos de Investimento — Se¢éo 1
e seus Anexos




2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

3. Certiddo da Fazenda Municipal

4. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital

Ativa da Unido

5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos Tributdrios Federais e a Divida

6. Certiddo quanto a Contribui¢ées para o FGTS

7. Relatdrios de Gestéo de Qualidade

8. Relatdrios de Rating

9.......

519/2011):

.2 -Informagdes relativas a pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n?

Resultado de pesquisa ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e

Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm)

sobre Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais,
ou informagdes de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuacgdo da
Instituicdo, seus controladores, sécios ou executivos:

Processo/Decisdo

Assunto/objeto

Data

Fonte da informacao

Resultado da
andlise das
informagdes pelo
responsdvel pelo
Credenciamento:

111.3 — Analise das informag6es do Questiondario Padrao Due Diligence para Fundo de Investimento —
Secao 1 da ANBIMA - Informagdes Sobre a Empresa:
Identificacdo do Responsavel pelo Questionario:

Duestiondrio:

Resultado da andlise do responsdvel pelo Credenciamento das principais informagdes apresentadas no

1114 - Classificagdo do Risco da Institui¢do (art. 15, §22 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

Tipo de Nota

Agéncia

Classificagdo obtida

Data

Outro(s) critério(s) de
anadlise:

lll.5 - Dados Gerais da Instituicdo e do Portfélio sob sua administragdo/ gestdo

Patrimonio da

Total do Patriménio

N2 dos cotistas dos

o N2 de pessoas N de Fl sob
. Instituicdo . - dos Fl sob Fl sob
Més/Ano . que trabalham administragéo/ L ~ - =
Administradora/ na Instituicio estio administragdo/ administragdo /
Gestora (RS) ¢ & gestdo (RS) gestdo
/2016

Dez/2015




Dez/2014

Dez/2013

Dez/2012

111.6 — Dados Gerais dos Fundos de Investimento sob administragdo/ gestdo por Tipo de Investidor

Distribuicao
. . . N2 de ([Percentual do

Tipo de Investidor de Fundos de Investimento sob . s

.. = o cotistas Patriménio

administra¢do/gestio . L
- - s . . por tipo de| Liquido sob
(Posicdo no ultimo dia util do més anterior) . . =

investidor gestdo/

administracdo

Fundos destinados
exclusivamente para os
espectivos Tipos de Investidores

Ne de
fundos

N2 de
cotistas
desses
fundos

Total do PL
desses
fundos

Pessoa natural private banking

Pessoa natural varejo

Pessoa juridica ndo financeira private banking

Pessoa juridica ndo financeira varejo

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

L0 NoO VIR WIN e

Entidade aberta de previdéncia complementar

10 Entidade fechada de previdéncia complementar

11. Regime proprio de previdéncia social

12. Sociedade seguradora ou resseguradora

13. Sociedade de capitalizacdo/arrend. Mercantil

14. Fundos e clubes de investimento

15. Clientes de distribuidores do fundo

16. Outros tipos de cotistas

Total: fundos destinados a todos os investidores

Total: investidores previdenciarios (09 a 11)

Destinados a Investidores Qualificados

Destinados a Investidores Profissionais

11l.7 - Dados gerais dos Fundos de Investimento sob administracido/gestdo por Classe de Fundo

Por Classe de Fundos de Investimento sob administra¢do/gestdo
(Posigdo no ultimo dia util do més anterior)

Ne de
fundos

Ne de
cotistas

Patrimonio
Liquido

% do
Portfolio

111.7.1 CLASSIFICAGAO ANBIMA

Renda Fixa — Simples

Renda Fixa — Indexados - indices

Renda Fixa — Ativos — Duragdo Baixa - Soberano

Renda Fixa — Ativos — Durac¢do Baixa - Grau de Investimento

Multimercados — Alocag¢do — Balanceados

Multimercados — Por Estratégia (ex. Macro, Trading )

AgBes — Indexados — indices

Acdes — Ativos (ex. Small Caps, Dividendos)

Acdes — Especificos (ex. Fundos Fechados de Agdes, Mono Agdo)

Por Classe de Fundos de Investimento sob administracdo/gestdo
(Posi¢do no ultimo dia til do més anterior)

Ne de
fundos

Ne de
cotistas

Patrimonio
Liquido

% do
Portfélio

111.7.2 CLASSIFICACAO RESOLUGCAO CMN 3.922/2010

FI 100% titulos do TN - art. 72 |, “b”

FI Renda Fixa/Referenciados RF - art. 72, I, “a”

FI de indices Referenciados em RF Subindices Anbima —art. 72, Il, “b”

Fl de Renda Fixa - art. 72 IV, “a@”




FI de indices Referenciados em Renda Fixa — art. 72, IV, “b”

Fl em Direitos Creditorios — Aberto — art. 72, VI

FI em Direitos Creditorios — Fechado — art. 79, VII, “a”

FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 72, VII, “b”

Fl Agdes referenciados - Art. 89, |

FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 82, I

Fl em Acgdes - Art. 82, llI

FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV

Fl em Participacdes - fechado - Art. 82, V

Fl Imobilidrio - Art. 82, VI

TOTAL

111.8 - Dados de Fundos de Investimento sob administragdo/gestido da Instituicio da mesma Classe de(s)
Fundo(s) de Investimento para o(s) qual(is) esta pretende se credenciar:
Considerar 5 (cinco) fundos mais recentes da mesma classe, no entanto, ndo considerar aqueles que a Instituigdo pretende

ue seja objeto de futura alocagdo em decorréncia deste Credenciamento, pois serdo objeto de analise especifica no Item V)

Classe de Fundo de Investimento (Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

Identificacdo do
Fundo de
Investimento
Nome/CNP)J

Ano

Ne de
Cotistas

Patrimonio
Liquido (RS)

Valor da
Cota (RS)

Rentabili-
dade (liquida
de despesas,
mas ndo de
impostos)

Variagao
percentual
jo indice de
referéncia

Contribuicdo em
relagdo ao indice
de referéncia/ ou
Desempenho do
fundo como % do
indice de

referéncia

/2016

2015

2014

2013

2012

/2016

2015

2014

2013

2012

/2016

2015

2014

2013

2012

__ /2016

2015

2014

2013

2012

__ /2016

2015

2014

2013

2012

Informacdes sobre a administracdo/gestdo desses fundos / Fato Relevante divulgado

1.9 - Caso a Instituicdo pretenda se credenciar junto ao RPPS para administra¢do/gestdo de outra(s)
classe(s) de fundos de investimento preencher com os dados de 5 fundos relativos a respectiva classe:




Considerar 5 (cinco) fundos mais recentes da mesma classe, no entanto, ndo considerar aqueles que a Instituicdo pretende
ue seja objeto de futura alocagdo em decorréncia deste Credenciamento, pois serdo objeto de analise especifica no Item V)

Classe de Fundo de Investimento (Resolu¢do CMN n2 3.922/2010):

Identificagdo do
Fundo de
Investimento
Nome/CNP)J

Ano

Ne de
Cotistas

Valor da
Cota (RS)

Patrimonio
Liquido (RS)

Rentabili-
dade
(liquida de
despesas,
mas ndo de
impostos)

Variagcao
percentual
do indice
de
referéncia

Contribuicdo em
relagdo ao indice
de referéncia/ ou
Desempenho do
fundo como % do
indice de
referéncia

__ /2016

2015

2014

2013

2012

/2016

2015

2014

2013

2012

/2016

2015

2014

2013

2012

__ /2016

2015

2014

2013

2012

/2016

2015

2014

2013

2012

Informacdes sobre a administracdo/gestdo desses fundos / fatos relevantes divulgados

tabela anterior e preenché-la abaixo com os dados de 5 fundos relativos a respectiva classe.

Obs.: Caso a Instituigdo pretenda se credenciar junto ao RPPS para administra¢o/gestdo de mais classes de fundos copiar a

IV - PROCESSO DE CLASSIFICAGAO

Em caso de utilizacdo de metodologia de processo de classificacao, indicar os critérios e a pontuag¢do obtida pela
Instituicdo Administradora/Gestora objeto de anélise desse Processo de Credenciamento:

Identificagao do Critério Metodologia ~ .
e 1. e . Pontuacdo obtida
(exemplificativo) (exemplificativo)
Tempo (anos) Pontuagdo
De2a4d 2
A Dedab 4
A. Experiéncia de Mercado DoGas 6
De 8a 10 8
Mais de 10 10
B. Volume de recursos sob Recurso% (RS milhdes) Pontuagdo
- N - Até 100,00 0
administracdo/gestdo 100,01 3 200.00 2




200,01 a 400,00 4
400,01 a 800,00 6
800,01 a 1.600,00 8
Mais de 1.600,00 10
Rentabilidade / indice de Referéncia| Grau de Risco Pontuagdo
Baixo 10
Abaixo de 75,00% Médio 10
Alto 10
Baixo 27
De 75,01% a 90,00% Médio 25
Alto 23
C. Retorno sobre indice de Baixo 38
Referéncia De 90,01% a 98,00% Médio 35
Alto 32
Baixo 49
De 98,01% a 102,00% Médio 47
Alto 45
Baixo 60
A partir de 102,01% Médio 57
Alto 55
Agéncia Rating Pontuagdo
. ~ . S&P AMP -3 20
D. Rating de Gestdo de Qualidade Moody's M3 20
Fitch M3 20
Agéncia Rating Pontuagdo
. . S&P > BB 15
E. Rating de Risco Moody's SBa2 s
Fitch > BB 15
Tipologia Pontuagdo
F. Penalidades Processos Admini'st.ra.tivos -10
Processos Judiciais -10
Investigagdes PF, MP, MTPS -10
G. Outros critérios
H. Total = A+B+C+D+E+G-F (pode haver ponderagdo em algum critério)
Pontuagdo minima exigida=

V — FUNDO(S) DE INVESTIMENTO QUE A INSTITUI(;AO PRETENDE CREDENCIAR JUNTO AO RPPS COMO
ADMINISTRADORA/GESTORA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO
(Anexar Termo de Andlise referente a cada fundo/produto conforme modelo - Anexo 1)

Nome do(s) Fundo(s) de Classificacdo Resolugdo Data Inicio | Data Analise
Investimento(s) CNPJ do Fundo CMN Do Fundo | do Fundo

Outro(s) Tipo(s) de
Ativo(s)/Produto(s):

V.1 - Politica de Distribuigao - Integrantes do sistema de distribui¢ao que possuem acordos ou contratos
de distribuicdo com a Instituicdo e que atuam na area de abrangéncia do RPPS

Nome/Razdo Social CPF/CNPJ: Data Autorizacdo |Data do
CVM Instrumento
contratual

nformagdes sobre a Politica de Distribuicdo (Forma de remuneracdo dos distribuidores, relacdo entrg
distribuidores e a Instituigdo, concentra¢do de fundos sob administracdo/gestdo e distribuidores):




VI — CONCLUSAO DA ANALISE

VI.1 - Anadlise da Instituicdo administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento:

A - Verificacdo de informacgdes
sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e
restricdes que desaconselhem um
relacionamento seguro:

B - Regularidade Fiscal e
Previdenciaria:

C - Estrutura da Instituicdo:

D - Segregacao das atividades:

E - Qualificagdo do corpo técnico:

F - Histérico e experiéncia de
atuagao:

G - Principais categorias de ativos e
fundos:

H - Volume de recursos sob
administracdo/gestdo:

| - Avaliacdo da rentabilidade dos
fundos sob sua administragdo/
gestdo:

J - Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administracdo/gestdo:

L — Critérios de andlise pré-
estabelecidos pelo ente federativo
para credenciamento ou alocacdo
de recursos do RPPS:

M — Outros critérios de andlise:

V1.2 - Comparagao com as 03 (trés) ultimas Instituicoes credenciadas para a(s) mesma(s) classe(s) de
Fundos de Investimento, com base nos critérios comentados no Item VI.1:

Raz3o Social:

CNPJ:

Numero do Termo de
Credenciamento:

Data do credenciamento:

Resumo da analise dos
critérios avaliados nos
Credenciamentos dessas
instituicoes

Analise comparativa dos
critérios avaliados nos
credenciamentos dessas
instituicdes com os da
Instituicdo objeto deste
Credenciamento

VI.3 - Comparagdo do(s) Fundo(s) de Investimento (relacionados no Item V) que a Instituicdo pretende
credenciar junto ao RPPS como administradora/gestora para futura decisdo de investimento com
Fundos da mesma classe sob administracdo/gestio das Instituicdes credenciadas referidas no Item VI.2




Classe de Fundo de Investimento (Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

Fundo(s) de Investimento(s) sob administracdo/gestdo das Instituicbes
referidas no Item V1.2 que foram analisados quando dos respectivos
Termos de Credenciamento:

Administrador | Gestor Nome do Fundo CNPJ do Fundo

Anadlise Comparativa com ofs)
Fundo(s) relacionados no Item V
sob administracdo/gestdo da
Instituicdo a que se refere este
Credenciamento:

Classe de Fundo de Investimento (Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

Fundo(s) de Investimento(s) sob administracdo/gestdo das Instituicbes
referidas no Item V1.2 que foram analisados quando dos respectivos
Termos de Credenciamento:

Administrador | Gestor Nome do Fundo CNPJ do Fundo

Analise Comparativa com o(s)
Fundo(s) relacionados no Item V
sob administracdo/gestdo da
Instituicdo a que se refere este
Credenciamento:

Investimento)

V1.4 - Conclusdo da andlise do(s) Fundo(s) de Investimento relacionado(s) no Item V que a Institui¢cdo
pretende credenciar junto ao RPPS como administradora ou gestora para futura decisao de
investimento (considerar analise da Instituicdo Administradora, da Instituicdo Gestora e do Fundo de

Fundo de Investimento CNPJ Conclusao da Analise

Outros

transparéncia analisadas durante o Credenciamento.

Obs: quando da Decisdo de Investimento no(s) referido(s) Fundo(s) de Investimento demonstrar na Autorizagdo para Aplicagdo e Resgate
(APR) o atendimento a Resolugdo do CMN n2 3.922/2010 e sua aderéncia a Politica Anual de Investimentos, de acordo com o perfil da
carteira do RPPS na data da alocagdo, em caso de fundos com prazos para desinvestimento, o atestado de sua compatibilidade com as
obrigagBes presentes e futuras do regime, a adequagdo do fundo a condigdo do RPPS, na respectiva data, como Investidor Qualificado, se
for o caso, além de, entre outros critérios, verificar se estdo mantidas as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

Data

Responsaveis pela Analise: Cargo CPF

Assinatura




