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1. INTRODUGAO

Este Relatério apresenta a sintese dos resultados obtidos para o estudo do
ALM — Asset & Liability Management do FUMPRES — Fundo Municipal de
Previdéncia de Salvador - FUMPRES. A andlise ALM é um instrumento de
avaliagcéo financeira que auxilia gestores de RPPS na definicao de
estratégias de investimentos de longo prazo levando em consideracao as

receitas e despesas projetadas no mesmo periodo.

Na Elaboracédo do ALM como prevista neste Relatério é possivel identificar
sugestdoes de alocacées de recursos, de acordo com a classe de
investimento, sendo: (Renda Fixa CDI, IMA-B e Titulos do Tesouro), Renda

Variavel, Investimentos no Exterior e Fundos Estruturados.

O presente estudo tem também por objetivo aferir o resultado atuarial valido
para o exercicio de 2026, data focal 31/12/2025, identificando a razéo de
solvabilidade do plano de beneficios previdenciarios, considerando
premissas e hipéteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial,
distribuicado dos recursos do plano de beneficios, conjugado com os riscos de

oscilagéao das taxas de juros praticadas no mercado financeiro.

2. OBJETIVO

Os resultados aqui projetados, objetivam um melhor entendimento dos riscos
inerentes a gestao dos recursos do FUMPRES, contemplando os riscos do
descasamento futuro de ativos e passivos do plano de beneficios
previdenciarios, identificando com a devida antecedéncia quais os possiveis

riscos, e se apresentando como suporte a tomada de decisao do gestor.

O presente trabalho contemplara a revisdao das alocagbes estratégicas
obtidas com base no estudo atuarial valido para o exercicio de 2026, data

focal 31/12/2025, refletindo nas mesmas as mudangas ocorridas nos

cenarios de mercado, precos dos ativos e na base cadastral de participantes,
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propondo composi¢des de carteiras de investimentos que possam suportar e

alongar a sobrevida do plano de beneficios.

3. METODOLOGIA

O ALM é um modelo de gestdo de ativos financeiros com estratégias de
investimentos voltadas para honrar os compromissos do passivo

previdenciario.

Através do estudo de ALM é definida a alocacdo estratégica que é a
distribuicéo de recursos entre os segmentos de investimentos, em classes de
ativos previamente definidas, que serve de referencial de longo prazo, para

a gestao dos ativos.

No cumprimento da meta atuarial, o portfélio de ativos deve gerar um fluxo
de caixa suficiente para cumprir com ocompromisso relacionado ao fluxo de
pagamento de beneficios, dentro do conceito de Asset Liability Management
- ALM.

O fluxo de caixa & composto pelas receitas de contribuicdo (Patronal,
Patronal Extraordinaria e Segurados), eventual residuo de compensacao
previdenciaria, adicionado das receitas provenientes dos rendimentos das
aplicagdes financeiras efetuadas pelo FUMPRES com origem nas reservas
técnicas constituidas ao longo da existéncia do Regime Préprio de
Previdéncia Social - RPPS.

Do lado da despesa, o fluxo de caixa € composto pelas seguintes rubricas:
1) beneficios de aposentadoria voluntaria e compulséria, reversivel aos
dependentes na forma de penséo, e reversdo de aposentadoria por invalidez
em pensao, financiados pelo regime CAP (Capitalizacéo); 2) beneficios de

aposentadoria por invalidez e pensao por morte do servidor ativo. %
/}/ W /




il

FUMPRES

FUSDO MUNKIRAL D4 @85V IDENCIA D BALVADCH

PRIMEIRA CARITAL DO BOALL

Além disso, o fluxo de caixa esperado dos ativos que compdem o portfélio do
FUMPRES deve gerar uma rentabilidade que seja compativel com a meta

atuarial estipulada.

Para isso, é realizada uma analise do cenario prospectivo da economia, e
seus reflexos na composicao dos pregos dos ativos financeiros negociados
no mercado de capitais, com objetivo de quantificar o risco de descolamento
das taxas de remuneragao que possa comprometer o cumprimento da meta

atuarial e, consequentemente, o pagamento dos beneficios futuros.

Como resultado dessa andlise, sdo projetados 2 (dois) cenarios
macroecondmicos: 1) Cenario Base; e, 2) Cenario Alternativo. Para ambos,
séo estimadas as mais diversas variaveis que possam influenciar o prego dos

ativos e seus impactos na rentabilidade dos mesmos.

A partir dessas premissas € possivel aferir, com certo grau de probabilidade,
se o patrimdnio acumulado ao longo de um determinado periodo sera

suficiente para saldar os compromissos assumidos com os segurados.

4. CENARIO ECONOMICO INTERNO E EXTERNO

INTERNO:

Crescimento Econémico

O mercado financeiro, projeta crescimento do PIB em cerca de 1,8% em
2026, abaixo das estimativas anteriores (2,1-2,3% para 2025) e refletindo
uma desaceleragao mais acentuada da atividade econdémica.

Estimativas de bancos e entidades sugerem um crescimento inferior em
2026, em linha com juros elevados e retomada gradual do consumo e
investimento.

Inflagao (IPCA)

As projegcdes mais recentes indicam que a inflagao em 2026 deve ficar perto

de ~3,95%, dentro da meta com folga, apos revisdées sucessivas para baixo

nos Ultimos boletins Focus. /ﬁ@/
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« Essa trajetoria de queda ainda depende da manutencao de expectativas bem
ancoradas e pressdes contidas nos precos de servicos e externos.
Politica Monetaria — Selic

« A taxa Selic permanece em niveis historicamente elevados (15% ao ano),
com o Banco Central mantendo postura altamente restritiva enquanto
aguarda sinais mais claros de consolidacéo desinflacionaria.

« O mercado projeta um ciclo gradual de cortes ao longo de 2026, mas ainda
com Selic no patamar de dois digitos ao fim do ano.

Pressées e Riscos Econémicos

« Risco fiscal elevado continua sendo um dos principais fatores de incerteza,
pressionando expectativas de juros de longo prazo e confianga de
investidores.

« A atividade industrial e outros segmentos sensiveis a juros mostram sinais
de fraqueza, refletindo os efeitos retardados da politica monetaria restritiva.
Pilares de Sustentagao Externa

« O setor externo segue como elemento de suporte, com saldos comerciais
robustos mediados por uma safra forte e superavits significativos,

amortecendo choques externos e contribuindo para a estabilidade da moeda.

EXTERNO:

Cenario Econémico Global e Implicagdes para o Brasil — 2026

1. Panorama Global
O ambiente macroecondmico internacional permanece desafiador em 2026.
As projegées indicam crescimento global entre 2,7% e 3,3% em 2025-2026,
abaixo das médias histéricas pré-pandemia.
Os principais vetores que condicionam essa dinamica incluem:

« Politicas monetarias ainda restritivas em economias avancgadas, com juros
elevados por periodo prolongado;

« Pressodes inflacionarias persistentes no setor de servigos, limitando cortes

mais agressivos de taxas;
« Avanco de medidas protecionistas, com impacto direto sobre o Comérci%

internacional e cadeias globais de valor;
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Riscos geopoliticos elevados, aumentando a volatilidade e reduzindo
previsibilidade;

Fragilidades fiscais em grandes economias, com déficits elevados e menor
espaco para estimulos.

Embora haja sinais de resiliéncia — especialmente associados a avancgos
tecnolégicos e a adaptacao das cadeias produtivas — o balango de riscos

segue assimeétrico para baixo.

2. Mercados Emergentes

Economias emergentes continuam apresentando crescimento superior ao
das economias avancadas (faixa estimada de 4,0% a 4,5%), sustentadas por:
Dinamica demografica mais favoravel;

Investimentos em infraestrutura e digitalizacao;

Reorganizagao de cadeias globais (nearshoring e friendshoring).

Contudo, permanecem vulneraveis a:

Volatilidade nos fluxos de capitais;

Oscilagdes cambiais;

Condicgdes financeiras globais restritivas;

Dependéncia de demanda externa.

3. Implicagbes para o Brasil

Para o Brasil, o cenario externo configura um ambiente moderadamente
adverso, com impactos relevantes:

Riscos:

Menor dinamismo das exportagdes além de commodities;

Maior sensibilidade a ciclos de aversao global ao risco;

Pressao sobre fluxos de capital e taxa de cambio.

Fatores de resiliéncia:

Forte posicao no agronegécio e em commodities estratégicas;

Mercado doméstico relevante;

Potencial de atracdo de investimentos ligados a transicao energética e

infraestrutura. S A@/
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A projecao de crescimento para 2026 aponta moderacao em relagao a 2025,

refletindo tanto o ambiente externo quanto condicionantes internos.

4. Implicagoes Estratégicas

Diante desse cenario, recomenda-se:

Diversificagao geografica e setorial em investimentos internacionais;
Monitoramento continuo de riscos geopoliticos e fiscais globais;

Priorizagéo de ativos com fundamentos sélidos e menor exposicao ciclica
externa;

Reforgco da agenda de produtividade, reformas estruturais e seguranca

juridica para sustentar a atratividade do pais.

Concluséo

O contexto global exige postura estratégica, seletividade e disciplina na
alocacgao de capital. A capacidade do Brasil de preservar sua atratividade
dependera da combinagao entre estabilidade macroecondémica, avangos
estruturais e adaptacdo a um ambiente internacional mais fragmentado e

competitivo.

5. ANALISE DA BASE CADASTRAL

A base de dados utilizada na Avaliagdo Atuarial, cuja data-base é 31 de
dezembro de 2025 (Data Focal), contém informagdes sobre os servidores
ativos e aposentados do Municipio de Salvador, bem como dos dependentes

dos servidores e, ainda, as informagdes cadastrais dos pensionistas.

As caracteristicas relativas a populacdo, tempo de contribuicdo anterior a
admissao na prefeitura, valor da remuneracgao, sexo, data de admissao, data
de posse no cargo atual, fungdo desempenhada, estado civil e as idades do

servidor, do seu cdnjuge e dos seus dependentes legais, considerada em

uma analise atuarial, séo variaveis que influenciam diretamente os resultad%

apresentados no estudo.
T o
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Dessa forma, a combinacdo entre as varidveis estatisticas da populagédo

estudada e as garantias constitucionais e legais deferidas aos servidores
publicos impacta na apuragéo do custo previdenciario, sobretudo em virtude

|
| dos seguintes fatores:

a) quanto menor o tempo de contribuicdo maior sera o custo
previdenciario, uma vez que a forma de calculo do beneficio ja esta
determinada, independendo da reserva financeira acumulada; e,

b) quanto maior o nimero de vantagens pecunidrias incorporadas a
remuneragao do servidor em atividade, maior sera o crescimento real
dos salarios e consequentemente mais elevado sera o custo
previdenciario. Ressaltamos, ainda, que quanto mais perto da
aposentadoria forem concedidas estas incorporagdes, menor sera o
prazo para a formacao de reservas que possam garanti-las, resultando

em um agravamento do custo previdenciario.

Conforme informagées extraidas do Relatorio de Avaliagao Atuarial, a base
de dados enviada pelo Municipio de Salvador possuia qualidade satisfatéria
para a realizagao do calculo atuarial, sendo que algumas informagées foram
estimadas dentro dos principios atuariais mais conservadores. O banco de
dados cadastral foi analisado e as inconsisténcias encontradas foram

corrigidas.

Esta reavaliagao contemplou o universo de 31.532 segurados, sendo 21.014

ativos com vinculo efetivo, 7.450 inativos e 3.004 pensionistas.

As estatisticas dos grupos de servidores e pensionistas estao apresentadas

na tabela n°s. 1 a 3, adiante.
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BASE CADASTRAL

ATIVOS

FUMPRES FIN FUMPRES PREV

Estatistica

31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025
Quantidade 19.453 19.389 1.492 1.625
Idade atual (anos) 50,8 51.8 37,8 39,5
Salario (R$) 6.632,10 7.503,85 4.290,64 5.769,16
Tempo de Servigo Total =
(anos) 19 20 7 3,7
Tempo de Servigo no Ente 19 20 0.8 47
(anos)
Tempo de Servigo Anterior !
(anos)

INATIVOS — FUMPRES FIN

|Estatistica
Quantidade

Idade atual (anos)

Beneficio (R$)

31/12/2024 31/12/2025

7.211 TR
73,9 74,5

6.208,99 6.848,74

PENSIONISTAS - FUMPRES

Estatistica 31/12/2024 31/12/2025
Quantidade 3.065 3.070
ldade atual 70,2 70,9
Beneficio do Grupo

Familiar 3.454,52 3.579,57

Procedendo analise das informacgdes disponibilizadas relativas a base

cadastral, identificamos os principais fatores que agravam o calculo atuarial

do FUMPRES:

e 67,77% da populagao ativa € composta por servidores do sexo feminino;

« 28,17% da populagao ativa € composta por servidores “professores”;

« 86,81% dos servidores “professores” sao do sexo feminino;

« 11,42% da populacédo aposentada tem idade inferior a 65 anos;

o 28,72% da populagao pensionista tem idade inferior a 65 anos;

Ressalta-se que a variavel “sexo” influencia diretamente a apuragéo do custo

previdenciario tendo em vista que, comprovadamente, a mulher possui uma

expectativa de vida superior @ do homem, permanecendo em gozo de

/
1
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beneficio por um periodo maior de tempo. Outro aspecto relevante refere-se

; Ty
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a legislagao previdenciaria, que atualmente exige das mulheres menor tempo

de contribui¢cao para aposentadoria, ainda mais reduzido se for professora.

A populagao inativa relativamente jovem € uma constatagdo bastante
relevante, tendo em vista que a magnitude das reservas necessarias ao
pagamento dos beneficios esta diretamente relacionada ao espago
intertemporal entre a concessao do beneficio e sua extingdo. Desta forma,
quanto mais jovem for o aposentado ou pensionista, maior devera ser a

reserva necessaria ao cumprimento das obrigacées do plano.

A reforma da previdéncia definiu idades minimas para aposentadoria dos
servidores publicos, exigindo para os homens 65 anos e para as mulheres
60 anos de idade, o que postergara a concessao do beneficio para os novos

ingressantes no servigco publico.

6. ANALISE DO FLUXO DE CAIXA

No presente trabalho, foi utilizado o fluxo de caixa previdenciario (receitas e
despesas previdenciarias) do FUMPRES, extraido do Relatorio da Avaliacao

Atuarial para o exercicio de 2026.

O fluxo previdenciario possui horizonte de 75 (setenta e cinco) anos,

conforme exigéncia normativa, e incorpora dentre suas principais premissas:

7.
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HIPOTESE/PARAMETRO

Taxa anual de juros real

Tabua de sobrevivéncia de

validos :
Tabua de mortalidade de

~validos

' Tabua de sobrevivéncia de

invélidos
Tabua de mortalidade de
invalidos

' Tabua de entrada em
invalidez

' Fator de capacidade salarial

Familia-padrao para
provisao de pensao

Taxa de crescimento real
dos salarios

Taxa de crescimento real
dos beneficios

Fator de capacidade de
beneficios

Indexador do sistema
previdencial

fifi
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31/12/2024

a0
RP-2000 pj.2023 d.25%

RP-2000 pj.2023 d.25%

RP-2000 Disabled (M&F)

RP-2000 Disabled (M&F)

Light Média d.87%

Segurado do sexo
masculino:

probabilidade de 94% de ter
um conjuge 6 anos mais
novo e 69% de 1 filho valido
23 anos mais jovem que o
titular.

Segurado do sexo feminino:
probabilidade de 82% de ter
um cénjuge 1 ano mais
velho e 74% de 1 filho valido
23 anos mais jovem que o
titular.

2,20%a.a.

0,00%

0,9861 (calculado com
base na expectativa de
inflagéo futura da grade
de parametros
macroecondémicos do
ME/avaliacao
extemporanea, cujo valor
é 3,10%a.a.)

0,9861 (calculado com
base na expectativa de
inflacdo futura da grade
de parametros
macroecondémicos do
ME/avaliacdo
extemporanea, cujo valor
€ 3,10%a.a.)

IPCA

31/12/2025

5,49%

'RP-2000 pj.2023 d.25%

RP-2000 pj.2023 d.25%

RP-2000 Disabled (M&F) |

Light Média d.87%

Segurado do sexo
masculino:

probabilidade de 94% de |

ter um cénjuge 6 anos
mais novo e 69% de 1

filho valido 23 anos mais |

jovem que o titular.
Segurado do sexo
feminino:

probabilidade de 82% de |

ter um cénjuge 1 ano
mais velho e 74% de 1

filho valido 23 anos mais |

jovem que o titular.
2,20%a.a.

0,00%

0,9844 (calculado com
base na expectativa de
inflagédo futura da grade
de

parametros
macroecondmicos do
ME/avaliagédo
extemporanea, cujo valor
€ 3,50%a.a.)

0,9844 (calculado com
base na expectativa de
inflacdo futura da grade
de

parametros
macroecondémicos do
ME/avaliacao
extemporanea, cujo valor
e 3,50%a.a.

IPCA
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Taxa de rotatividade 0,00% a.a. 0,00% a.a.
Reposicao do contingente Reposicdo de todo servidor | Reposicédo de todo
de servidores ativos que se aposenta, falece ou servidor que se
se desvincula do ente aposenta, falece ou se
publico. desvincula do ente
publico.
Reposicao do contingente Reposicao de todo servidor  Reposicdo de todo
de servidores ativos que se aposenta, falece ou  servidor que se
se desvincula do ente aposenta, falece ou se
publico. desvincula do ente
publico.
Idade de inicio da fase de 25 anos 25 anos

contribuicao para regime
previdenciario (para estima
da compensagao
previdenciaria)

Custeio administrativo 0,44% sobre a folha de 0,60% sobre a folha de
salarios. salarios.

Estimativa da data de Aplicou-se as novas regras Aplicou-se as novas |

entrada em aposentadoria de elegibilidades que regras de elegibilidades
constam da Lei  que constam da Lei

Complementar  075/2020, Complementar 075/2020,
com diferimento de 72  com diferimento de 72
meses, conforme estudo | meses, conforme estudo
técnico elaborado para | técnico elaborado para
justificativa da hipétese. justificativa da hipétese.

A seguir demonstramos, na tabela, o fluxo de caixa esperado para o horizonte
de 75 (setenta e quatro)anos - excluido o ano de 2025:

1. Projecdes atuariais: quantitativos — FUMPRES FIN

" e
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2. Projecoes atuariais: quantitativos - FUMPRES PREV

Ouantidades

" Futsror | Fotore: |  Amain | Arteain | Futors:
Aporentado: Imvakidos Aporeatados Penoiea

2026 1987 - i - - 1
T . ! . . 1
203 2308 - i - - 1
229 2436 - i - - 1
2030 37T 1 i . 1
2031 2943 3 l - - 1
2032 4722 19 14 . . 1
2033 S.o58 b.L H - - 1
014 997 ps i - - 1
2035 6420 b i - - 2
036 7253 2 H . 3
2037 §03% X i - - 2
033 5785 - l - - :
2019 9788 id i 3 . 3
2040 10354 » i - - 3
S0l 10672 2 i “ . 5
2042 11570 £ i . - 4
2043 12453 65 i ’ 5 4
S0 13 640 59 | - - -
B i 14673 81 | . . 5
048 15258 a4 I - - é
T 15831 111 i . - T
2043 16,382 126 | 7
et 17083 15 I - - |
050 158663 156 4 . - g
2051 18314 209 0 - - 11
2052 19.593 337 - - 12
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2087 204% 730 0 : : 2
2058 2055 0 . - 30
2059 20543 133 - - 7
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2081
2082 2025
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Quantidades

Futuros Futuros Atmais
Apoiratados Invalidos Apozentadon

hiCE 20382 10.86%
2079 20.368 11198

(=]
.

-
*—
&
-
LM

o8
.
-
o
&

2080 20353 11407 0 . . 1824
2081 20,343 1701 p . . 2030
2682 20.32% 12.550 g - - 225
2683 20304 1307 0 - - 2485
2084 20285 13122 0 - - 2325
e85 20.335 13.062 0 - - 297
e 20267 119%6 g - - 3217
2087 20.260 12859 0 - - P464
2088 20.245 12825 0 - - 3710
2085 20242 12533 0 - - 3846
290 20.236 12223 0 - - 417
2091 =0.231 12.027 Q - - 438
2092 a3 11860 0 - - 4 580
2083 0.5 1.61% ¢ - - 4,755
2094 20.207 1328 g - - 4508
2093 20.200 11057 g - - 5.038
386 20.192 10816 ¢ - - 3142
2097 20.183 11074 0 . . 322
2098 =0.183 113658 g - - 5281
2099 20,143 11357 0 . . 5317
2100 20,132 11273 2 . » 32
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Thes Receitas d i . !
e SR izt Resultado ne Ano (RS)
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7. ANALISE DO PORTFOLIO DE ATIVOS

A carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS de
Salvador/BA até o final de dezembro de 2025 era composta por 146 (cento e quarenta
e seis) fundos de investimentos credenciados pela Diretoria Geral de Previdéncia,
orgao responsavel pela gestdo do RPPS dos servidores publicos municipais dos
poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundacbées e autarquias.
Especificamente sdo 23 fundos do Banco do Brasil, 53 do Bradesco, 06 do Banco
Santander, 10 do BTG Pactual, 02 do Patria Investimentos Ltda., 8 do Banco BRB, 06
do Banco Itau, 07 do Terra Investimentos, 3 da 4UM investimentos, 15 da EV8 Al
Capital e 2 do Banco XP, 1 da SPX, 1 da VINCI PARTNERS e 09 da CEF.

De acordo com a Politica de Investimentos 2026, elaborada pelo Comité de
Investimentos em janeiro de 2026, as aplicacées do FUMPRES deverao se limitar a

investimentos de acordo com a tabela abaixo: )%6/
g

N
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A tabela abaixo relaciona os Fundos de Investimentos com aplicagées do
FUMPRES, credenciados junto ao BB, BRADESCO, VINCI PARTNERS, SPX e
Titulos Publicos e Privados (Letras Financeiras) que tem como custodiante a XP
Investimentos sua classificagdo de risco e taxa de administragdo. Posi¢cdo em
dezembro/2025:

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE SALVADOR/BA 2° SEMESTRE 2025
TITULOS
PUBLICOS -
TESOURO DEZEMBRO | GESTOR |CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
NACIONAL - Art.
7512

NTN-B26 11.123.04089 | o=ornns) 05/03/2021 XP
NTN-B26 23 soaepi | LenHeEY 05/03/2021 XP
NTN-B26 2549252917 | (SOULRO 05/03/2021 XP
NTN-B26 52.093.880,64 | por i) 05/03/2021 XP
NTN-B26 | 238.730.48563 | (EOOLRO 05/03/2021 XP
NTN-B28 6452034436 | [TESONRO0 05/03/2021 XP
NTN-B33 3587,38411 | GRaR0 05/03/2021 XP
NTN-B35 60878185 | R 05/03/2021 XP
NTN-B35 39850096 - | (=D 05/03/2021 XP
NTN-B35 432089392 | RoonRO 05/03/2021 XP
NTN-B35 ab 30 | 2B 05/03/2021 XP
NTN-B35 e B 05/03/2021 XP
NTN-B35 BTEL T 05/03/2021 XP
NTN-B35 250864570 {o 2l 05/03/2021 XP
NTN-B35 473.500,03 L/E\?:%UNFZ?_ 05/03/2021 XP
NTN-B35 fotavgaoe | SRl 05/03/2021 XP
NTN-B35 Sganogee | SERLES 05/03/2021 XP ; ’jl/
NTN-B35 938.639.15. | Lo 05/03/2021 XP

22
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PUSDO BURKIFAL D4 PREVIDENCIA DU SALVADOE

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE SALVADOR/BA 2° SEMESTRE 2025

TITULOS
PUBLICOS -
TESOURO DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
NACIONAL - Art.
7° 1, a
TESOURO
NTN-B35 1.044.974,45 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-B35 1.079.508,06 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 853.216,19 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 6.965.619,58 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 935.204,64 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 833.438,96 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 81.806,02 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 823.874,71 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 437.804,70 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 854.448,97 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 873.281,98 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 823.046,39 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 46.740,91 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
NTN-F31 647.458,33 NACIONAL 05/03/2021 XP
TESOURO
LTN - 2026 10.802.925,18 NACIONAL 05/03/2021 XP
LTN - 2026 TESOURO
9.893.440,35 NACIONAL 05/03/2021 XP
LTN - 2026 TESOURO
705.872,94 NACIONAL 05/03/2021 XP
LTN - 2027 TESOURO
60.947.642,36 NACIONAL 05/03/2021 XP
LTN - 2027 TESOURO
6.219.617,86 NACIONAL 05/03/2021 XP
SUBTOTAL 536.315.360,37 - - -
TITULOS
PRIVADOS Art. DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
e b
LF-29 BANCO XP | 12.038.281,34 | BANCO XP S.A 05/03/2021 XP
LF-26 BANCO XP | 11.688.867,51 | BANCO XP S.A 05/03/2021 XP
SUBTOTAL 23.727.148,85 - - 3
TOTAL 560.042.509,22
; v %
o9 7‘/"’ ) 7/ /j/\/
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FUMPRES

FUSDO MUNICIRAL D4 PREVIDENCIA TE SALVADOR

FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA TITULO PUBLICO - DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
Art.7° 1, b
BB RF DIFERENCIADO SETOR BB GESTAO DE BB GESTAO DE
PUBLICO AEm7ADRA652 RECURSOS 02{05/204 RECURSOS
SUBTOTAL 125.726.666,52 - - -
FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA - Art. 7°, Ill, a DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
BB GESTAO DE BB GESTAO DE
BB PREVID RF PERFIL FI 130.043.143,90 RECURSOS 03/05/2019 RECURSOS
BRAM — BTRADESCO
BRADESCO REFERENCI
Gano.Dl 5.391.476,76 ASSET MANAGEMENT 14/04/2025 BANE DR
PREMIUM S.A.
S.ADTVM
BRAM — BTRADESCO
BDN CP PODER PUBLICO - BANCO BRADESCO
5 401.078,04 ASSET MANAGEMENT 20/11/2017
118.743-0 APLI A
8.743-0 APLICACAO S.A DTVM S.A
XP ALLOCATION
XP TREND POS FIRF SIMPLES 119.724,47 ASSETMANAGEMENT 20/05/2024 MODAL DTVM
LTDA.
BTG PACTUAL
FUNDO VINCI RF DI 0,00 VIINNeEssgthljlggE(s)?E 16/12/2024 SERVICOS
FINANCEIROS
SUBTOTAL 135.955.423,17
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPCOES- Art. 11°, Il DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
? PATRIA XP INVESTIMENTOS
PATRIA PE VII ADVISORY FIP 8.894.357,63 INVESTIMENTOS 15/02/2024 CCTVM
VINCI CAPITAL BTG PACTUAL
V&Z:_;EE_’T_?E,T_EBGTLP 6.888.102,50 GESTORA DE 17/09/2024 SERVICOS
RECURSOS FINANCEIROS
SUBTOTAL 15.782.460,13
FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO- Art. 11 DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO | ADMINISTRADOR
SPX SYN GESTAO DE XP INVESTIMENTOS
FUNDO IMOBILIARIO SPXL15 750.000,00 RECURSOS LTDA. 17/09/2024 CCTVM
SUBTOTAL 750.000,00
TOTAL GERAL 278.214.549,82

8. ENQUADRAMENTO

A Resolugdgo CMN n° 5.272/2025, do Conselho Monetario Nacional, esta
fundamentada na governanca, na gestao de riscos e na maturidade institucional do
RPPS, deslocando o foco de um modelo meramente restritivo para um modelo
orientado a capacidade de gestdo. Além disso, a norma introduz a segmentacao
dos regimes, conforme o nivel de aderéncia as boas praticas, vinculando o acesso

a ativos mais complexos ao grau de governanca e a estrutura organizacional
efetivamente demonstrada pelo RPPS. Nesse sentido o Fumpres, nivel IV do pro-
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gestao, elaborou a Politica de Investimentos para o exercicio 2026 levando em
consideracao esses parametros:
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09. LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUMPRES

A gestao de ativos e passivos permite avaliar as projecdes dos riscos atuariais e
financeiros, devendo no passivo: mensurar a necessidade de caixa e contabilizar
as reservas matematicas, enquanto no ativo devemos: Controlar a liquidez,
acompanhar a solvéncia e projetar o retorno da carteira, no grafico abaixo
demonstramos a liquidez da Carteira de Investimentos do FUMPRES:

e £y
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LIQUIDEZ DA CARTEIRA (EM MILHOES)

RS 248,12

RS 378,49 (45%)

RS 275,54 |32%)

RS 194,09 (23%)

R ETI] Ate 12 mirses Acima de 365 dias Total

10. SUGESTOES DE ALOCAGAO SEGUINDO O ALM

TiTULOS PUBLICOS: NTN-B

1 — Quando a taxa negociada pelo mercado esta abaixo dos 6% (que é a taxa
d=finida pelo Tesouro Nacional para as NTNBs), o papel esta sendo negociado
com Agio, ou seja, esta mais caro e, consequentemente, deve se adquirir uma
guantidade menor, uma vez que o fluxo dos cupons vai ser descontado (trazido
a valor de mercado) a uma taxa menor.

2 - Quando a taxa negociada pelo mercado esta acima dos 6% (que é a taxa
definida pelo Tesouro Nacional para as NTNBs), o papel esta sendo negociado
com Deségio, ou seja, esta mais barato e, consequentemente, deve se adquirir
uma quantidade maior, uma vez que o fluxo dos cupons vai ser descontado
(trazido a valor de mercado) a uma taxa maior.

Diante do exposto, se sugere um aporte de aproximadamente 70% da carteira
em NTN-B. No FUMPRES FIN com prazos nao superiores a 2 anos, com
excecao dos recursos da Poupanca Publica Previdenciaria - PPP, que s6 entrara
no fluxo de caixa no exercicio 2044, e no FUMPRES PREV com prazos de até

. =
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Sugere-se ainda, um incremento na aquisicao de Titulos com taxas pré-fixadas,
que ja sao ofertados no mercado com precificacdo da queda da taxa Selic em
2026 para um patamar de 12,5% até o més de dezembro.

FUNDOS DE INVESTIMENTOS:

Com a tendéncia de queda da taxa Selic, o FUMPRES deve manter um
percentual menor em fundos de investimentos de renda fixa, dentro dos objetivos
de alocacdo, definidos na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
em comento, conforme quadro apresentado acima.

Com base nas analises realizadas, conclui-se que:
e A estrutura atual de ativos e passivos encontra-se equilibrada;
e O risco de descasamento é baixo;

« A solvéncia projetada é adequada, porém requer monitoramento continuo.

RECOMENDAOES:

1. Ajustar a duration da carteira para 5 anos (50% da carteira);

Aumentar a exposicado a ativos indexados a inflagao / CDI / Renda Variavel,

Implementar politica formal de limites de risco;

B o

Realizar novo estudo de ALM em periodicidade anual.
CONCLUSAO:

Este parecer foi elaborado com base nas informagdes disponibilizadas até a
data-base indicada, seguindo critérios técnicos e metodoldgicos compativeis
com as melhores praticas de mercado e normativos aplicaveis. 4#@/

Fo aIeza/CE 8 de margo de 2026.
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