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INTRODUCAO

A presente Politica de Investimentos estabelece as diretrizes, os principios e os limites que norteiam a
aplicagdo dos recursos garantidores do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Salvador,

observando os objetivos de seguranga, liquidez, rentabilidade e solvéncia atuarial.

Esta Politica foi elaborada em conformidade com:

e aResolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;
e aPortaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022;
e alegislagdo previdenciaria vigente aplicavel aos RPPS;

e asnormas internas e a estrutura de governanga do RPPS do Municipio de Salvador.

Considera-se, ainda, que o RPPS possui certificacdo Pro-Gestdo RPPS — Nivel IV, fazendo jus aos limites ampliados

de investimento previstos na regulamentagao.
OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do Regime previdencidrio do Municipio de Salvador,

gerido pelo RPPS de Salvador.

Séo objetivos da presente Politica de Investimentos:

[ — assegurar a rentabilidade necesséaria ao cumprimento da meta atuarial;

Il — preservar o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS;

IIT — garantir niveis adequados de seguranga, liquidez e diversificagdo da carteira;

IV — estabelecer parametros claros para a gestdo, o controle e a fiscalizagdo dos investimentos;

V — atender integralmente as exigéncias da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e da Portaria MTP n°® o f)

1.467/2022. ‘ %
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PRINCIPIOS GERAIS

A gestdo dos recursos observard, de forma permanente, os principios da legalidade, seguranga,
liquidez, rentabilidade, transparéncia, prudéncia, eficiéncia e segregagdo de fungdes, conforme as boas

praticas de governanca recomendadas para os RPPS.
COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOSRECURSOS

Os 6rgdos envolvidos na gestdo sdo: o Comité de Investimentos, o Conselho Municipal
de Previdéncia - COMPRES, o Conselho Fiscal e a Diretoria de Previdéncia, 6rgdo gestor do RPPS de
Salvador. No que diz respeito a elaboragdo e a implementag@o da Politica de Investimentos, cada érgdo

possui as seguintes competéncias:
COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ao Comité de Investimentos do RPPS elaborar, revisar e propor alteragdes na Politica
de Investimentos de cada exercicio financeiro, em estrita observancia as normas vigentes, em especial a
Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, a Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, bem como as
informagdes e premissas constantes no Demonstrativo de Resultados da Avalia¢do Atuarial - DRAA,

elaborado no exercicio em curso.

A proposta de Politica de Investimentos devera ser submetida ao Conselho Municipal de
Previdéncia — COMPRES para andlise e aprovag@o, observados os prazos e procedimentos

regulamentares.
Séo, ainda, atribui¢des do Comité de Investimentos:

1. Analisar e recomendar estratégias de alocagdo dos recursos previdenciarios, com vistas ao
alcance da meta atuarial, respeitados os principios de seguranga, liquidez, rentabilidade,

solvéncia e sustentabilidade do RPPS;

2. Avaliar mensalmente as decisdes adotadas no dmbito dos investimentos e desinvestimentos em

ativos financeiros, bem como o desempenho dos investimentos realizados ¢ daqueles em fase de

analise ou de eventual aplicagdo;

3. Apreciar e analisar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazos,

considerando varidveis macroecondmicas, conjunturais e estruturais que possam impactar a

L N

carteira de investimentos; %\
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4. Observar, aplicar e monitorar os limites de alocagdo e demais requisitos regulamentares,

conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e nas Portarias do Ministério da
Previdéncia relativas a matéria, bem como em suas eventuais alteragdes;

5. Deliberar, apdés as devidas andlises técnicas e fundamentadas, sobre a realizagdo de
investimentos e desinvestimentos, assegurando a compatibilidade das decisdes com a Politica de
Investimentos vigente e com o perfil atuarial do RPPS;

6. Deliberar sobre as diretrizes e critérios aplicaveis ao credenciamento de institui¢des financeiras,
administradores, gestores e demais prestadores de servigos relacionados a gestdo dos recursos
previdencidrios, em conformidade com a legislagdo vigente;

7. Propor, quando necessario, a revisdo da Politica Anual de Investimentos, visando a sua
adequacdo as condigdes de mercado, a gestdo de riscos ou a alteragdes supervenientes na

legislagdo aplicavel aos RPPS.
CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, acompanhar a sua

execugdo e, se necessario, aprovar as alteragdes propostas pelo Comité de Investimentos.

CONSELHO FISCAL

Cabe ao Conselho Fiscal zelar pela exata execu¢do da programagdo econOmico-
financeira do patrimonio dos planos, bem como avaliar a adequagdo do proposto aos fins a que se

destinam o Fundo, e acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS.
DIRETORIA DE PREVIDENCIA
A Diretoria de Previdéncia terd como principais competéncias:

e Executar as diretrizes definidas pelo Comité de Investimentos quanto as alocagdes dos recursos

do RPPS, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual de Investimentos;

e Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de instituicdes e/ou de entidades
autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos estabelecidos pelo Conselho

Monetério Nacional, Ministério da Previdéncia Social e pelos Editais do RPPS;

e Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base nas normas

emanadas dos 6rgdos competentes e boas préticas de mercado. N
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CENARIO ECONOMICO INTERNO

A presente Politica de Investimentos atende ao disposto na Resolugdgo CMN n° 5.272/2025 e na
Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, considerando o cenario econdmico interno com base em

dados e indicadores disponiveis até janeiro de 2026.
Crescimento economico (PIB)

De acordo com dados consolidados do IBGE, a economia brasileira encerrou 2025 com
crescimento moderado do Produto Interno Bruto, refletindo desaceleragdo ao longo do segundo semestre
do ano. No terceiro trimestre de 2025, o PIB registrou crescimento de 0,1%, confirmando perda de

dinamismo da atividade econdmica, especialmente nos setores de servigos e industria.

As projecdes divulgadas no inicio de 2026 indicaram crescimento do PIB em torno de 2,1% a 2,3%
para 2025, segundo o Boletim Focus, Ministério da Fazenda e Banco Central, com contribuigéo relevante

do setor agropecuario, beneficiado por safra recorde.

Inflacao

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) encerrou 2025 acumulando variagio
DE 4,26%, abaixo do teto da meta estabelecida que foi de 3%, sempre com margem de tolerancia de 1,5
ponto percentual para mais ou menos. Para 2026, a projecdo € de 4,06%, também abaixo do teto da meta,

segundo o Boletim Focus do Banco Central do Brasil.

Em janeiro de 2026, os dados de inflagdo corrente indicaram desaceleragdo gradual, embora

persistam pressdes nos pregos de servicos, associadas ao mercado de trabalho ainda resiliente.
Politica monetaria e taxa de juros (Selic)

Em razdo do comportamento da inflagdo e da necessidade de ancoragem das expectativas, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em patamar elevado ao longo do segundo
semestre de 2025, encerrando o ano em 15,00% ao ano. /\Nv\
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No inicio de 2026, o Banco Central sinalizou postura cautelosa, condicionando eventual inicio de
flexibilizagdo monetéria a consolidagdo do processo de desinflagdo e ao comportamento das expectativas

inflaciondrias.
Setor externo e contas publicas

O setor externo manteve desempenho positivo em 2025. A balanga comercial brasileira encerrou
o ano com superavit superior a US$ 80 bilhdes, sustentada principalmente pelas exportagdes do

agronegocio e de commodities minerais.

Entretanto, o cendrio fiscal doméstico permaneceu como ponto de atengdo. O elevado nivel da
divida publica e as incertezas quanto a consolidag@o fiscal continuaram influenciando a curva de juros e

a percepg¢do de risco pais no inicio de 2026.

Setores especificos

* Varejo: O volume de vendas do comércio varejista brasileiro mostrou sinais de recuperag@o em outubro
de 2025, com crescimento de 0,5% em relagdo a setembro, a primeira alta estatisticamente significativa
desde margo do ano anterior. Comparado ao mesmo més de 2024, o varejo cresceu 1,1%, acumulando
1,5% no ano e 1,7% nos ultimos 12 meses, segundo a Pesquisa Mensal de Comércio do IBGE. Esses
indicadores sugerem uma melhora gradual no consumo das familias, ainda que em ritmo moderado devido

as condigdes de juros elevados e arrocho de crédito.

 Agricultura: O agronegécio brasileiro teve desempenho bastante expressivo no ciclo 2024/25, com a
safra de gréos alcangando recorde historico estimado em 350,2 milhdes de toneladas, um incremento de
16,3% em relagdo a safra anterior, impulsionado por aumentos de area cultivada e ganhos de produtividade
especialmente em soja e milho. A soja, principal produto da pauta agricola nacional, atingiu 171,5 milhdes
de toneladas, também recorde, refletindo condigdes climéaticas favoraveis e expansdo da area plantada.
Esses resultados elevaram a posi¢do competitiva do Brasil nos mercados internacionais e contribuiram

para a geracdo de superavits comerciais no setor.

CENARIO ECONOMICO EXTERNO

O cenério econdmico internacional recente tem sido marcado por desacelera¢do do
crescimento global, persisténcia de pressdes inflacionarias em alguns paises e avango de medidas
protecionistas, refletindo um ambiente de maior incerteza nos mercados financeiros. Relatorios

divulgados por organismos multilaterais, como o Fundo Monetario Internacional (FMI), a
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Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) e o Banco Mundial, indicaram

que o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) global situou-se, em 2025, entre 2,3% e 3,0%, abaixo
das médias histdricas. Esse desempenho foi condicionado, principalmente, pela manutengéo de politicas
monetarias restritivas em diversas economias avangadas, pelo elevado nivel de endividamento publico e

pelos efeitos cumulativos de conflitos geopoliticos e tensdes comerciais.

Nos Estados Unidos, apesar da resiliéncia do mercado de trabalho e de sinais pontuais de
desaceleragdo da inflagdo, o cenario permanece desafiador, com debates internos sobre o ritmo de
flexibilizagdo monetéria e impactos fiscais associados ao elevado déficit ptiblico. A retomada de medidas
protecionistas, incluindo tarifas comerciais, tem influenciado os fluxos globais de comércio e aumentado
a volatilidade dos mercados. Na América Latina, a situacdo da Venezuela continua representando fator de
instabilidade regional, com restrigdes econdmicas, san¢des internacionais e elevada fragilidade fiscal e
social, que afetam o ambiente de negdcios e as cadeias energéticas. Em nivel global, somam-se a esse
quadro os conflitos em curso, as incertezas politicas em economias relevantes e a reconfiguragdo das
cadeias produtivas, elementos que reforcam a necessidade de cautela, diversificacdo e gestdo prudente dos

investimentos no contexto internacional.
Cenario Macroeconomico Externo e Analise Setorial para Investimentos

O ambiente econdmico global em 2025 e proje¢des para 2026 mostram um crescimento moderado,
pressionado por incertezas comerciais, politicas monetéarias ainda cautelosas e um contexto geopolitico
complexo. Segundo projegdes recentes de organismos multilaterais e instituigdes financeiras, o Produto
Interno Bruto (PIB) global deveréd crescer cerca de 2,.8% a 2,9% em 2025 e 2026, abaixo dos niveis
observados no inicio da década e significativamente menor que as médias anteriores & pandemia de COVID-

19, refletindo uma aceleragéo inferior ao esperado no comércio internacional e na demanda global.

Esse cendrio € influenciado por vérios fatores simultaneos: persisténcia de pressdes inflaciondrias
em algumas economias avangadas, manutengdo de politicas monetdrias relativamente restritivas em
resposta a choques de pregos anteriores, € incertezas regulatorias e geopoliticas que impactam expectativas

de investimento e confianga global.
Inflacio e Politica Monetaria

Apesar de uma tendéncia geral de redug@o das taxas de inflagdo global, muitos paises continuam

enfrentando pressdes inflaciondrias, especialmente em servigos e setores intensivos em mao de obra. E
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vérias economias avangadas, os indices de pre¢o ao consumidor permanecem acima das metas

estabelecidas pelos bancos centrais, o que tem contido movimentos mais agressivos de flexibiliza¢do

monetaria.

No caso dos Estados Unidos, por exemplo, o Federal Reserve iniciou um ciclo de cortes nas taxas
de juros no final de 2025, em resposta a necessidade de apoiar o mercado de trabalho frente a uma inflagdo
ainda elevada, mas hé divergéncias internas sobre a velocidade e amplitude das redugdes, gerando

incerteza nos mercados financeiros.
Comércio Internacional e Barreiras Comerciais

O comércio global tem mostrado sinais de enfraquecimento diante do aumento de medidas
protecionistas e tarifas entre grandes economias. As tarifas impostas por paises desenvolvidos, incluindo
os Estados Unidos, contribuiram para custos mais elevados de transagdo e incerteza nas cadeias de
suprimento, reduzindo o dinamismo do comércio internacional e pressionando as exportagdes e

importagdes em varias regides.

Esses choques comerciais tém repercussdes diretas sobre o ritmo de crescimento global, uma vez
que a retracdo nos fluxos comerciais tende a reduzir a eficiéncia das cadeias produtivas integradas e a

confianga de investidores internacionais.

Riscos e Incertezas Geoecondomicas

O cendrio externo permanece fortemente impactado por diferentes fontes de risco e incerteza.
Conflitos geopoliticos, tensdes entre grandes blocos econdmicos e mudangas nas politicas comerciais
tém elevado o grau de volatilidade nos mercados financeiros globais. Essas tensdes ndo apenas
influenciam as decisdes de investimento diretamente, mas também afetam expectativas de consumo e

crescimento em mercados desenvolvidos e emergentes.

Além disso, vulnerabilidades fiscais em varias economias avangadas, como divida publica elevada
e déficits persistentes, continuam a representar desafios para a formulagéo de politicas macroecondmicas

coordenadas, especialmente em um contexto de menores margens de manobra para respostas a choques
v/LLAV s

externos.
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Crescimento por Regides
As projegdes regionais de crescimento também refletem um quadro heterogéneo:

Economias avan¢adas t€m perspectivas de expansdo mais modesta, em torno de 1,2% a 1,5%, com os
Estados Unidos e a zona do euro liderando essas diferengas devido a variagdes nas politicas fiscais e

monetarias.

Mercados emergentes e em desenvolvimento continuam apresentando taxas de crescimento superiores
a média global (em torno de 4,0% a 4,5%), impulsionados por maior dinamismo demografico e
recupera¢do de demanda interna, embora ainda sujeitos a choques de precos externos e volatilidade de

capitais.
META DE RENTABILIDADE PARA 2026

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022,
o RPPS de Salvador estabelece como meta de rentabilidade para 2026: 5,62% (cinco virgula sessenta e

dois por cento) ao ano, acrescida da variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE.
MODELO DE GESTAO

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Salvador — RPPS adota o modelo
de gestdo prdpria, no qual as decisdes de investimento e desinvestimento sdo realizadas internamente,
com base em critérios técnicos, controles institucionais e adequada segregagdo de fungdes, sem
interferéncia de agentes externos, em conformidade com o disposto na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n°® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, bem como com as diretrizes de governanga, controles

internos e gestdo de riscos previstas na Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022.
ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

As estratégias de investimentos e desinvestimentos do RPPS para o exercicio de 2026
consideram o cendrio macroecondmico interno e externo, as proje¢des de curto, médio e longo prazos, o
perfil atuarial do plano, bem como os limites e requisitos estabelecidos na Resolugdgo CMN n® 5.272/2025,

visando ao cumprimento da meta atuarial e a preservacdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

As decisdes de alocagdo observardo a relagdo risco x retorno, considerando critérios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e diversificagdo, em consonancia com os principios da

prudéncia, transparéncia e responsabilidade fiduciaria, conforme exigido pela nova regulamentagido dos
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RPPS.

A alocacdo dos recursos sera realizada pela Diretoria de Previdéncia, com base nas
diretrizes e deliberagdes do Comité de Investimentos, respeitados os parametros e limites definidos nesta

Politica de Investimentos.

Os recursos ingressados entre as reunides do Comité de Investimentos poderdo ser
aplicados em instituigdes e fundos previamente credenciados, mediante autorizagdo da Diretoria de

Previdéncia, priorizando ativos de alta liquidez e baixo risco, até posterior delibera¢do colegiada.
ESTRUTURAS DE ALOCACAO E LIMITES

Nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os recursos do RPPS poderio ser alocados

nos seguintes segmentos:
e Renda Fixa
e Renda Variavel
e Investimentos no Exterior
e Investimentos Estruturados
e Fundos Imobiliarios
e Empréstimos Consignados

Considerando o perfil do RPPS de Salvador, classificado como Pro-Gestdo RPPS — Nivel
IV, as aplicagGes serdo realizadas de forma compativel com o grau de governanga, controles internos e
capacidade de gestdo, respeitando rigorosamente os limites maximos e minimos estabelecidos no Anexo

I desta Politica, em conformidade com a nova Resolugéo.
APLICACOES NO SEGMENTO DE RENDA FIXA

Poderéo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do RPPS no segmento de -

A A N

renda fixa, observados os dispositivos e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
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TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL
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Os titulos publicos federais, de emissdo do Tesouro Nacional e registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia — SELIC, sdo considerados ativos de baixo risco de crédito,
constituindo importante instrumento para mitigagdo de riscos da carteira do RPPS.

As alocagdes deverdo observar, sempre que possivel, os estudos de Asset Liability Management —
ALM, compatibilizando os fluxos financeiros dos ativos com os compromissos previdencidrios,
especialmente quanto a prazos, indexadores e rentabilidade real, contribuindo para a sustentabilidade do

plano.

Para o exercicio de 2026, diante da expectativa de crescimento econémico moderado e da
manutencdo de volatilidade nos mercados financeiros, a estratégia priorizard a aquisi¢do de titulos
publicos com manutengdo até o vencimento e marcacdo na curva, respeitados os limites previstos no

Anexo 1.
FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA

Os fundos de investimento de renda fixa deverdo conter, majoritariamente, ativos classificados
como baixo risco de crédito, conforme avaliagdo de agéncia classificadora de risco em funcionamento no

Pais, observando ainda:

e Limites de concentrag@o por emissor e por conglomerado financeiro, conforme a Resolugdo CMN

|
1 n° 5.272/2025;

e Preferéncia por fundos atrelados ao CDI ou a indices de inflagdo, compativeis com a meta atuarial;
|

; e Auvaliagio de desempenho ajustado ao risco, por meio de indicadores como indice de Sharpe;

e Prioridade para fundos com estrutura de custos compativel, notadamente menores taxas de

administrac@o.

Os limites de alocagdo estdo definidos no Anexo 1.

o
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE RENDA VARIAVEL
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Para 2026, o RPPS continuara com restrigdes quanto a este segmento, buscando a melhor
relagdo risco x retorno, podendo aumentar ou reduzir exposi¢do a fundos de agdes apos analise e
deliberagdo do Comité de Investimentos, mas sempre atendendo aos limites de alocagdo maximos e
minimos relacionados na tabela de alocagdes. Espera-se que seja mais um ano volatil para o segmento de
acOes brasileiras, o que pode ocasionar boas oportunidades de entrada. Ressalte-se que o horizonte de
investimentos do RPPS ¢ de longo prazo, o que favorece alocagdes estratégicas em ativos de renda

variavel.
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Poderdo ser investidos em Fundos de agdes — BDR nivel I, com limitagdo a 10%, conforme a tabela
em anexo. A partir da alteragdo normativa introduzida pela Resolugdo CMN 5.272/2025 as aplicagdes
nesse segmento € exclusiva para os RPPS que comprovarem nivel III ou superior de aderéncia ao
Programa de Certificagdo Institucional — Pré Gestdo, como, o RPPS de Salvador Possui o nivel IV do Pré
Gestdo, estd autorizado a realizar aportes nos ativos que compde esse segmento. Tais estratégias
contribuem para a diversificagdo da carteira e possibilitam investir em mercados de renda fixa e renda

variavel das maiores economias do mundo.
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para fins desta Politica, sdo considerados investimentos estruturados aqueles definidos na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, incluindo:
I - Fundos Multimercados;
IT - Fundos de Investimento em Participa¢des — FIP;
III - Fundos de Investimentos do Agro — FIAGRO;
IV — Fundos de Investimentos de A¢des — Mercado de Acesso.

As aplicagdes nesse segmento estardo condicionadas a anélise aprofundada de risco, governanga, liquidez

e compatibilidade com o perfil atuarial do RPPS. K u’(/"?‘/
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FUNDOS IMOBILIARIOS

O RPPS podera realizar aplicagdes em Fundos de Investimento Imobiliario (FII), cujas
cotas sejam negociadas em mercado organizado, desde que apresentem liquidez adequada, governanga

compativel e observem os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos consignados a segurados, o RPPS podera alocar recursos até o
limite de 5% (cinco por cento) do total dos recursos garantidores, nos termos e condigdes estabelecidos

pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n°® 5.272, de 18 de dezembro de 2025.

A aplicagdo de recursos do RPPS na modalidade de empréstimos consignados ficara
condicionada a regulamentagdo especifica a ser expedida pela Secretaria de Previdéncia, bem como a
observancia das normas operacionais, prudenciais e de controle interno aplicaveis, de modo a assegurar
a adequada gestdo dos riscos de crédito, operacional e de liquidez, em consonéncia com as diretrizes de

governanga e gestdo previstas na referida Resolucéo.
VEDACOES GERAIS

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Salvador — RPPS
deverdo ser aplicados estritamente em conformidade com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, com a Portaria MTP n° 1.467/2022 e com as disposi¢des desta
Politica de Investimentos, sendo vedado aos gestores e responsaveis pela administragdo dos recursos

previdenciarios:

[ — Adquirir titulos piblicos federais que ndo estejam devidamente registrados no Sistema Especial de

Liquidagdo e Custddia — SELIC;

II — Realizar operagdes de natureza especulativa, tais como day trade ou outras estratégias incompativeis

com o carater previdenciario dos recursos do RPPS;

IIT — Aplicar recursos em fundos de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos resulte em
exposi¢do superior ao patrimonio liquido do fundo, ressalvadas as hipdteses expressamente autorizadas

pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 para fins de protegdo da carteira (hedge); /\\/\/
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contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure como devedor,
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avalista, fiador, coobrigado ou garantidor, bem como em FIDC néo padronizados, quando ndo atendidos

os requisitos estabelecidos na regulamentagdo vigente;

V — Operar ou negociar duplicatas, titulos de crédito ou quaisquer outros ativos que ndo estejam

expressamente previstos e autorizados pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

VI — Manter concentragéo excessiva de recursos, observados os limites maximos por fundo, por emissor
e por instituigdo financeira, conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e no Anexo I desta

Politica;

VII — Possuir participagdo superior ao limite regulamentar no patriménio liquido de um mesmo fundo
de investimento, independentemente do segmento, salvo exce¢des expressamente previstas na

Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

VIII — Alocar recursos em fundos de investimento que ndo observem critérios minimos de governanga,
transparéncia, liquidez, gestao de riscos e controle interno, exigidos para aplicag@o de recursos de RPPS,

especialmente para aqueles classificados como Pr6-Gestdo Nivel 1V;

IX — Aplicar recursos em fundos ou ativos financeiros que ndo possuam classificagdo de risco
compativel com o grau de investimento, conforme critérios estabelecidos no Anexo II desta Politica,

ressalvadas as excegdes expressamente autorizadas pela regulamentagio vigente;

X — Pagar taxa de performance quando o resultado da aplicacéo for inferior ao valor nominal investido

ou ao valor da tltima base de célculo para cobranga da referida taxa;

XI — Aplicar recursos em fundos de investimento cuja participagdo do RPPS ultrapasse os limites de
concentrag@o estabelecidos na regulamentacdo vigente, inclusive no que se refere a relagdo entre o

patrimdnio do RPPS e o patrimdnio liquido do fundo;

XII — Aplicar recursos em fundos de investimento ou carteiras administradas geridos ou administrados
por instituigdes que ndo estejam autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao

de Valores Mobiliarios — CVM, conforme o caso;

XIII — Aplicar recursos em fundos ou ativos que constem em listas de fundos vedados ou restritos,

divulgadas pela Secretarja de Previdéncia ou por outros 6rgdos de controle competentes; éﬁ
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XIV — Adotar quaisquer outras modalidades operacionais ou praticas de investimento que contrariem a
legislagdo vigente, as normas da Secretaria de Previdéncia ou as diretrizes estabelecidas nesta Politica

de Investimentos.
SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selegdo de ativos e fundos de investimento é de competéncia da Diretoria de Previdéncia, que
deverd, previamente a realizacdo de qualquer aplicagdo e com o objetivo de subsidiar a tomada de
decisdo, proceder a andlise técnica dos produtos, antes de submeté-los a deliberagdo do Comité de

Investimentos.

A avaliagdo considerard as caracteristicas de cada ativo ou fundo, seu enquadramento
regulatdrio, compatibilidade com o perfil atuarial do RPPS, aderéncia aos limites estabelecidos nesta
Politica de Investimentos e aos requisitos previstos na Resolu¢do CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de
2025, bem como as diretrizes da Portaria MTP n°® 1.467/2022, sendo adotadas metodologias de analise

qualitativa e quantitativa.
ANALISE QUALITATIVA

A andlise qualitativa tem por objetivo avaliar fatores que possam interferir no
desempenho dos ativos e na estratégia de investimentos do RPPS e que ndo sdo plenamente mensuraveis
por métricas quantitativas. Para tanto, sdo considerados aspectos macro e microecondmicos, bem como
os riscos associados a cada produto financeiro e as instituigdes responsaveis por sua administragdo e

gestao.

No ambito da andlise qualitativa, deverdo ser observados, no minimo, os seguintes

critérios:

e Regulamento do produto, evidenciando suas caracteristicas, natureza, politica de investimento,
grau de liquidez e enquadramento nos dispositivos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

e Avaliac¢do das instituicoes administradoras e gestoras, quanto a qualidade da governanca,
controles internos, compliance, estrutura operacional e histérico de atuagdo no mercado;

e Analise de classificacdo de risco (rating) dos ativos, emissores ou estruturas envolvidas,

emitida por agéncias de classificagdo de risco em funcionamento no Pais ou internacionalmente

reconhecidas, observando o grau de investimento, conforme critérios estabelecidos no Anexo II
desta Politica; . N
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e Parecer técnico sobre a aplicagdo, especialmente quando se tratar de investimentos
estruturados, inclusive Fundos de Investimento em Participagdes — FIP, podendo a Diretoria de
Previdéncia promover processo de Due Diligence, com o objetivo de conhecer detalhadamente
a estrutura, os riscos e a governanga do produto;

e Avaliacdo das condicoes de liquidez, prazos de resgate, caréncia, taxas de saida ou quaisquer
outros custos que possam onerar 0 RPPS, sendo exigido, nesses casos, atestado do responsavel
legal pelo RPPS, comprovando a compatibilidade do investimento com as obrigagdes presentes

e futuras do regime.

ANALISE QUANTITATIVA

A anédlise quantitativa tem por finalidade avaliar, de forma objetiva, o desempenho ¢ o risco dos

ativos e fundos, por meio da coleta e tratamento de dados financeiros, incluindo, no minimo:

e Risco e retorno;
¢ Rentabilidade em relacio ao benchmark;
o Volatilidade;

o Indices de eficiéncia e desempenho ajustado ao risco, como Indice de Sharpe, entre outros.

Com base nesses dados, podera ser utilizada a Teoria da Fronteira Eficiente de Markowitz,
modelo que considera a correlagdo entre os ativos para identificar combinagdes que proporcionem a

melhor relagdo risco-retorno possivel para a carteira do RPPS.

O objetivo da andlise quantitativa ¢ selecionar ativos que maximizem o retorno esperado

para um determinado nivel de risco ou que minimizem o risco para um nivel de retorno desejado,

oQ
Portfolio de mercado
Linha de Mercado de Capitais

Fronteira eficiente

Retorno Esperado

Taxa livre de risco

Risco (desvio-padrao)
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promovendo a diversificagio da carteira e contribuindo para a mitigagdo do risco sistémico, em

PRIMEIARA CAPITAL DO DRASIL

consondncia com os principios de prudéncia e seguranga que regem a gestdo dos recursos

previdenciarios.

CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

O credenciamento das instituigdes financeiras, compreendendo administradores, gestores de
recursos, distribuidores e custodiantes, constitui requisito prévio e obrigatério para a realizagdo de
aplicagdes de recursos do RPPS, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 5.272,

de 18 de dezembro de 2025, e das diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

Os documentos, informagdes e exigéncias necessarios ao credenciamento constam de Edital de
Credenciamento, elaborado e publicado pela Diretoria de Previdéncia, o qual estabelece, entre outros
aspectos, os requisitos relativos a regularidade juridica, autorizag@o para funcionamento, estrutura de
governanga, controles internos, gestdo de riscos, compliance e capacidade técnica das instituigdes

financeiras.

O credenciamento ficara condicionado a comprovagdo de que a instituicdo esteja autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, conforme o
caso, bem como ao atendimento dos critérios minimos de classificagdo de risco (rating) estabelecidos
no Anexo Il desta Politica, na categoria grau de investimento, considerando ainda a avaliagcdo da

qualidade da gestdo, do ambiente de controles e da aderéncia as normas prudenciais aplicaveis aos RPPS.

A manutengdo do credenciamento estard sujeita a monitoramento peridédico, podendo ser
suspensa ou cancelada caso a institui¢do deixe de atender aos requisitos regulamentares, as condigdes
previstas no Edital de Credenciamento vigente ou as diretrizes da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025,

assegurada a devida comunicag@o aos 6rgdos colegiados competentes.
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os investimentos em cotas de fundos de investimento, independentemente do segmento, ficam
condicionados a prévia analise técnica da carteira de ativos, de modo a permitir a avaliagdo, no minimo,

dos seguintes elementos:

-

e identificagdo dos ativos que compdem a carteira; \:‘

e prazos e vencimentos dos ativos;

® ' /\M
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e taxas, spreads e condi¢des de negociagdo;
e valor de mercado dos ativos;
e percentual de participacdo de cada ativo na composigdo da carteira;

e nivel de liquidez e compatibilidade com as obriga¢des previdencidrias do RPPS.

A andlise da carteira devera assegurar o enquadramento regulamentar, a aderéncia aos limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, bem como a compatibilidade do fundo com o perfil de risco,
horizonte de investimento e necessidades atuariais do RPPS, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272, de
18 de dezembro de 2025.

RATING DOS ATIVOS

Somente serdo admitidos investimentos em cotas de Fundos de Investimento cujos ativos,
emissores ou estruturas possuam classificag@o de risco (rating) concedida por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais ou internacionalmente reconhecida, observando-se o grau de

investimento, conforme critérios definidos no Anexo II desta Politica de Investimentos.

A aplicagdo dos recursos ficard condicionada a submissdo e aprovagdo pelo Comité de
Investimentos, bem como a manutengdo do enquadramento do rating minimo exigido durante todo o
periodo de investimento, sendo objeto de monitoramento continuo. Na hipdtese de rebaixamento de
classificagdo que comprometa o grau de investimento, o Comité de Investimentos devera avaliar os
impactos e deliberar sobre as providéncias cabiveis, em conformidade com as diretrizes da Resolugdo
CMN n° 5.272/2025.

RATING DAS INSTITUICOES

O RPPS somente podera aplicar recursos em carteiras administradas ou em cotas de fundos de
investimento geridos por institui¢cdes financeiras e demais pessoas juridicas autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, conforme o caso, desde que
consideradas aptas pelos responsédveis pela gestdo dos recursos previdenciarios, nos termos da

Resolug@o do Conselho Monetario Nacional n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025.

A avaliagdo das institui¢des devera considerar, dentre outros critérios, a classificagdo de risco
(rating) atribuida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais ou internacionalmente
reconhecida, bem como aspectos relacionados a qualidade da gestdo, a robustez do ambiente de

controles internos, a estrutura de governanga, a gestdo de riscos e a conformidade regulatoria.
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Somente serdo admitidas aplicagdes em instituigdes enquadradas na categoria de baixo risco de
crédito e que atendam ao rating minimo definido no Anexo II desta Politica de Investimentos, na
classificagdo de grau de investimento, devendo tal enquadramento ser mantido durante todo o periodo
de vigéncia da aplicagdo, sujeitando-se a monitoramento continuo e a reavaliagdo pelo Comité de

Investimentos em caso de alteragdo relevante na classificagdo ou nas condigdes institucionais.
CLASSIFICACAO E GESTAO DE RISCOS

Independentemente do modelo de gestdo adotado, o Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Salvador — RPPS mantém como principio fundamental a identificagdo, mensuragéo,
monitoramento e mitigagdo continua dos riscos associados as aplica¢des financeiras, em conformidade
com a Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e as diretrizes

desta Politica de Investimentos.

A gestdo de riscos tem por objetivo preservar o patrimdnio previdenciario, assegurar a liquidez
necessdria ao cumprimento das obrigagdes do regime e contribuir para a sustentabilidade financeira e

atuarial no longo prazo, observando os seguintes tipos de risco:
RISCO DE MERCADO

O risco de mercado refere-se a possibilidade de perdas decorrentes de oscilagdes nos pregos e
taxas dos ativos financeiros, provocadas por mudangas nas condi¢des econdmicas, politicas e

financeiras, tais como variagdes nas taxas de juros, inflagdo, cambio e pregos de ativos.

O controle desse risco seré realizado por meio do acompanhamento da volatilidade das diferentes
classes de ativos que compdem a carteira do RPPS, bem como da analise do impacto das variagdes de
mercado sobre o valor dos investimentos. Esses indicadores permitem identificar os fatores de risco com

maior influéncia sobre a carteira e os respectivos valores financeiros expostos.
RISCO DE CREDITO

O risco de crédito, também denominado risco de contraparte, corresponde a possibilidade de o
emissor ou garantidor de determinado ativo financeiro ndo honrar, total ou parcialmente, as obriga¢des

assumidas, nos prazos e condi¢des pactuados.

Para a mitiga¢do desse risco, as decisdes de investimento do RPPS serdo fundamentadas em

avaliacdes de crédito (ratings) elaboradas por agéncias classificadoras de risco reconhecidas,
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observando-se o enquadramento minimo exigido no Anexo II desta Politica, na categoria de grau de

investimento, conforme os parametros estabelecidos pela Resolugao CMN n° 5.272/2025.

Sempre que exigida classificagdo de risco para determinado investimento, serd considerado
aquele que apresente baixo risco de crédito, de acordo com os padrdes adotados pelas agéncias

classificadoras.
RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez decorre da possibilidade de o RPPS ndo conseguir converter um ativo
financeiro em caixa, no prazo desejado, sem perdas relevantes de valor, em razdo da inexisténcia ou

insuficiéncia de compradores no mercado.

Para mitigar esse risco, o RPPS mantera percentual adequado de seus recursos alocados em ativos
de alta liquidez, compativel com suas necessidades de curto e médio prazos, considerando o fluxo de
pagamento de beneficios e demais obriga¢des previdenciarias, em consonancia com os estudos de Asset

Liability Management — ALM.
RISCO OPERACIONAL

O risco operacional estd associado a possibilidade de perdas resultantes de falhas humanas,
inadequagdo ou deficiéncia de processos internos, sistemas, controles ou eventos externos, incluindo

falhas tecnoldgicas, fraudes e erros operacionais.

A mitigagdo desse risco serd realizada por meio da exigéncia de estruturas adequadas de
controles internos, compliance, auditoria e gestdo de riscos das instituicdes financeiras credenciadas,
sendo esses aspectos considerados critérios relevantes no processo de credenciamento,

recredenciamento e monitoramento continuo, conforme previsto na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
RISCO SISTEMICO

O Risco Sistematico € aquele que afeta a economia de uma forma geral. Podemos dar como
exemplo um colapso no sistema financeiro ou de capitais, uma grande variagdo na taxa de juros ou

mesmo nas taxas de cambio.

As regras de alocagdo e diversificag@o desta politica em conformidade com a resolu¢do CMN N°

5.272/2025 estabelecem limites para alocagdo por segmento e por institui¢do. E essa diversificagdo
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mitiga esse tipo de risco.

RISCO LEGAL

O risco legal, ou risco juridico, corresponde a possibilidade de perdas decorrentes do
descumprimento de leis, regulamentos, normas ou contratos, bem como de interpretagdes divergentes

da legislag@o aplicavel.

Para mitigar esse risco, o RPPS realizara aplicagbes exclusivamente em instituicdes e fundos
devidamente autorizados e supervisionados pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, observando rigorosamente as disposi¢des da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, da
Portaria MTP n° 1.467/2022 e das demais normas aplicaveis, além das diretrizes estabelecidas nesta

Politica de Investimentos.

PLANO DE CONTINGENCIA

Nos termos do art. 4°, inciso VIII, da Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, o
Plano de Contingéncia serd adotado sempre que constatado o descumprimento dos limites e requisitos
regulamentares, dos parametros definidos nesta Politica de Investimentos ou das normas gerais
aplicaveis aos RPPS, bem como nas hipoteses de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas

relevantes de recursos.

Nessas situagdes, cabera ao Comité de Investimentos a elabora¢do do Plano de Contingéncia,
observadas as diretrizes aqui estabelecidas, com a devida ciéncia ao Conselho Deliberativo.
A execugdo das medidas previstas no Plano sera deliberada pelo Comité de Investimentos e implementada
em prazo ndo superior a 30 (trinta) dias, contado da identificag@o do evento que ensejou sua adogdo, sem

prejuizo de providéncias imediatas quando a gravidade do risco assim exigir.

PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE MERCADO

O controle e a mensuracdo do risco de mercado s@o realizados de forma continua, por meio dos

indicadores apresentados nos Relatérios Mensais de Investimentos, os quais subsidiam o

acompanhamento sistematico das condigdes do mercado financeiro e de seus impactos sobre a carteira do

RPPS. 1 4‘%/ /u\/,\
A
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Na hipotese de identificagdo de exposi¢do ao risco de mercado em desacordo com as diretrizes
desta Politica de Investimentos e da Politica de Gestdo de Riscos, 0 Comité de Investimentos deliberara
sobre as realocagdes necessarias, visando a recomposi¢@o do nivel de risco compativel com os objetivos

do regime e com seu perfil atuarial.

PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE CREDITO

O risco de crédito esta presente, especialmente, nos investimentos que contenham ativos de crédito
privado em suas carteiras. Para mitigar esse risco, o Plano de Contingéncia prevé o acompanhamento

mensal do desempenho dos fundos que possuam tais ativos.

As carteiras desses fundos serdo analisadas periodicamente pelo Comité de Investimentos. Caso
sejam identificados eventos de inadimpléncia, rebaixamento relevante de rating ou deterioragdo
significativa da qualidade de crédito, o Comité solicitard informagdes detalhadas ao gestor do fundo. Ap6s
a analise técnica das informagdes prestadas, o Comité deliberara sobre a manuten¢édo, redugdo ou resgate

do investimento, observando sempre a protegdo do patrimonio previdencidrio.

PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO DE LIQUIDEZ

A gestdo da liquidez da carteira de investimentos fundamenta-se no estudo técnico de Asset

Liability Management — ALM, previamente analisado e aprovado pelo Comité de Investimentos.

O risco de liquidez ¢ monitorado mensalmente por meio da verificagdo da composi¢do da carteira
e dos prazos de resgate dos ativos. Caso seja identificado risco de descumprimento da liquidez necessaria
ao cumprimento das obrigagdes previdencidrias, o Comité de Investimentos deliberard sobre realocagdes
imediatas, de modo a restabelecer os niveis de liquidez compativeis com as necessidades de curto e médio

prazos do RPPS.

PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO OPERACIONAL

Considerando a multiplicidade de fatores associados ao risco operacional, este Plano de

Contingéncia estabelece a obrigatoriedade de comunicagdo imediata ao Comité de Investimentos e ao
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Conselho Deliberativo de quaisquer falhas humanas, tecnoldgicas, processuais ou de controles internos

que tenham causado, ou possam vir a causar, perdas relevantes a carteira de investimentos.

Identificada a causa do evento, o Comité de Investimentos emitira parecer técnico circunstanciado,
encaminhado ao Conselho Deliberativo, que adotard as medidas administrativas e legais cabiveis,

inclusive quanto a responsabiliza¢do de prestadores de servigos, quando aplicavel.
PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO SISTEMICO

O risco sistémico sera tratado de forma integrada ao risco de mercado, por meio do monitoramento

continuo dos indicadores econdmicos e financeiros constantes dos Relatorios Mensais.

Diante da identificagdo de eventos sistémicos relevantes que coloquem a carteira de investimentos
em desalinhamento com as diretrizes desta Politica, o Comité de Investimentos deliberard sobre as
realocagdes estratégicas necessdrias, respeitados os limites e critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN

n® 5.272/2025, visando a preservagdo do patrimdnio previdenciario.
PLANO DE CONTINGENCIA PARA RISCO LEGAL

O Comité de Investimentos acompanhard de forma continua o enquadramento da carteira de
investimentos aos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, nesta Politica de

Investimentos e nas demais normas aplicaveis aos RPPS.

Adicionalmente, o envio tempestivo dos demonstrativos obrigatdrios, a elaboragdo e publica¢io
dos Relatérios de Investimentos e das Autorizagdes de Aplicagdo e Resgate — APRs integrardo as rotinas

permanentes do controle interno do RPPS.

Na hipétese de descumprimento de quaisquer dispositivos legais ou regulamentares, o Controle
Interno notificard o Comité de Investimentos, que adotara, de forma imediata, as providéncias corretivas

necessarias, dando ciéncia ao Conselho Deliberativo. : /W t
N
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DISPOSICOES GERAIS FINAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada com a finalidade de orientar a aplicag@o dos
recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Salvador no exercicio de
2026, considerando as projegdes macroecondmicas e microecondmicas estimadas para o periodo de doze
meses, bem como os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, sustentabilidade e
transparéncia, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, da Portaria MTP n°

1.467, de 02 de junho de 2022, e demais normativos aplicaveis.

As revisdes extraordinarias desta Politica poderdo ocorrer sempre que s€ fizerem necessérias em
razdo de alteragdes relevantes no cendrio econdmico-financeiro, no comportamento dos mercados, em
situagdes de risco ndo previstas ou em decorréncia de mudancas na legislagdo vigente, devendo tais
revisdes ser devidamente justificadas, aprovadas pelas instdncias competentes ¢ formalmente

publicadas.

As estratégias, limites e diretrizes definidos nesta Politica deverdo ser integralmente observados
pela Diretoria de Previdéncia, a quem compete, com base em critérios técnicos, definir as alocagdes
taticas e operacionais, de curto e médio prazos, observando a compatibilidade entre os investimentos

realizados, o perfil atuarial do RPPS e a meta atuarial estabelecida.

As propostas de aplicagdo ou de realocagdo de recursos que ndo estejam expressamente
d 7 . .
etalhadas nesta Politica, mas que sejam formuladas em conformidade com suas diretrizes gerais, com
2

a legislagdo vi -
gislagdo vigente e com as normas do Conselho Monetério Nacional, deverio ser submetidas

previamente ao Comité de Investimentos e, quando cabivel, encaminhadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia — COMPRES para avaliagio e deliberacio.
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A presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Comité de Investimentos do RPPS em 13 de

Jjaneiro de 2026, conforme Ata n° 01/2026, e sera submetida a apreciagdo do COMPRES em sua proxima
reunido. Apods a devida aprovacdo pelo Conselho, esta Politica terd vigéncia no periodo de 02 de

fevereiro a 31 de dezembro de 2026, produzindo todos os seus efeitos legais durante esse exercicio.
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A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada em 14/01/2026 pelo Conselho
Deliberativo, conforme ata n° 01/2026. Ap6s sua aprovagdo no COMPRES tera sua vigéncia no periodo

de 01/02/2026 a 31/12/2026.
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% Carteira atual
Gestio- Nivel IV
Enquadramento Tipo de Ativo 31/12/2025 Limite Legislaci Alocagdo Objetivo e
Fundos ou ETF Renda Fixa
Art. 7°,1 15,009 100,00% 15,00% 100,00%
: 100% Titulos Piblicos > 2 - ’
Titulos do Tesouro Nacional
Art. 7°, 11 (SELIC) primario/plataforma 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
eletronica
Titulos do Tesouro Nacional ,
Art. 7°, 11 s 63,98% 100,00% 59,00% 100,00%
(SELIC) secundario e ) % -
RENDA FIXA Bid 1y ] Tesebes compronieaing 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
com lastros em TPF
At TV Fundos ou ETF de Renda 16.22% 80.00% 17.00% v
Gl Fixa (CVM) ,22% ,00% ,00% 80,00% |
. . ¥ |
T B g 2,83% 20,00% 3,00% 20,00% |
Emissdo de Inst. Financeira
Art 7° VI Fundos de Renda Fixa - 0.00% 20.00° o &
T Crédito Privado ,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Fundos de Debéntures
Art. 7°, VI 9 o
1t. 7°, VIII e 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Art. 7°, IX FIDC Sénior 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Total em Renda Fixa 98,03% 100,00% 94,00%
Art. 8° 1 Fundos de Agoes 0,00% 40,00% 0,00% 40,00%
Art. 8% 11 ETF de Agdes 0,00% 40,00% 0,00%
L Fundos BDR - Agdes/BDR-
RENDA VARIAVEL Art. 8°, 11 ETF 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Art. 8°, IV ETF Internacional 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Total em Renda Varidvel 0,00% 30,00% 0,00%
Art. 10, I Fundos Mu]limercado 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Art. 10, 11 Fiagro 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Fundos em Participagdes :
estruturapos | A 1011 (FIP) 1,88% 10,00% 4,00% 10,00%
Art. 10,1V Fundos dz A;(“)es - Mercado 0.00% 10.00% o008 o
€ Acesso ' R g ,00%
Total em Estruturados 1,88% 10,00% 4,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 I Fundo Imobiliarios 0,09% 20,00% 2,00% 20.00%
Total em Fundos Imobilidrios 0,09% 15,00% 2,00% S
At 0° 1 FIC - Renda Fixa - Divida
e Externa S0 10,00% 0,00% 10,00%
Art 9° 11 FIC Aberto - Investimentos %
EXTERIOR 2 no Exterior (40% PL) g 10,00% 0,00% 10,00%
Art. 9°, 11 FIC Abenq - Investimentos oG 5
no Exterior (20% PL) e 10,00% 0,00% 10.00°
Total em Investi i =
EMP ——— Exterior 0,00% 10.00% 0,00%
. préstimos Consignados 0,00% 5.00% 0.00% 10,00%
CONSIGNADOS Total em Empréstimos Consignados 0,00% D e L
3 5,00% 0,00%
10,00%

ik
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Risco Ftch Ratings
AAA

AA+

Moody's  S&P GlobalRatings Categoria

Aaa
Aa1
Aa?
Aa3
Al
A2
A3

ANEXO II

AAA
Al

BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC Caal €cCC
cC Caa2 CcC

C

D
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Grau de investimento

Grau especulativo

Vuinerabilidade a ndo pagamento




