
TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Número do Termo de Análise de Credenciamento
Número do Processo (Ng protocolo ou processo)

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo PREFEITURA MUNICIPAL DE SALVADOR 13.927.801/0001-49CNPJ

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SALVADOR FINANCEIRO- FUMPRES FINUnidade Gestora do RPPS 49.249.131/0001-04CNPJ

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR x

POLO CAPITAL GESTÃO DE RECURSOS LTDARazão Social 05.451.668/0001-79CNPJ
Endereço AV. ATAULFO DE PAIVA, 204, 1Q5 E 119 ANDAR, LEBLON, RIO DE JANEIRO/RJ Data Constituição 04 de dezembro de 2002
E-mail (s) ri@polocapital.com Telefone (s) 55 (21) 3205-9800
Data do registro na CVM Ato Declaratório CVM ng 7.162, de Categoria (s) Gestor de Carteira
Data do registro no BACEN Categoria (s)

Principais contatos com RPPS TelefoneCargo E-mail

A instituição atende ao previsto nos incisos I e II do § 29 art. 21 da Resolução CMN n? 4.963/2021? Sim Nãox
A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na CVM ou outro órgão competente? NãoSim x

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações realizadas no mercado financeiro e não possui restrições 
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um relacionamento 
seguro?

Sim Nãox

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 
(cinco) anos na atividade?

Sim Nãox

A instituição e seus principais controladores possuem adequado histórico de atuação no mercado financeiro? Sim Nãox

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua 
administração oriundos de regimes próprios de previdência social?

Sim Não

III - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO CREDENCIADA:

Art. 75, |, “b" Art. 85, II
Art. 79,1,"c" Art. 99,1
Art. 79, III,"a" Art. 99, II
Art. 79, lll,"b" Art. 99-, III

Art. 10,1Art. 79, IV
Art. 79, VZ-a" Art. 10, II
Art. 79, y,"b" Art. 10, IIIx
Art. 79, y/'c'1 Art. 11x

Art. 89,1

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE INVESTIMENTOS: Data da AnáliseCNPJ

31/08/202559.956.217/0001-12Polo Crédito Corporativo Institucional II (Artigo 7,V, b)

estruturaçãoDebentures Infra (Artigo 7, V, c)

V - DA ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

A Polo Capital é uma das casas mais tradicionais do mercado, com atuação em Crédito Privado desde 2005 e presença nos segmentos Líquido, 
Estruturado, Imobiliário e Distressed. A gestão é liderada por Marcos Duarte, que acumula mais de 33 anos de experiência, ao lado de três sócios 
sêniores com mais de 15 anos de atuação. O histórico de inúmeros cases de recuperação de crédito reforça a expertise da casa, que conta ainda com 
uma área dedicada a Distressed, formada por advogados sêniores especializados em reestruturação e recuperação de crédito de terceiros. Outro 
diferencial é o rating proprietário de crédito, que aprimora a análise e seleção de ativos. Além disso, a equipe reúne profissionais com experiência em 
incorporadoras de referência e forte integração com o time de renda variável, o que amplia a visão sobre companhias listadas e permite identificar 
oportunidades atrativas em debêntures para o portfolio.
A Polo também se diferencia pelos robustos investimentos em tecnologia, contando com um time interno de desenvolvimento e infraestrutura 
dedicado a apoiar as áreas de gestão, risco, operações e RI. Esse esforço resultou na criação de sistemas proprietários, como ferramentas de front 
office para monitorar exposição, performance e liquidez, um sistema de compliance e enquadramento de trades, além de plataformas específicas para 
gestão de risco e acompanhamento das operações de crédito.

Estrutura da Instituição

A Estratégia de Crédito Privado teve início com o primeiro fundo em 2005. A Polo Capital atua tanto no mercado primário quanto no secundário. DestaSegregação de Atividades

mailto:ri@polocapital.com


Marcos Duarte - Sócio Fundador da Polo Capital - Atua na área de gestão dos fundos ilíquidos da Polo Capital e é responsável pelas decisões 
estratégicas da empresa desde dezembro de 2002. Iniciou sua carreira no Banco Icatu em 1992, onde trabalhou no departamento macroeconômico. 
Em 1994 transferiu-se para o Bankers Trust Company, sendo responsável pela gestão da carteira proprietária de renda variável e por produtos 
soberanos. Em 1997 foi para o Banco CSFB, onde foi responsável pela gestão da carteira de renda fixa no México e Argentina. Graduado em 
Engenharia de Produção pela UFRJ.
Luiz Felipe Novaes - Sócio e membro do comitê de crédito da Polo Capital. Atua na área de Crédito Polo Capital desde Junho de 2010. Iniciou sua 
carreira em 2004 no escritório de advocacia Fernando Ximenes Advogados. Posteriormente, em 2006, transferiu-se para o Banco BBM S.A., atuando 
na área do jurídico operacional e jurídico assets. Formou-se em Direito pela PUC - Rio e pós-graduado em Direito Empresarial com concentração em 
Direito Societário e Mercado de Capitais pela FGV-RJ.
Nicole Vieira - Sócia e membro do comitê de crédito da Polo Capital e relação com investidores. Ingressou na Polo na área de estruturação de ativos 
de crédito da Polo Capital no início de 2013. Iniciou sua carreira em 2009 na sede da Procter & Gamble Europa, em Bruxelas, Bélgica, na área de 
engenharia. Em 2011 transferiu-se para o Banco BBM, onde atuou como analista de crédito corporativo. Graduada em Engenharia de Produção pela 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro e com mestrado em Engenharia Generalista pela Ecole Centrale em Marseille, França. É certificada 
com o CPA-20 pela Anbima.
Conrado Rocha - Sócio e membro do comitê de crédito da Polo Capital desde 2023. Ingressou na Polo em 2010 trabalhando na área de operações < 
fevereiro de 2010 e passou a atuar na área de gestão da Polo Capital em 2010 nas estratégias de Renda Variável até 2024, fazendo a migração para 
crédito em 2025. Iniciou sua carreira em 2005 no Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundação Getulio Vargas. No mesmo ano, transferiu-se 
para a Fiducia Asset Management, onde atuou no BackOffice, até 2007. Formou-se em Economia pela UERJ e, nos anos de 2008 e 2009, se dedicou 
integralmente ao Mestrado acadêmico com ênfase em Finanças pelo no Coppead/UFRJ, quando cursou o último semestre na University of San Diego,

Qualificação do corpo técnico

Fundada em 2002 pelos sócios-fundadores Cláudio Andrade e Marcos Duarte, a Polo Capital possui cerca de R$5bi sob gestão e 50 profissionais 
atuando em duas grandes áreas de atuação: Crédito e Ações. Hoje também conta com os sócios Carlos Eduardo Alves (Fundos Líquidos), Luiz Felipe 
Novaes, Nicole Vieira, Conrado Rocha (Crédito) e André Pines (Operacional). A gestora iniciou suas atividades com fundos de estratégia Long & Short, 
expandiu-se para crédito privado em 2005, Special Situations em 2007 e Real Estate em 2009, com o lançamento do fundo imobiliário PORD11 em 
2012.
Nossos produtos objetivam performance diferenciada com investimento dos recursos em segmentos do mercado nos quais a equipe de gestão possui 
vantagem competitiva tangível e/ou onde há escassez de recursos e, portanto, pouca competição. O foco é a geração de valor no longo prazo.

H stórico e experiência de atuação

Crédito Imobiliário (PORD11 - 17.156.502/0001-09) - NAV R$ 356.9 M
O portfolio do Polo Crédito Imobiliário Fll é primordialmente alocado em CRIs lastreados em recebíveis imobiliários pulverizados ou créditos 
corporativos com garantias reais.
Crédito Estruturado (Polo Crédito Estruturado 90 - 43.164.438/0001-18) - NAV R$ 120.0 M
O Fundo explora diferentes modalidades e instrumentos, principalmente em estratégias de CCBs, CCIs, CRIs, FIDCs e Debêntures.
Crédito Líquido (Polo Total Credit - 23.601.467/0001-92) - NAV R$ 75.0 M
A estratégia explora diferentes modalidades e instrumentos, principalmente em estratégias de Eurobonds, Debêntures e Risk Arb.
Crédito Líquido (Polo Crédito Corporativo - 31.455.879/0001-90) - NAV R$ 1317,4 M
O fundo aplica os recursos, preferencialmente em debêntures. Letras Financeiras, CDBs e outros instrumentos de crédito privado.
*Considera valores do fehamento de Agosto/2025 
** PORD11 considera valores de Julho/2025

Principais CategoMas e Fundos «fertados

/ valiação cios riscos assumidos pelos fundos sob sua 
cdministraçâo/gestã ) A Polo Capital possui uma área dedicada à prospecção, estruturação e análise de ativos de crédito. Antes de compor a carteira, cada emissão é avaliad;

A Polo Capital conta com área de Compliance e Regulatória com profissional jurídico que monitora todas as regras legais e administrativas 
concernentes ao mercado de capitais, além de contar com assessoramento de escritório de advocacia externo, para o caso de consultas pontuais 
sobre eventual necessidade de ação corretiva. Além disso, a Polo Capital participa de fóruns de discussão tanto da ANBIMA e da CVM quanto de 
outras gestoras, para debates acerca das novas regras. Além disso, Todos os novos colaboradores, quando do ingresso na Polo Capital, participam do 
chamado "Welcome Day", que inclui uma reunião com um profissional do time de Compliance e na qual são brevemente informadas as condutas a 
serem seguidas por todos aqueles que possuam cargo, função, posição, relação societária ou empregatícia com a Polo Capital, bem como os termos 
das Políticas e Manuais direcionadas ao corpo funcional. Após a leitura dos termos das Políticas e Manuais, cada colaborador deverá assinar o (i) o 
Termo de Adesão e Tratamento de Dados Pessoais, (ii) o Termo de Responsabilidade e Confidencialidade, bem como (iii) o Termo de Recebimento e 
Compromisso, manifestando seu integral conhecimento e acordo com os termos dos documentos internos e comprometendo-se a cumprir todos os 
seus dispositivos. As alterações relevantes que venham a ser feitas nas Políticas e Manuais são novamente encaminhadas a todos os colaboradores, 
para conhecimento. Além disso, as versões atualizadas ficam salvas na rede interna da Polo Capital, bem como no seu endereço eletrônico.
O processo de investimento da Polo Capital segue fluxos estruturados com governança definida. Em crédito, a equipe realiza a prospecção, 
estruturação, análise e acompanhamento dos ativos com base em informações públicas e privadas, respeitando os mandatos dos fundos e os limites 
previstos em regulamento. As operações são analisadas pela equipe de crédito e devem estar em conformidade com os limites de exposição definidos 
pela Área de Risco, que atua de forma independente. O acompanhamento inclui controles como razão de garantias, faixas de atraso e concentração 
por emissor, além de contatos constantes com as securitizadoras. Para tais atividades a Polo designou um time específico, que se tornou responsável 
pela área de "Monitoramento", alocada abaixo da área de crédito e de suma importância no dia a dia para acompanhamento de perto de cada uma 
das operações. A atuação desse time específico traz maior robustez para nossas operações e garante que estamos constantemente em conformidade 
com as melhores práticas de mercado. Esse time atua de forma proativa, convocando assembléias quando necessário e alterando estruturas de
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A Polo Capital possui cerca de R$ 5 bilhões sob gestão, divididos em R$ 4 bilhões para a estratégia de crédito e R$ 1 bilhão para a estratégia de ações.Volume de recurso; sob admmistraçãc/gestão

Polo Crédito Corporativo Advisory FIRF CP LP - https://www.polocapital.com/fundo/polo-credito-corporativo-advisory-firf-cp-lp/

Polo Crédito Estruturado 90 FIC FIM CP - https://www.polocapital.com/fundo/polo-credito-estruturado-90-fic-fim-cp/
Avaliação da re nta Alidade das fundos sok sua 
administração/ gestão Polo Total Credit FIC FIM - https://www.polocapital.com/fundo/polo-total-credit-fic-fim/

PORD11 - https://www.polocapital.com/fundo/pordll/

http://rfb_gov_br
http://www.pgfn
https://www.polocapital.com/fundo/polo-credito-corporativo-advisory-firf-cp-lp/
https://www.polocapital.com/fundo/polo-credito-estruturado-90-fic-fim-cp/
https://www.polocapital.com/fundo/polo-total-credit-fic-fim/
https://www.polocapital.com/fundo/pordll/


Embasamento em formulários de diligência previstos em 
códigos de autorregulação relativos à administração de 
recursos de terceiros

A Polo Capital realiza semestralmente o preenchimento do Questionário ANBIMA Duo Diligence entre Essenciais.

A área de crédito da Polo faz uso de um sistema proprietário chamado "Credit Score". Esse sistema permite que os analistas façam uma avaliação 
minuciosa de cada um dos ativos que estão sendo estudados permitindo maior diligência e um nível de aprofundamento sobre os ativos maior.
Abaixo destacamos o funcionamento do nosso Score de Crédito Polo Capital, explicando cada uma das 6 etapas pela qual os analistas passam em suas 
análises:
Em nosso processo de análise das operações dos nossos fundos de crédito, construímos uma pontuação com base em 6 Cs: Caráter, Capacidade, 
Capital, Colateral, Condições e Características.
Após avaliarmos cada um dos critérios, chegamos a uma nota final da companhia que será representada por um conceito de AA até D.

1) Caráter
A índole das contrapartes é confiável? Há algo desabonador?
Background Check: Processos, dívidas ou escândalos deixam marcas que afetam reputação e estabilidade 
Transparência: Resultados claros, comunicação objetiva e eventos relevantes compartilhados com responsabilidade. 
Relação com fornecedores: Parcerias estáveis indicam confiança mútua e boa reputação no mercado 
Experiência dos sócios: Ciclos econômicos, desafios superados, decisões maduras. Sócios com bagagem trazem resiliência. 
Governança: Alinhamento entre sócios e conselhos independentes são sinais de uma gestão estratégica e estruturada.

Outros critérios de análise

2) Capacidade
Os fundamentos fazem sentido? A empresa tem condições e incentivos para quitar a dívida? 
Gestão experiente: Equipes com vivência transformam planos em execução com mais consistência.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIÇÃO:

| Data 22/12/2025Salvador-baLocal:

VIII - RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura

2Daniel Ribeiro Silva Presidente 82B.931.335-34

-af—Luciana Rodrigues Vieira Lopes Membro 948.078.415-72

Francisco Elde Oliveira Júnior Membro 031.003.795-60

Rosevaldo C.C. de Carvalho Membro 951.880.105-34

Vr)Thiago Martins Dantas Membro 789.992.275-53


