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Com foco no segurado e total transparência, o Fundo Municipal da Previdência de Salvador - Financeiro – FUMPRES FIN e o Fundo Municipal da Previdência de

Salvador - Previdenciário – FUMPRES PREV, responsáveis pela execução e acompanhamento da Política de Investimentos do Regime Próprio de Previdência de

Salvador, apresenta o relatório de investimentos, referente ao mês de setembro de 2025, refletindo todas as decisões do comitê de investimentos, a fim de

garantir a sustentabilidade e segurança das aplicações financeiras. Neste relatório é possível observar a evolução, tanto quantitativa quanto qualitativa dos

investimentos realizados, bem como os resultados satisfatórios obtidos através das metodologias de investimentos aplicadas e parametrizadas com a política de

Investimentos para o exercício 2025. Dentro da nossa estratégia de gerenciamento de risco de investimentos, permanecemos em setembro de 2025 num cenário

econômico propenso à aversão a riscos, bem como a manutenção da posição consolidada em ativos de renda fixa na qual a opção por Títulos Públicos do

Tesouro Nacional permanece como a melhor relação risco x retorno, rentabilidade e segurança. Em setembro, nossa rentabilidade que se aproximou dos R$ 7,5

milhões, um resultado percentual de 0,95%, o que mais uma vez se mostra bastante significativo. O resultado de setembro também demonstra que a gestão de

Investimento do FUMPRES está cada vez mais assertiva na tomada de decisão, rentabilizando os recursos alocados em produtos de investimento cada vez mais

diversificados. Em setembro, alcançamos o décimo resultado atuarial mensal positivo nos últimos doze meses, consolidando a estratégia de manter em patamar

averso a riscos o patrimônio do fundo, mesmo diante das adversidades do mercado, das inovações legislativas e da maior pressão sobre a folha de pagamentos

dos inativos.

Cenário Econômico Interno

A economia brasileira mantém crescimento moderado, com o PIB projetado entre 2,0% e 2,5% em 2025, impulsionado pelo setor de serviços e pelo consumo das

famílias. A inflação em 12 meses está em 5,1%, acima da meta, o que sustenta a Selic em 15% ao ano. O desemprego recuou a 5,8%, menor nível da série, mas o

crédito caro e a incerteza fiscal freiam o investimento privado. No campo das contas públicas, o governo conseguiu aprovar parte do pacote fiscal e do novo

arcabouço, garantindo receitas extras e maior previsibilidade orçamentária, embora o déficit primário ainda pressione a dívida, que chega a 77% do PIB.
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Cenário Econômico Externo

O cenário global em setembro de 2025 segue marcado por contrastes. Nos Estados Unidos, os sinais de arrefecimento da economia se intensificam: a

criação de empregos privados permanece fraca e o desemprego mostra leve alta, enquanto a inflação anual atingiu 2,9%, ligeiramente acima das

expectativas. Esse quadro reforça a aposta de que o Federal Reserve poderá iniciar cortes graduais na taxa de juros ainda neste ano, buscando equilibrar a

desaceleração sem comprometer a estabilidade financeira.

Na China, o ritmo das exportações perdeu força, crescendo apenas 4,4% em agosto — menor nível em seis meses — em meio à demanda global

enfraquecida e ao consumo interno contido. As importações também recuaram, refletindo menor atividade industrial e incertezas no setor imobiliário. Esse

enfraquecimento chinês afeta diretamente o comércio internacional e pressiona os países emergentes exportadores de commodities.

Na Europa, o Banco Central Europeu manteve a política monetária estável diante de uma inflação próxima à meta, em torno de 2,1%, e de sinais de

crescimento moderado na região. Já o preço do petróleo oscilou ao longo de setembro, sustentado por cortes de produção da OPEP+, mas limitado pela

desaceleração da demanda global. O índice FAO de alimentos continua elevado, com alta de 6,8% em 12 meses, impulsionado por carnes e óleos vegetais.

Globalmente, instituições como o FMI e a Fitch Ratings estimam crescimento mundial entre 2,4% e 2,8% em 2025, com revisão positiva em relação aos

trimestres anteriores, mas alertam para riscos persistentes — como tensões tarifárias entre EUA e China, conflitos regionais e pressões inflacionárias. O

chamado “tarifaço” americano sobre produtos brasileiros segue como ponto de atenção, podendo reduzir em até 0,2 ponto percentual o PIB do país entre

2025 e 2026.
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Panorama Fiscal e Econômico do Brasil – Setembro de 
2025

O cenário fiscal brasileiro em setembro de 2025 segue desafiador, mas com
sinais de melhora. Segundo o Prisma Fiscal, o déficit primário projetado para
o ano recuou para R$ 69,9 bilhões, e a dívida bruta manteve-se em 78,3% do
PIB, abaixo do limite simbólico de 80%. Já o déficit nominal, incluindo juros,
alcançou R$ 937,9 bilhões, refletindo o alto custo do endividamento.

No campo político, a Câmara dos Deputados aprovou a ampliação da faixa de
isenção do Imposto de Renda da Pessoa Física para R$ 5.000, medida que
beneficia trabalhadores, mas pressiona as contas públicas. O governo afirma
que compensará a perda de arrecadação com revisão de benefícios fiscais,
embora analistas alertem para riscos à meta de déficit zero.

O Banco Central manteve a Selic em 15% ao ano, diante de uma inflação de
4,3% em 12 meses, ainda acima do centro da meta. A autoridade monetária
reforçou que o espaço para cortes é limitado, diante das incertezas fiscais e
das pressões políticas por aumento de gastos.

A economia mantém crescimento moderado, com PIB estimado em 2,1% em
2025, sustentado pelo setor de serviços e consumo das famílias. O governo
aposta em ajustes graduais e maior confiança do mercado para permitir, em
2026, uma redução dos juros e uma retomada mais consistente do
crescimento.

Política Econômica, Inflação e Desafios da 
Sustentabilidade Fiscal no Brasil

A conjuntura econômica brasileira em setembro de 2025 indica uma leve
melhora, embora ainda marcada por desafios fiscais e inflacionários. A
inflação acumulada em 12 meses recuou para 4,3%, refletindo a
desaceleração dos alimentos e da energia, mas pressões vindas do câmbio
e de preços administrados mantêm a Selic em 15%, limitando o crédito e o
investimento produtivo. O PIB cresce cerca de 2,1% no ano, sustentado
pelo consumo das famílias e pelo setor de serviços, enquanto a indústria
segue com recuperação lenta e desigual.

O déficit primário consolidado somou R$ 63,5 bilhões até agosto (0,55% do
PIB), melhor resultado do que o esperado, impulsionado pelo aumento de
arrecadação e controle de despesas. Já o déficit nominal em 12 meses
recuou para R$ 937,9 bilhões (7,5% do PIB), com despesas com juros
equivalentes a 7,3% do PIB. A dívida bruta do governo geral estabilizou em
78,3% do PIB, enquanto o cálculo pelo critério do FMI alcança 88,9%, ainda
em patamar elevado.

Esse cenário reforça a necessidade de conciliar responsabilidade fiscal,
estabilidade monetária e estímulo à atividade econômica. O avanço de
reformas estruturais, a execução rigorosa do arcabouço fiscal e a
previsibilidade nas políticas públicas são fatores essenciais para restaurar a
confiança, conter a dívida e sustentar um crescimento econômico sólido e
sustentável.
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Economia dos EUA em Setembro: Emprego Fraco,
Juros em Queda e Incerteza Política

Em setembro de 2025, a economia dos Estados Unidos manteve sinais
de fraqueza, com o setor privado reduzindo cerca de 32 mil vagas,
segundo o relatório ADP. A paralisação parcial do governo adiou a
divulgação dos dados oficiais, ampliando a incerteza sobre a real
situação do mercado de trabalho. Estimativas independentes indicam
criação tímida de apenas 17 mil vagas, enquanto a taxa de
desemprego permaneceu em 4,3%, o maior nível em quatro anos.

A inflação segue resistente: o índice de preços ao consumidor (CPI)
acumula alta anual de 2,9%, e a inflação subjacente ronda 3,1%,
reforçando o desafio do Federal Reserve em equilibrar estímulo e
controle de preços. O banco central reduziu a taxa básica para 4,00%-
4,25%, mas membros do Fed indicam cautela com novos cortes diante
da persistência inflacionária.

O impasse político e a falta de transparência nos dados oficiais
aumentam a volatilidade dos mercados e a desconfiança sobre a
condução da política econômica. Com atividade fraca e inflação
resistente, cresce o temor de estagflação, tornando os próximos meses
decisivos para a trajetória dos juros e da confiança na economia
americana.

Economia Chinesa em Setembro: Indústria em
Recuperação Parcial, Serviços Perdem Fôlego e Tensões
Comerciais Persistem

Em setembro de 2025, a economia chinesa apresentou desempenho
desigual. O PMI manufatureiro subiu para 49,8, indicando leve melhora,
enquanto o PMI de serviços caiu para 50,0, o menor nível do ano. A fraqueza
da demanda interna e as tensões comerciais com os EUA continuam pesando
sobre as exportações e o setor imobiliário, ainda em retração.

O governo ampliou estímulos fiscais e de crédito para pequenas empresas e
famílias, buscando sustentar o consumo, enquanto o Banco Central manteve
os juros, mas sinalizou espaço para novos cortes. O acordo com os EUA sobre
o TikTok ajudou a reduzir tensões tecnológicas e a melhorar o clima político.

Mesmo assim, a recuperação segue frágil: a produção industrial cresce
pouco, o consumo segue hesitante e o PIB anual deve ficar em torno de 5%,
exigindo cautela para equilibrar estímulos e estabilidade fiscal até o fim de
2025.
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ESTRUTURAS E LIMITES
A carteira de investimentos do Regime Próprio de Previdência Social – RPPS de Salvador/BA em setembro de 2025 teve aplicação em 08 (oito) fundos de

investimentos, sendo que existem 137 fundos credenciados pela Diretoria Geral de Previdência, órgão responsável pela gestão do RPPS dos servidores públicos
municipais dos poderes executivo e legislativo de Salvador, suas fundações e autarquias.

De acordo com a Política de Investimentos 2025, elaborada e aprovada pelo Comitê de Investimentos, as aplicações do RPPS de Salvador deverão ser efetuadas em
produtos de renda fixa, fundos de ações, Multimercado e BDRs, obedecendo aos seguintes critérios:
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SEGMENTO COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DO FUNDO DE  INVESTIMENTO
RESOLUÇÃO  

CMN 4.963/2021
% DO CAPITAL 

ALOCADO
% ALOCAÇÃO  POR 

PL DO  FUNDO
% ALOCAÇÃO 
POR FUNDO

RENDA FIXA TÍTULOS DE EMISSÃO DO TESOURO NACIONAL, ART. 7°, I, “A” ATÉ 100% NÃO SE APLICA -

RENDA FIXA

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA, CONFORME 
REGULAMENTAÇÃO ESTABELECIDA PELA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS, 

CONSTITUÍDOS SOB A FORMA DE CONDOMÍNIO ABERTO, CUJOS REGULAMENTOS 
DETERMINEM QUE SEUS RECURSOS SEJAM APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM TÍTULOS 

DEFINIDOS NA ALÍNEA "A", OU COMPROMISSADAS LASTREADAS NESSES TÍTULOS

ART. 7°, I, “B” ATÉ 100% ATÉ 15% -

RENDA FIXA
ATÉ 5% (CINCO POR CENTO) DIRETAMENTE EM OPERAÇÕES COMPROMISSADAS, 

LASTREADAS EXCLUSIVAMENTE PELOS TÍTULOS DEFINIDOS NA ALÍNEA "A" DO INCISO I;
ART. 7°, II ATÉ 5% NÃO SE APLICA -

RENDA FIXA

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA, CONFORME 
REGULAMENTAÇÃO

ESTABELECIDA PELA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CONSTITUÍDOS SOB A FORMA 
DE CONDOMÍNIO ABERTO
(FUNDOS DE RENDA FIXA);

ART. 7°, III “A” ATÉ 60% ATÉ 15% ATÉ 20%

RENDA FIXA

ATÉ 20% (VINTE POR CENTO) DIRETAMENTE EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA DE 
EMISSÃO COM

OBRIGAÇÃO OU COOBRIGAÇÃO DE INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS BANCÁRIAS 
AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL

DO BRASIL, QUE ATENDAM ÀS CONDIÇÕES PREVISTAS NO INCISO I DO § 2º DO ART. 21;

ART. 7°, IV ATÉ 40% ATÉ 15% ATÉ 20%

RENDA FIXA
COTAS DE FI EM DIREITOS CREDITÓRIOS,  CONSTITUÍDOS SOB A FORMA DE 

CONDOMÍNIO
ART. 7°, VI ATÉ 15% NÃO SE APLICA -

RENDA FIXA
DEPÓSITOS DE POUPANÇA EM INSTITUIÇÃO  FINANCEIRA CONSIDERADA DE BAIXO RISCO 

DE  CRÉDITO (LETRAS IMOBILIÁRIAS GARANTIDAS)
ART. 7°, V ATÉ 20% NÃO SE APLICA -

RENDA VARIÁVEL
FUNDOS DE AÇÕES EM GERAL ART. 8°, II, a ATÉ 20% ATÉ 5% -

FUNDOS MULTIMERCADO ART. 8º, III ATÉ 10% ATÉ 5% -

EXTERIOR FUNDOS BDR NÍVEL I ART. 9°, III ATÉ 10% ATÉ 5% -
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A tabela abaixo relaciona os fundos credenciados do RPPS com aplicações no mês de setembro de 2025, com a sua classificação de risco, taxa de administração,
rentabilidade em 2025, rentabilidade nos últimos 12 meses, o índice de comparação (benchmark), e o percentual da rentabilidade do fundo em relação ao seu
benchmark em 2025 e nos últimos 12 meses.

Observamos que a carteira é composta por três fundos classificados como de risco muito baixo (com rentabilidades de 1,03%, 1,16% e 1,22%) ,de risco baixo (com
rentabilidade de 1,24% e 1,20%) e com risco alto com rentabilidade de (0,28% e -0,85%).

Pg 10

FUNDO CREDENCIADO

CLASSIFICAÇÃO  
TAXA DE  

ADMNISTRAÇÃO
RENTABILIDADE    
SETEMBRO 2025

RENTABILIDADE  

BENCHMARK

% BENCHMARK  % BENCHMARK  

DE RISCO 12 MESES EM SETEMBRO 2025 12 MESES

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA 
CURTO PRAZO PODER

MUITO BAIXO 1,5%A.A 1,03% 10,40% CDI 84,43% 77,91%

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO 
DIFERENCIADO SETOR PÚBLICO

MUITO BAIXO 0,50% A.A. 1,16% 11,85% CDI 95,08% 88,76%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 

PERFIL FIC
BAIXO 0,20% A.A. 1,24% 12,59% CDI 101,64% 94,31%

PÁTRIA PE VII ADVISORY FIP MULTI-
CLASSE D

ALTO 0,02% A.A 0,28% 7,92% CDI 22,95% 59,33%

TREND PÓS -FIXADO FIC FIRF 
SIMPLES

BAIXO 0,20% A.A 1,20% 12,47% CDI 98,36% 93,41%

VCP IV Feeder B FIP Multiestratégia ALTO 0,20% A.A -0,85% -19,26% CDI -69,67% -144,27%

FUNDO IMOBILIÁRIO SPXL15 ALTO 0,20% A.A - - - - -

BRADESCO DI PREMIUM MUITO BAIXO 0,25% AA 1,22% 12,64% CDI 100,00% 94,68%
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A tabela abaixo relaciona os Títulos Públicos e Privados com aplicação do RPPS referente a Receita Geral no mês de setembro/2025 com seus

respectivos resultados. Dentre os Títulos relacionados o que obteve o melhor desempenho no mês em apreço foi uma LTN-26 que é um título público
pré-fixado, com um percentual de 1,21%.
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RESULTADO DAS APLICAÇÕES DO FUMPRES FIN E FUMPRES PREV EM TÍTULOS PÚBLICOS RECEITA GERAL NO MÊS DE SETEMBRO/2025

DATA DA VENCIMENTO/

TIPO DE TÍTULO 

TAXA  

FUNDOS  
CONSTITUÍDOS

SALDO EM  31/08/2025
SALDO ATUAL  
30/09/2025

RENDIMENTO % RENTABILIDADE 

% DO PL DO FUNFIN 
- RECEITA GERAL 

APLICADO EM 
TITULOS PUBLICOS 

E PRIVADOS APLICAÇÃO RESGATE CONTRATADA

15/08/2024 15/08/2026 NTN - B 2026 6,31%+IPCA

F

U

M

P

R

E

S

F

I

N

R$ 231.761.519,54 R$ 233.518.669,38 R$ 1.757.149,84 0,76%

61,80%

19/08/2025 01/07/2026 LTN-2026 R$ 10.314.470,62 R$ 10.437.281,04 R$ 122.810,42 1,19%

15/08/2024 17/08/2026 LF XP - 2026 12% R$ 11.245.423,34 R$ 11.357.235,22 R$ 111.811,88 0,99%

22/10/2024 15/08/2028 NTN - B 2028 6,85+IPCA R$ 62.535.035,69 R$ 63.036.987,27 R$ 501.951,58 0,80%

20/02/2025 01/07/2026 LTN – 2026 14,78% R$ 9.438.800,44 R$ 9.553.075,73 R$ 114.275,29 1,21%

15/05/2025 01/07/2027 LTN -2027 13,83% R$ 58.312.907,20 R$ 58.975.866,51 R$ 662.959,31 1,14%

15/05/2025 15/08/2026 NTN - B 2026 9,12% +IPCA R$ 50.123.048,07 R$ 50.618.174,42 R$ 495.126,35 0,99%

31/07/2025 15/08/2026 NTN - B 2026 10,12% +IPCA

FUMPRES PREV

R$ 24.452.149,25 R$ 24.713.307,35 R$ 261.158,10 1,07%

28/08/2023 15/05/2033 NTN - B 2033 5,27%+ IPCA R$ 3.592.960,14 R$ 3.617.077,48 R$ 24.117,34 0,67%

16/08/2024 15/08/2026 NTN - B 2026 6,31+IPCA R$ 21.863.866,37 R$ 22.029.631,97 R$ 165.765,60 0,76%

20/02/2025 01/07/2026 LTN – 2026 14,78% R$ 673.435,49 R$ 681.588,75 R$ 8.153,26 1,21%

16/05/2025 01/07/2027 LTN -2027 13,89% R$ 5.949.587,73 R$ 6.017.528,49 R$ 67.940,76 1,14%

TOTAIS R$ 490.263.203,88 R$ 494.556.423,61 R$ 4.293.219,73 0,99%
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A tabela abaixo relaciona os Títulos Públicos e Privados com aplicação do RPPS referente aos recursos da Poupança Pública Previdenciária no
mês de setembro/2025 com seus respectivos resultados. Dentre os Títulos relacionados o que obteve o melhor desempenho no mês em apreço foi
a LETRA FINANCEIRA DO BANCO XP - 2029 que é um título pré-fixado, com um percentual de 1,05%.

Pg 12

RESULTADO DAS APLICAÇÕES DO FUMPRES FIN EM TÍTULOS PÚBLICOS RECEITA POUPANÇA PREVIDENCIÁRIA NO MÊS SETEMBRO /2025

DATA DA APLICAÇÃO 
VENCIMENTO/

TIPO DE TÍTULO TAXA  CONTRATADA SALDO EM  31/08/2025 SALDO ATUAL  30/09/2025 RENDIMENTO % RENTABILIDADE 

% DO PL DA 
POUPANÇA PÚBLICA 

APLICADO EM 
TITULOS PUBLICOS RESGATE

05/05/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,67%+IPCA R$ 909.436,88 R$ 915.848,41 R$ 6.411,53 0,70%

57,75%

04/08/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,54% R$ 827.092,54 R$ 833.698,21 R$ 6.605,67 0,80%

17/05/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,56%+IPCA R$ 338.900,81 R$ 341.259,09 R$ 2.358,28 0,70%

05/03/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 8,45% R$ 6.775.431,63 R$ 6.823.584,33 R$ 48.152,70 0,71%

31/03/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,16% R$ 907.646,46 R$ 914.617,96 R$ 6.971,50 0,77%

04/05/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,12% R$ 808.980,74 R$ 815.168,32 R$ 6.187,58 0,76%

19/05/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,35% R$ 79.348,30 R$ 79.969,90 R$ 621,60 0,78%

07/06/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 8,89% R$ 800.273,22 R$ 806.245,67 R$ 5.972,45 0,75%

01/07/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,09% R$ 424.996,70 R$ 428.237,05 R$ 3.240,35 0,76%

06/07/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 9,25% R$ 829.037,26 R$ 835.465,08 R$ 6.427,82 0,78%

09/09/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 10,85% R$ 843.116,43 R$ 850.732,55 R$ 7.616,12 0,90%

05/10/2021 01/01/2031 NTN -F 2031 11,00% R$ 794.249,49 R$ 801.518,80 R$ 7.269,31 0,92%

05/10/2021 01/01/2031 NTN - F 2031 11,00% R$ 45.105,53 R$ 45.518,35 R$ 412,82 0,92%

05/03/2021 15/05/2035 NTN - B 2035 3,66%+IPCA R$ 4.336.434,42 R$ 4.359.694,90 R$ 23.260,48 0,54%

27/10/2021 15/05/2035 NTN - B 2035 5,40%+IPCA R$ 979.912,55 R$ 986.600,96 R$ 6.688,41 0,68%

17/11/2021 15/05/2035 NTN - B 2035 5,12%+IPCA R$ 132.932,81 R$ 133.809,00 R$ 876,19 0,66%

02/12/2021 15/05/2035 NTN - B 2035 5,13%+IPCA R$ 1.023.712,52 R$ 1.030.464,45 R$ 6.751,93 0,66%

23/12/2021 15/05/2035 NTN - B 2035 5,12%+IPCA R$ 2.250.010,92 R$ 2.264.841,23 R$ 14.830,31 0,66%

11/04/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,37%+IPCA R$ 474.060,56 R$ 477.284,53 R$ 3.223,97 0,68%

04/01/2022 01/01/2031 NTN - F 2031 10,90% R$ 624.997,16 R$ 630.667,77 R$ 5.670,61 0,91%

02/02/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,52% + IPCA R$ 1.014.770,25 R$ 1.021.797,90 R$ 7.027,65 0,69%

03/03/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,69% + IPCA R$ 983.847,02 R$ 990.800,20 R$ 6.953,18 0,71%

03/06/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,72%+IPCA R$ 939.307,06 R$ 945.968,60 R$ 6.661,54 0,71%

28/06/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 5,75%+IPCA R$ 1.045.678,93 R$ 1.053.120,69 R$ 7.441,76 0,71%

03/08/2022 15/05/2035 NTN - B 2035 6,17%+IPCA R$ 1.079.672,24 R$ 1.087.731,56 R$ 8.059,32 0,75%

14/06/2024 13/06/2029 LF XP - 2029 12,70% R$ 11.556.981,61 R$ 11.678.241,78 R$ 121.260,17 1,05%

15/08/2024 15/08/2026 NTN - B 2026 6,35%+IPCA R$ 10.796.551,18 R$ 10.878.763,86 82.212,68 0,76%

TOTAIS R$ 51.622.485,22 R$ 52.031.651,15 R$ 409.165,93 0,76%
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NTN-B
Sigla para Nota do Tesouro Nacional tipo B, a NTN-B é um tipo de Título Público do Tesouro Direto. Trata-se de uma opção de renda fixa, com
retorno pós-fixado e atrelado à taxa de juros semestrais. Além do resgate ao final do contrato, tem retorno semestral.

Em relação à segurança, trata-se de um investimento de renda fixa, e o risco do não pagamento pelo governo é baixo. Portanto, é ideal para aliar
retorno e proteção. O Tesouro Direto, no geral, tem rentabilidade prefixada ou pós-fixada. No caso da NTN-B, a possibilidade de ganhos depende
apenas da movimentação do IPCA. Com a inflação mais alta, os ganhos também são maiores.
NTN-F
É um título do Tesouro Direto com prazo e rentabilidade prefixada. Ou seja, é sabido exatamente quanto tempo levará para sacar o dinheiro e
quanto receberá ao final do investimento.

Por ser um título público, ele é segurado pelo Tesouro Nacional. O NTN-F é um investimento de liquidez diária. Isso significa que pode ser vendido
a qualquer momento, mesmo antes da data de vencimento.
LTN
Sigla para Letra do Tesouro Nacional. Como se trata de um investimento pré-fixado. Isso significa dizer que seu retorno é conhecido de maneira
antecipada, já no momento da contratação. Sua liquidez é diária, porém caso liquide antes do vencimento será pelo valor de mercado e não pela
taxa contratada.

TÍTULO RENDIMENTO

TÍTULOS PÚBLICOS – NTN - F  31 R$  105.148,53

TÍTULOS PÚBLICOS – NTN - B 26, 28, 33 e 35 R$ 3.388.026,04

LETRAS FINANCEIRAS XP 26 e 29 e  LTN 26 e 27 R$ 1.209.211,09

TOTAL R$ 4.702.385,66
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Plano de Ação Mensal

O Plano de ação mensal de investimentos consiste no planejamento de atividades visando um atingimento da Meta Atuarial, definida na politica
de Investimentos do RPPS.A Meta Atuarial do RPPS definida na politica de Investimentos para o exercício 2025 é de 5,62% + IPCA.

Para o mês de outubro/2025, foram definidas as seguintes ações:
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OBJETIVO AÇÃO PRAZO

Rentabilidade mensal da carteira de 
investimentos, buscando o melhor 

desempenho possível, 
objetivando o atingimento da 

Meta Atuarial anual, 5,62% + IPCA.

Assessorar na definição, execução e deliberação da Política de Investimentos 
quando da realização da Política de Investimentos;

anual

Acompanhar mensalmente a Política de Investimentos através do Relatório 
Mensal da Carteira de Investimentos o qual é sempre apresentado nas reuniões 
do Comitê de Investimentos;

mensal

Avaliação dos gestores dos ativos em que os recursos estão aplicados e na 
tomada de decisões a eles relacionadas;

mensal

Acompanhar a gestão dos ativos financeiros dos Fundos e debater a 
performance alcançada pelos seus investimentos de acordo com objetivos 
estabelecidos pela Política de Investimentos, através da análise do Relatório 
Mensal da Carteira de Investimentos;

mensal

Assessorar os trabalhos de avaliação e seleção de gestores externos de 
investimentos (Credenciamentos);

mensal

Avaliar os resultados dos investimentos e sugerir mudanças, sempre que 
necessário, para assegurar conformidade às diretrizes de investimentos e para 
determinar o seu grau de sucesso;

mensal

Analisar, mensalmente, o cenário macroeconômico e as expectativas de 
mercado de modo a auxiliar na tomada de decisão de investimento ou 
desinvestimento;

mensal

Acompanhar e monitorar o enquadramento dos investimentos de acordo com 
os limites  previstos na Resolução CMN nº 4.963/2021 e na Politica de 
Investimentos.

mensal
Pg 15
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ANÁLISE DE DESEMPENHO DA CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

FUNDO CEDENCIADO
CAPITAL MÉDIO  

INVESTIDO
RENDIMENTO

TAXA MÉDIA 
DE RETORNO

RENTABILIDADE
GANHO 
TOTAL

PERDA
TOTAL

TOTAL EM  
APLICAÇÕES

BRADESCO FIC FI RENDA 
FIXA CURTO PRAZO PODER

R$ 8.533.646,25 R$ 49.161,66 1,03% 1,03% R$ 49.161,66 R$ 0,00 R$ 536.332,78

BB RENDA FIXA CURTO 
PRAZO DIFERENCIADO 

SETOR PÚBLICO
R$ 47.617.754,30 R$ 542.997,03 1,16% 1,16% R$ 542.997,03 R$ 0,00 R$ 110.456.544,41

BB PREVID RF PERFIL R$ 174.205.921,15 R$ 2.148.348,66 1,24% 1,24% R$ 2.148.348,66 R$ 0,00 R$ 121.678.621,38

PÁTRIA PE VII ADVISORY FIP 
MULTI-CLASSE D

R$ 9.158.687,86 R$ 55.559,26 0,28% 0,28% R$ 55.559,26 R$ 0,00 R$ 9.158.687,86

TREND PÓS -FIXADO FIC 
FIRF SIMPLES

R$ 16.848,60 R$ 558,34 1,20% 1,20% R$ 558,34 R$ 0,00 R$ 16.848,60

VCP IV Feeder B FIP 
Multiestratégia

R$ 3.668.098,90 -R$ 18.354,48 -0,85% -0,85% R$ 0,00 -R$ 18.354,48 R$ 3.668.098,90

FUNDO IMOBILIÁRIO 
SPXL15

R$ 500.000,00 R$ 0,00 - - R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 500.000,00

BRADESCO DI PREMIUM R$ 7.607.800,85 R$ 97.227,38 1,22% 1,22% R$ 97.227,38 R$ 0,00 R$ 7.607.800,85
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Os gráficos abaixo ilustram a dinâmica de aplicações por  fundo, bem como a capacidade de investimento do RPPS, ao longo do mês.

O rendimento mensal apresentou variação de saldo, quando comparado com o período anterior, R$ 7.564.629,03 no período corrente, e R$
6.166.307,04 no período anterior. Deste rendimento total mensal, o fundo que apresentou maior rendimento nominal foi o BB RF PERFIL que
rendeu o total de R$ R$ R$ 2.148.348,66
.
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R$ 400.000

R$ 800.000

R$ 1.200.000

R$ 1.600.000

R$ 2.000.000

RENDIMENTO E RENTABILIDADE

RENDIMENTO TAXA MÉDIA

R$51.588,88 

R$639.735,62 

R$1.848.737,03 

(R$31.013,53)

R$11.355,97 

(R$18.354,48)

R$0,00 

R$79.730,88 

(R$500.000,00) R$0,00 R$500.000,00 R$1.000.000,00 R$1.500.000,00 R$2.000.000,00

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA CURTO PRAZO PODER

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR
PÚBLICO

BB PREVID RF PERFIL

PÁTRIA PE VII ADVISORY FIP MULTI-CLASSE D

TREND PÓS -FIXADO FIC FIRF SIMPLES

VCP IV Feeder B FIP Multiestratégia

FUNDO IMOBILIÁRIO SPXL15

BRADESCO DI PREMIUM

RENDIMENTO POR FUNDO
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RENDIMENTOS DE APLICAÇÕES FINANCEIRAS DO FUMPRES X META ATUARIAL X CDI - 12 MESES

MESES PL MÉDIO DO MÊS
RENTABILIDADE 

DO MÊS
PERCENTUAL EM 
RELAÇÃO AO PL

CDI
META ATUARIAL - 2025 

(5,62%a.a + IPCA)
PERCENTUAL DA META 
ATUARIAL ALCANÇADA

PERCENTUAL DO 
CDI ALCANÇADO

OUTUBRO 677.743.689,48 6.832.278,33 1,01% 0,93% 0,99% 104,00% 108,40%

NOVEMBRO 688.701.511,74 5.757.401,10 0,84% 0,79% 0,82% 101,95% 105,82%

DEZEMBRO 713.579.301,83 7.025.229,25 1,00% 0,93% 0,95% 105,26% 107,53%

JANEIRO 738.473.794,84 6.650.599,17 0,90% 1,01% 0,63% 142,95% 89,17%

FEVEREIRO 739.176.927,91 8.052.533,75 1,09% 0,99% 1,78% 61,20% 110,04%

MARÇO 747.137.866,80 8.823.179,84 1,18% 0,96% 1,03% 114,65% 123,01%

ABRIL 759.544.245,27 7.448.902,31 0,98% 1,06% 0,90% 108,97% 92,52%

MAIO 768.021.390,18 7.443.621,18 0,97% 1,14% 0,73% 133,07% 85,96%

JUNHO 758.198.190,18 6.575.878,35 0,87% 1,10% 0,71% 122,54% 79,09%

JULHO 784.629.453,01 8.144.456,73 1,04% 1,28% 0,73% 142,79% 81,25%

AGOSTO 791.482.770,88 6.166.307,04 0,78% 1,16% 0,36% 216,67% 67,16%

SETEMBRO 792.774.853,11 7.564.629,03 0,95% 1,22% 0,95% 100,00% 77,87%

TOTAIS - 86.485.016,08 11,61% 12,57% 10,58% 109,74% 92,36%

6.832.278,33 5.757.401,10 7.025.229,25 6.650.599,17 8.052.533,75 8.823.179,84 7.448.902,31 7.443.621,18 6.575.878,35 8.144.456,73
6.166.307,04 7.564.629,03

6.832.278,33

12.589.679,43
19.614.908,68

26.265.507,85

34.318.041,60

43.141.221,44

50.590.123,75

58.033.744,93

64.609.623,28

72.754.080,01

78.920.387,05

86.485.016,08

0,00

20.000.000,00

40.000.000,00

60.000.000,00

80.000.000,00

100.000.000,00

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

RENDIMENTO MENSAL E ACUMULADO

PL MÉDIO DO MÊS RENTABILIDADE DO MÊS
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INSTITUIÇÃO FINANCEIRA FUNDOS/TÍTULOS SALDO MÉDIO TIR MÊS CDI % CDI

BANCO DO BRASIL
FUNDO DIFERENCIADO R$ 47.617.754,30 1,16% 1,22% 95,08%

FUNDO REF. PERFIL R$ 174.205.921,15 1,24% 1,22% 101,64%

XP INVESTIMENTOS TÍTULOS PÚBLICOS E PRIVADOS R$ 546.588.074,76 0,86% 1,22% 70,49%

BRADESCO FUNDO CP PODER PÚBLICO R$ 8.533.646,25 1,03% 1,22% 84,43%

XP INVESTIMENTOS PÁTRIA PE VII ADVISORY FIP MULTI-CLASSE D R$ 9.158.687,86 0,28% 1,22% 22,95%

XP INVESTIMENTOS TREND PÓS -FIXADO FIC FIRF SIMPLES R$ 16.848,60 1,20% 1,22% 98,36%

BTG PACTUAL VCP IV FEEDER B FIP MULTIESTRATÉGIA R$ 3.668.098,90 -0,85% 1,22% -69,67%

XP INVESTIMENTOS FUNDO IMOBILIÁRIO SPXL15 R$ 500.000,00 0,00% 1,22% 0,00%

BRADESCO BRADESCO DI PREMIUM R$ 7.607.800,85 1,22% 1,22% 100,00%

TOTAL 0,95% 1,22% 77,87%

COMPARATIVO DO RESULTADO DOS TITULOS PÚBLICOS – XP

INDEXADORES MÊS (%) ANO (%) 12 MESES

CARTEIRA 0,86% 8,82% 12,05%

CDI 1,22% 10,35% 13,30%

IPCA 0,48% 3,15% 5,13%

IBOVESPA 3,40% 21,58% 10,18%
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FUMPRES FIN

TÍTULOS PÚBLICOS E 
PRIVADOS

R$ 3.766.084,67 

FUNDOS DE INVESTIMENTO R$  2.141.162,63 

RENDIMENTO TOTAL 
R$  5.907.247,30 

(0,96%) 

FUMPRES PREV

TÍTULOS PÚBLICOS E 
PRIVADOS

R$ 527.135,06 

FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 379.456,41

RENDIMENTO TOTAL 
R$  906.591,47 

(0,97%) 

FUMPRES FIN POUPANÇA PREVIDENCIÁRIA

TÍTULOS PÚBLICOS E 
PRIVADOS

R$ 409.165,93

FUNDOS DE INVESTIMENTO R$  341.624,33 

RENDIMENTO TOTAL
R$ 750.790,26 

(0,83%)
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R$3.766.084,67 ; 64%

R$2.141.162,63 ; 36%

FUMPRES FIN

TÍTULOS PÚBLICOS E
PRIVADOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

R$527.135,06 ; 58%R$379.456,41 ; 42%

FUMPRES PREV

TÍTULOS PÚBLICOS E
PRIVADOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

R$409.165,93 ; 54%

R$341.624,33 ; 46%

POUPANÇA PREVIDENCIÁRIA

TÍTULOS PÚBLICOS E
PRIVADOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO
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RENDIMENTO TOTAL DOS TÍTULOS, FUNDOS / POUPANÇA

RENDIMENTO FUMPRES FIN R$ 5.907.247,30 

RENDIMENTO FUMPRES PREV R$ 906.591,47 

RENDIMENTO FUMPRES  FIN POUPANÇA PREVIDENCIÁRIA R$ 750.790,26 

RENDIMENTO TOTAL R$   7.564.629,03 

R$5.907.247,30 ; 78%

R$906.591,47 ; 12%

R$750.790,26 ; 10%

R$7.564.629,03 ; 100%

RENDIMENTO TOTAL DO RPPS

RENDIMENTO FUMPRES FIN

RENDIMENTO FUMPRES PREV

RENDIMENTO FUMPRES  FIN POUPANÇA
PREVIDENCIÁRIA
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FUMPRES FIN

TÍTULOS PÚBLICOS E PRIVADOS R$ 489.528.940,72 

FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 217.566.202,38 

PATRIMÔNIO TOTAL R$ 707.095.143,10

FUMPRES PREV

TÍTULOS PÚBLICOS E PRIVADOS R$ 57.059.134,04 

FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 36.056.732,40 

PATRIMÔNIO TOTAL R$ 93.115.866,44 

PATRIMÔNIO TOTAL DO RPPS

FUMPRES FIN R$ 707.095.143,10

FUMPRES PREV R$ 93.115.866,44 

PATRIMÔNIO TOTAL R$ 800.211.009,54
707.095.143,10; 

88%

93.115.866,44; 
12%

800.211.009,54; 
100%

PATRIMÔNIO TOTAL DO RPPS

FUMPRES FIN FUMPRES PREV

61%

39%

PATRIMÔNIO FUMPRES PREV

TÍTULOS PÚBLICOS E
PRIVADOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

69%

31%

PATRIMÔNIO FUMPRES FIN

TÍTULOS PÚBLICOS E
PRIVADOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO
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R$546.588.074,76 ; 68%

R$253.622.934,78 ; 32%

DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA DO RPPS

TÍTULOS PÚBLICOS E PRIVADOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
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MESES VALOR

TOTAL 2020 (a) R$ 8.843.779,50

TOTAL 2021 (b) R$ 11.057.652,65

TOTAL 2022 (c) R$ 11.755.677,81

TOTAL 2023 (d) R$ 12.433.082,55

TOTAL 2024(e) R$ 15.189.985,59

jan/25 R$ 1.097.490,01

fev/25 R$ 19.223,30

mar/25 R$ 2.239.608,81

abr/25 R$ 1.165.862,15

mai/25 R$ 1.131.522,24

jun/25 R$ 1.232.242,84

jul/25 R$ 1.273.126,34

ago/25 R$ 1.181.144,05

set/25 R$ 1.207.603,39

TOTAL 2025(f) R$ 10.547.823,13

TOTAL ARRECADAÇÃO 2020-
2025 (g)

R$ 69.828.001,23

RENDIMENTOS (h) R$                  20.268.465,84 

TOTAL GERAL  (g+h) R$                  90.096.467,07 
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DISTRIBUIÇÃO GERAL DO FUMPRES, TÍTULOS PÚBLICOS E PRIVADOS DO TESOURO E LETRAS FINANCEIRAS

Art. 
10º,II

Art 11º
Art. 7º, 

III,b
Art. 7º,  

III, a
TP e FUNDOS DE INVESTIMENTOS 

100% TP - 100%
LF - BRADESCO e LF 

XP   20%FUNDOS CREDENCIADOS/TÍTULOS TESOURO CNPJ Limite Legal
Limite por 

Fundo/Título
Aplicação Participação 

Grau de 
Risco

Resgate

PÁTRIA PE VII ADVISORY FIP 43.120.902/0001-74 
5% 5%

9.158.687,86 
1,14% Alto N/A

1,60% 0,06% 0,002% 16,22% 71,86% 2,88%

VCP IV Feeder B FIP Multiestratégia 42.847.134/0001-92 
5% 5%

3.668.098,90 
0,46% Alto

SPX - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 42.617.367/0001-07 
5% 5%

500.000,00 
0,06%

FUNDO VINCI RF DI 51.415.957/0001-30 
20% 20%

-
0,00% Baixo

XP TREND PÓS FIRF SIMPLES 26.559.284/0001-44 20% 20%
16.848,60 

0,00% Baixo D+0

BB Previd RF Perfil FI 13.077.418/0001-49 20% 20% 121.678.621,38 15,21% Baixo D+0
BDN - BRADESCO 118.738-4 e 118.743-0 13.397.466/0001-14 20% 20% 536.332,78 0,07% Baixo D+0
BRADESCO REFERENCIADO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 60% 60% 7.607.800,85 0,95% Baixo D+0
TÍTULOS PÚBLICOS - LTN-27 15-05-2025 02.332.886/0001-04 100% 100% 58.975.866,51 7,37% Baixo
LF-29 BANCO XP 14-06-2024 JUNHO/29 02.332.886/0001-04 20% 20% 11.678.241,78 1,46% Baixo N/A

LF-26 BANCO XP 15-08-2024 AGOSTO/26 02.332.886/0001-04 20% 20% 11.357.235,22 1,42% Baixo N/A
BB RF DIFERENCIADO SETOR PÚBLICO 07.214.377/0001-92 100% 100% 110.456.544,41 13,80% Baixo D+0

TÍTULOS PÚBLICOS - LTN-26 20-02-2025 02.332.886/0001-04 100% 100% 10.437.281,04 1,30% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - LTN-26 19-08-2025 02.332.886/0001-04 100% 100% 9.553.075,73 1,19% Baixo N/A

TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F-31 04-01-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 630.667,77 0,08% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31  05-03-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 6.823.584,33 0,85% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35 02-02-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 1.021.797,90 0,13% Baixo N/A
TITULOS PÚBLICOS - NTN-B35 03-08-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 1.087.731,56 0,14% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35  28-06-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 1.053.120,69 0,13% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35  11-04-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 477.284,53 0,06% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   03-03-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 990.800,20 0,12% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   02-12-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 1.030.464,45 0,13% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   03-06-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 945.968,60 0,12% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35  06-05-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 915.848,41 0,11% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   26-10-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 986.600,96 0,12% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   05-03-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 4.359.694,90 0,54% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   04-05-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 835.465,08 0,10% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   07-06-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 815.168,32 0,10% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   04-08-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 806.245,67 0,10% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   19-05-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 79.969,90 0,01% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   01-07-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 428.237,05 0,05% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   09-09-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 833.698,21 0,10% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   05-10-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 801.518,80 0,10% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   05-10-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 45.518,35 0,01% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   22-07-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 850.732,55 0,11% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-F31   31-03-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 914.617,96 0,11% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   17-11-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 133.809,00 0,02% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35   17-05-2022 02.332.886/0001-04 100% 100% 341.259,09 0,04% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B25   15-08-2024 02.332.886/0001-04 100% 100% 233.518.669,38 29,18% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B26   15-08-2024 02.332.886/0001-04 100% 100% 10.878.763,86 1,36% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B35  23-12-2021 02.332.886/0001-04 100% 100% 2.264.841,23 0,28% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B28  22-10-2024 02.332.886/0001-04 100% 100% 63.036.987,27 7,88% Baixo N/A
TÍTULOS PÚBLICOS - NTN-B26  15-02-2025 02.332.886/0001-04 100% 100% 50.618.174,42 6,33% Baixo N/A

TÍTULOS PUBLICOS - NTN - B 2026 02.332.886/0001-04 100% 100% 24.713.307,35 3,09% Baixo N/A
TÍTULOS PUBLICOS NTN - B 2033 02.332.886/0001-04 100% 100% 3.617.077,48 0,45% Baixo N/A
TÍTULOS PUBLICOS NTN - B 2026 02.332.886/0001-04 100% 100% 22.029.631,97 2,75% Baixo N/A
TÍTULOS PUBLICOS LTN – 2026 02.332.886/0001-04 100% 100% 681.588,75 0,09% Baixo N/A
TÍTULOS PUBLICOS LTN -2027 02.332.886/0001-04 100% 100% 6.017.528,49 0,75% Baixo N/A

TOTAL INVESTIMENTOS 800.211.009,54 100%
SALDO CONTA 
CORRENTE 249,09 
PATRIMÔNIO 
LÍQUIDO R$ 800.211.258,63
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