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1. INTRODUgAO

Este Relatorio apresenta a slntese dos resultados obtidos para o estudo do ALM - Asset 

& Liability Management do FUMPRES - Fundo Municipal de Previdencia de Salvador- 

FUMPRES. A analise ALM e um instrumento de avaliagao financeira que auxilia gestores 

de RPPS na definigao de estrategias de investimentos de longo prazo levando em 

consideragao as receitas e despesas projetadas no mesmo periodo.

Na Elaboragao do ALM como prevista neste Relatorio e possivel identificar sugestoes de 

alocagdes de recursos, de acordo com a classe de investimento, sendo: (Renda Fixa 

GDI, IMA-B e Titulos do Tesouro), Renda Variavel, Investimentos no Exterior e Fundos 

Estruturados.

O presente estudo tern tambem por objetivo aferir o resultado atuarial valido para o 

exerdcio de 2025, data focal 31/12/2024, identificando a razao de solvabilidade do piano 

de beneflcios previdenciarios, considerando premissas e hipoteses de simulagao com 

base em fluxos de caixa atuarial, distribuigao dos recursos do piano de beneflcios, 

conjugado com os riscos de oscilagao das taxas de juros praticadas no mercado 

financeiro.

2. OBJETIVO

Os resultados aqui projetados, objetivam um melhor entendimento dos riscos inerentes 

a gestao dos recursos do FUMPRES, contemplando os riscos do descasamento futuro 

de ativos e passives do piano de beneflcios previdenciarios, identificando com a devida 

antecedencia quais os posslveis riscos, e se apresentando como suporte a tomada de 

decisao do gestor.

O presente trabalho contemplara a revisao das alocagoes estrategicas obtidas com base 

no estudo atuarial valido para o exerclcio de 2025, data focal 31/12/2024, refletindo nas 

mesmas as mudangas ocorridas nos cenarios de mercado, pregos dos ativos e na base 

cadastral de participantes, propondo composigoes de carteiras de investimentos que 

possam suportar e alongar a sobrevida do piano de beneflcios. (
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3. METODOLOGIA

O ALM e um modelo de gestao de ativos financeiros com estrategias de investimentos 

voltadas para honrar os compromissos do passive previdenciario.

Atraves do estudo de ALM e definida a alocagao estrategica que e a distribuigao de 

recursos entre os segmentos de investimentos, em classes de ativos previamente 

definidas, que serve de referencial de longo prazo, para a gestao dos ativos.

No cumprimento da meta atuarial, o portfolio de ativos deve gerar um fluxo de caixa 

suficiente para cumprir com o compromisso relacionado ao fluxo de pagamento de 

beneficios, dentro do conceito de Asset Liability Management - ALM.

O fluxo de caixa e composto pelas receitas de contribuigao (Patronal, Patronal 

Extraordinaria e Segurados), eventual residue de compensagao previdenciaria, 

adicionado das receitas provenientes dos rendimentos das aplicagoes financeiras 

efetuadas pelo FUMPRES com origem nas reservas tecnicas constituldas ao longo da 

existencia do Regime Proprio de Previdencia Social - RPPS.

Do lado da despesa, o fluxo de caixa e composto pelas seguintes rubricas: 1) beneficios 

de aposentadoria voluntaria e compulsoria, reverslvel aos dependentes na forma de 

pensao, e reversao de aposentadoria por invalidez em pensao, financiados pelo regime 

CAP (Capitalizagao); 2) beneficios de aposentadoria por invalidez e pensao por morte 

do servidor ativo.

Alem disso, o fluxo de caixa esperado dos ativos que compoem o portfolio do FUMPRES 

deve gerar uma rentabilidade que seja compatlvel com a meta atuarial estipulada.

Para isso, e realizada uma analise do cenario prospective da economia, e seus reflexes 

na composigao dos pregos dos ativos financeiros negociados no mercado de capitais, 

com objetivo de quantificar o risco de descolamento das taxas de remuneragao que 

possa comprometero cumprimento da meta atuarial e, consequentemente, o pagamento 

dos beneficios futures.
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Como resultado dessa analise, sao projetados 2 (dois) cenarios macroeconomicos: 1) 

Cenario Base; e, 2) Cenario Alternative. Para ambos, sao estimadas as mais diversas 

variaveis que possam influenciar o prepo dos ativos e seus impactos na rentabilidade 

dos mesmos.

A partir dessas premissas e possivel aferir, com certo grau de probabilidade, se o 

patrimonio acumulado ao longo de urn determinado periodo sera suficiente para saldar 

os compromissos assumidos com os segurados.

4. CENARIO ECONOMICO INTERNO E EXTERN©

INTERNO:

A solidificapao da curva decrescente de juros iniciada em 2023, abre espapo para uma 

nova janela de oportunidades para a economia brasileira. Os dados economicos de 

emprego, RIB, juros e cambio permitem projetar urn ano de 2024 com maiores 

possibilidades de crescimento economico consistente, embora haja desafios e gargalos 

fiscais ao longo do ano bem como previsao de embates politicos com a proximidade das 

eleipoes municipais.

EXTERNO:

De maneira geral, inflapao, juros e crescimento devem ser menores em 2024, em relapao 

a 2023. Uma excepao e o RIB n na Area do Euro, que deve crescer urn pouco mais em 

2024 do que neste ano. As projepbes do Banco Mundial apontam para estabilidade dos 

prepos das commodities, quando considerados indices de prepos gerais e setoriais. 

Previsoes coletadas junto a analistas de mercado indicam que os prepos da soja e do 

minerio de ferro, muito relevantes nas exportapoes brasileiras, devem cair, embora ainda 

fiquem em nlveis superiores aos de antes da pandemia, especialmente no caso da soja. 

Por outro lado, para os prepos de fertilizantes, importapao relevante para a agricultura, a 

expectativa e tambem de queda, de acordo com o Banco Mundial. Se, nos Estados 

Unidos, as expectativas de inflapao para 2023 foram confirmadas, o mesmo nao 

aconteceu com as de crescimento. No fim de 2022, esperava-se a taxa de 0,4% e, agora, 

a projepao e de 2,4%. Para a area do Euro, apos o pessimismo de dezembro de 2022, 

corrigido no primeiro trimestre de 2023, a projepao se estabilizou entre 0,5% e 0,6%. 

Para o Reino Unido, a melhora foi significativa, de-1% no fim de 2022 para os atuais 

0,5%. China e Japao tambem terminaram 2024 com previsoes melhores'que as do fim
i< r
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do ano passado. Para 2023, aconteceu o contrario: as projepoes, em geral, chegam ao 

fim de 2023 piores que no fim de 2022, em especial na Europa: na AE, o crescimento 

esperado caiu de 1,4% para 0,6% e, no Reino Unido, de 0,9% para 0,4%.

5. ANALISE DA BASE CADASTRAL

A base de dados utilizada na Avaliagao Atuarial, cuja data-base e 31 de dezembro de 

2024 (Data Focal), contem informagoes sobre os servidores ativos e aposentados do 

Municipio de Salvador, bem como dos dependentes dos servidores e, ainda, as 

informagoes cadastrais dos pensionistas.

As caracteristicas relativas a populagao, tempo de contribuigao anterior a admissao na 

prefeitura, valor da remuneragao, sexo, data de admissao, data de posse no cargo atual, 

fungao desempenhada, estado civil e as idades do servidor, do seu conjuge e dos seus 

dependentes legais, considerada em uma analise atuarial, sao variaveis que influenciam 

diretamente os resultados apresentados no estudo.

Dessa forma, a combinagao entre as variaveis estatisticas da populagao estudada e as 

garantias constitucionais e legais deferidas aos servidores publicos impacta na apuragao 

do custo previdenciario, sobretudo em virtude dos seguintes fatores:

a) quanto menor o tempo de contribuigao maior sera o custo previdenciario, uma vez 

que a forma de calculo do beneficio ja esta determinada, independendo da 

reserva financeira acumulada; e,

b) quanto maior o numero de vantagens pecuniarias incorporadas a remuneragao do 

servidor em atividade, maior sera o crescimento real dos salaries e 

consequentemente mais elevado sera o custo previdenciario. Ressaltamos, ainda, 

que quanto mais perto da aposentadoria forem concedidas estas incorporagoes, 

menor sera o prazo para a formagao de reservas que possam garanti-las, 

resultando em urn agravamento do custo previdenciario.

Conforme informagoes extraidas do Relatorio de Avaliagao Atuarial, a base de dados 

enviada pelo Municipio de Salvador possuia qualidade satisfatoria para a realizagao do 

calculo atuarial, sendo que algumas informagoes foram estimadas dentro dos principios
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atuariais mais conservadores. O banco de dados cadastral foi analisado e as 

inconsistencias encontradas foram corrigidas.

Esta reavaliagao contemplou o universe de 31.221 segurados, sendo 20.945 ativos com 

vinculo efetivo, 7.211 inativos e 3.065 pensionistas.

As estatisticas dos grupos de servidores e pensionistas estao apresentadas na tabela 

n°s. 1 a 3, adiante.

BASE CADASTRAL

ATIVOS
FUMPRES FIN FUMPRES PREV

Estati'stica
31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024

Quantidade 20.709 19.453 1.297 1.492
Idade atual (anos) 50,03 50,08 37,2 37,8
Salario (R$) 6.075,95 6.632,10 4.233,46 4.290,64
Tempo de Service 
Total (anos) 18,3 19 0,8 1,7

Tempo de Service no 
Ente (anos) 18,3 19 0,8 1,7

Tempo de Service 
Anterior (anos)

INATIVOS-FUMPRES FIN
Estatistica 31/12/2023

6.192
31/12/2024

7.211Quantidade
Idade atual (anos) 74,4 73,9
Beneficio (R$) 5.030,42 6.208,99

PENSIONISTAS - FUMPRES FIN
Estatistica 31/12/2023

2.608
31/12/2024

3.065Quantidade
Idade atual 68.3 70.2
Beneficio do Grupo 
Familiar 3.378,34 3.454,52
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Procedendo analise das informagoes disponibilizadas relativas a base cadastral 

identificamos os principals fatores que agravam o calculo atuarial do FUMPRES:

• 67,77% da populagao ativa e composta por servidores do sexo feminino;

• 28,17% da populagao ativa e composta por servidores “professores”;

• 86,81 % dos servidores “professores” sao do sexo feminino;

• 11,42% da populagao aposentada tern idade inferior a 65 anos;

• 28,72% da populagao pensionista tern idade inferior a 65 anos;

Ressalta-se que a variavel “sexo” influencia diretamente a apuragao do custo previdenciario 

tendo em vista que, comprovadamente, a mulher possui uma expectativa de vida superior 

a do homem, permanecendo em gozo de beneflcio por urn perlodo maior de tempo. Outro 

aspecto relevante refere-se a legislagao previdenciaria, que atualmente exige das mulheres 

menor tempo de contribuigao para aposentadoria, ainda mais reduzido se for professora.

A populagao inativa relativamente jovem e uma constatagao bastante relevante, tendo em 

vista que a magnitude das reservas necessarias ao pagamento dos beneficios esta 

diretamente relacionada ao espago intertemporal entre a concessao do beneflcio e sua 

extingao. Desta forma, quanto mais jovem for o aposentado ou pensionista, maior devera 

ser a reserva necessaria ao cumprimento das obrigagoes do piano.

A reforma da previdencia definiu idades mlnimas para aposentadoria dos servidores 

publicos, exigindo para os homens 65 anos e para as mulheres 60 anos de idade, o que 

postergara a concessao do beneflcio para os novos ingressantes no servigo publico.

6. ANALISE DO FLUXO DE CAIXA

No presente trabalho, foi utilizado o fluxo de caixa previdenciario (receitas e despesas 

previdenciarias) do FUMPRES, extraldo do Relatorio da Avaliagao Atuarial para o exerclcio 

de 2025.

O fluxo previdenciario possui horizonte de 75 (setenta e cinco) anos, conforme exigencia 

normativa, e incorpora dentre suas principals premissas:

mm
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HIPOTESE/PARAMETRO 31/12/2023 31/12/2024

Taxa anual de juros real 5,10% 5,62%

Tabua de sobrevivencia de 
validos

RP-2000 pj.2023 d.25% RP-2000 pj.2023 d.25%

RP-2000 pj.2023 d.25% RP-2000 pj.2023 d.25%Tabua de mortalidade de validos

Tabua de sobrevivencia de 
invalidos

RP-2000 Disabled (M&F) RP-2000 Disabled (M&F)

Tabua de mortalidade de 
invalidos

RP-2000 Disabled (M&F) RP-2000 Disabled (M&F)

Light Media d.87% Light Media d.87%Tabua de entrada em invalidez

Segurado do sexo masculino: 
probabilidade de 94% de ter um 
conjuge 6 anos mais novo e 69% de 1 
filho valido 23 anos mais jovem que o 
titular.
Segurado do sexo feminine: 
probabilidade de 82% de ter um 
conjuge 1 ano mais velho e 74% de 
1 filho valido 23 anos mais jovem 
que o titular

Segurado do sexo masculino: 
probabilidade de 94% de ter um conjuge 6 
anos mais novo e 69% de 1 filho valido 23 
anos mais jovem que o titular.
Segurado do sexo feminine: 
probabilidade de 82% de ter um 
conjuge 1 ano mais velho e 74% de 1 
filho valido 23 anos mais jovem que o 
titular.

Farmlia-padrao para provisao de 
pensao

Taxa de crescimento real dos 
salaries

2,20%a.a. 2,20%a.a.

Taxa de crescimento real dos 
beneficios 0,00% 0,00%

0,9861 (calculado com base na 
expectativa de infIa9ao 
futura da grade de parametros 
macroeconomicos do ME/avaliaijao 
extemporanea, cujo valor e 3,10%a.a.)

0,9842 (calculado com base na expectativa 
de inflate futura da grade de parametros 
macroeconomicos do ME/avalia9ao 
extemporanea, cujo valor e 3,55%a.a.)Fator de capacidade salarial

Fator de capacidade de beneficios 0,9842 (calculado com base na
expectativa de inflagao futura da grade 
de parametros macroeconomicos do 
ME/avaliagao extemporanea, cujo valor 
e 3,55%a.a.)

0,9861 (calculado com base na 
expectativa de inflagao futura da 
grade de parametros 
macroeconomicos do ME/avaliagao 
extemporanea, cujo valor e 
3,10%a.aJ 

Indexador do sistema 
previdencial

IPCA I PC A

Taxa de rotatividade 0,00% a.a. 0,00% a.a.

Reposigao do contingente de 
servidores ativos

Reposigao de todo servidor que se 
aposenta, falece ou se desvincula do 
ente publico.

Reposigao de todo servidor que se 
aposenta, falece ou se desvincula 
do ente publico

r8



V ESTIN(; SALVADORFUMPRES PREFElTURA

RJNDO MUNICIPAL DE PREVIDfeNCIA DO SERVIDOR PRIMEIRA CAPITAL DO BRASIL

HIPOTESE/PARAMETRO 31/12/2023 31/12/2024

Idade de inkio da fase de 
contribui^ao para regime 
previdenciario (para estima da 
compensagao previdenciaria)

25 anos 25 anos

Custeio administrative 0,44% sobre a folha de salaries. 0,44% sobre a folha de salaries.

Estimativa da data de entrada em Aplicou-se as novas regras de 
aposentadoria

Aplicou-se as novas regras de 
elegibilidades que constam da Lei 
Complementar 075/2020, com 
diferimento de 72 meses, conforme 
estudo tecnico elaborado para 
justificativa da hipotese.

elegibilidades que constam da Lei 
Complementar 075/2020, com 
diferimento de 72 meses, conforme 
estudo tecnico elaborado para 
justificativa da hipotese.

A seguir demonstramos, na tabela, o fluxo de caixa esperado para o horizonte de 75 (setenta 

e quatro)anos - exelmdo o ano de 2024:
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1. Projegoes atuariais: quantitativos - FUMPRES FIN

Quantidades
Ano

Futures
Aposentados

Futures 
Invalidos | Aposentados

Atuais Atuais
Pensoes

Futuras
PensoesAtivos

2025 19.225 
19.083 
18.928 
18 759 
18.567 
18.336 
16.843 
16.296 
15.699 
15.120 
14.648 
13.733 
12.935 
12.184 
11.154 
10.588 
9.969 
9.347 
8.456 
7.020 
6.166 
5.535 
4.884
4.408 
3.687 
2.078
1.409

159 22 6.974
6.730
6.478
6.221
5957
5.688
5.415
5.139
4.861
4.582
4.303
4.026
3.752
3.482
3.219
2.962
2.714
2.476
2.248
2.031
1.827
1.634
1.455
1.288
1.134

2.932
2.791
2.650
2.515
2.383
2.259
2.137
2.013

269
2026 225 21 366
2027 297 21 447
2028 376 20 515
2029 470 19 571
2030 595 19 616
2031 1.972

2.396
2.860
3.295
3.612
4.359
4.976
5.532
6.352
6.694
7.071
7.434
8.048
9.189
9.730

10.031
10.333
10.440
10.773
11.977
12.224
12.072
11.934
11.650
11.355
10.998
10.550
10.128

9.621
9.099
8.576
8.049
7.550
7.016
6.487
5.968 
5.461
4.968 
4.493 
4.037 
3.604 
3.195 
2.812 
2.457 
2.130

18 658
2032 17 693
2033 16 1.901 721
2034 16 1.790

1.679
1.575
1.476

743
2035 15 760
2036 14 773
2037 14 783
2038 13 1.381 791
2039 12 1.289

1.198
1.115
1.037

798
2040 11 805
2041 11 811
2042 10 817
2043 9 963 823
2044 9 893 832
2045 8 827 843
2046 8 764 853
2047 7 705 864
2048 6 649 874
2049 6 596 885
2050 5 993 547 901
2051 5 864 501 917
2052 1.121 4 748 457 931
2053 803 4 643 417 945
2054 614 4 549 379 957
2055 422 3 465 344 966
2056 278 3 392 312 974
2057 213 3 328 282 978
2058 113 2 272 254 980
2059 89 2 225 229 979
2060 74 2 184 206 975
2061 58 1 150 184 967
2062 43 1 121 165 955
2063 2 1 97 147 940
2064 1 1 77 131 922
2065 1 1 61 116 899
2066 1 48 103 872
2067 1 38 91 842
2068 0 30 80 808
2069
2070

0 23 70 771
0 18 61 731

2071 0 14 53 687
2072 0 11 46 642
2073 0 8
2074 0 6
2075 0 5
2076 1.831 0 4
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Quantidades
Ano

Futures
Aposentados

Futures 
Invalidos | Aposentados

Atuais Atuais
Pensoes

Futuras
PensoesAtivos

2077 1.561 0 3 21 402
2078 1.320 0 2 18 356
2079 1.107 0 2 15 312
2080 920 0 1 12 271
2081 757 0 1 10 234
2082 618 0 1 9 199
2083 500 0 0 7 168
2084 401 0 0 6 140
2085 319 0 0 5 116
2086 251 0 0 954
2087 196 0 0 3 78
2088 152 0 0 3 62
2089 117 0 0 2 50
2090 89 0 0 2 40
2091 67 0 0 1 31
2092 50 0 0 1 24
2093 37 0 0 1 19
2094 28 0 0 1 15
2095 20 0 0 1 11
2096 15 0 0 1 8
2097 11 0 0 1 6
2098 8 0 0 1 5
2099 5 0 0 0 4
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2. Projegoes atuariais: quantitativos - FUMPRES PREV

Quantidades
Ano

Futures
Aposentados

Futures
Invalidos

Atuais
Aposentados

Atuais
Pensoes

Futuras
PensoesAtivos

1.720 
1.862 
2.017 
2.186 
2.378 
2.609 
4.102 
4.649 
5.246 
5.825 
6.297 
7.212 
8.010 
8.761 
9.791

2040 10.357
2041 10.976
2042 11.598
2043 12.489
2044 13.925
2045 14.779
2046 15.410
2047 16.061
2048 16.537
2049 17.258
2050 18.867
2051 19.536
2052 19.824
2053 20.142
2054 20.331
2055 20.523
2056 20.667
2057 20.732
2058 20.832
2059 20.856
2060 20.871
2061 20.887
2062 20.902
2063 20.943
2064 20.944
2065 20.944
2066 20.945
2067 20.945
2068 20.945
2069 20.945
2070 20.945
2071 20.945
2072 20.945
2073 20.945
2074 20.945
2075 20.945
2076 20.945

2025 1 1
2026 1 1
2027 1 1
2028 1 1
2029 1 1
2030 1 1
2031 1 1 1
2032 1 1 1
2033 1 1 1
2034 1 1 1
2035 3 1 1
2036 4 1 1
2037 5 1 1
2038 5 1 1
2039 8 1 1

12 1 1
15 1 1
23 1 1
36 0 1
41 0 2
53 0 2
65 0 2
80 0 3
90 0 3

102 0 4
122 0 5
138 0 6
162 0 7
311 0 9
473 0 12
881 0 17

1.016
1.145
1.359
2.401
2.864
3.282
3.640
3.951
4.906
5.503
6.040
6.707
7.065
7.559
8.015
8.604
9.565

10.051
10.405
10.759
11.065

0 24
0 32
0 42
0 61
0 84
0 112
0 146
0 184
0 234
0 292
0 360
0 437
0 524
0 621
0 729
0 850
0 987
0 1.136

1.297
1.470
1.654

0
0
0
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Quantidades
Ano

Futures
Aposentados

Futures
Invalidos

Atuais
Aposentados

Atuais
Pensoes

Futuras
PensoesAtivos

2077 20.945
20.945 
20.945 

2080 20.945
20.945

2082 20.945
2083 20.945
2084 20.945
2085 20.945
2086 20.945 

20.945 
20.945

2089 20.945
2090 20.945 

20.945 
20.945

2093 20.945
20.945 
20.945

2096 20.945
2097 20.945
2098 20.945
2099 20.945

11.641
12.567
12.863
12.930
12.945
13.050

0 1.852
2.066
2.290
2.522
2.760
3.003
3.253
3.503
3.750
3.989
4.219
4.441
4.649
4.839
5.010
5.160
5.292
5.403
5.491
5.559
5.606
5.635
5.646

2078 0
2079 0

0
2081 0

0
13.489
13.468
13.280
13.113 
13.025 
13.371 
13.252 
13.087 
12.944 
12.807 
13.177 
13.161
13.114 
13.165 
13.030 
13.135 
13.129

0
0
0
0

2087 0
2088 0

0
0

2091 0
2092 0

0
2094 0
2095 0

0
0
0
0
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V kstim; SALVADORFUMPRES PREFEITURA

FUNDO MUNICIPAL OE PREVIDENCIA DO SERVIDOR PR I ME IB A CAPITAL DO ORASIL

3. Projegoes atuariais: fluxos previdenciarios - alfquotas atuais - FUMPRES FIN

Receitas de 
Contribuigoes 

(R$)

Compensagao
Previdenciiria Resultado no Ano (R$) 

(R$)

Resultado Acum. 
Capitalizado (Fundo 
de Previdencia) (R$)

Despesas 
Previdenciais (R$)Ano

2025 763.759.708.92
753.570.384.39
744.943.621.48 
735.218.472,03
723.935.533.49 
713.989.865,41 
847.881.859.78 
873.059.834,16 
899.491.746,97 
925.246.733,01 
932.647 117.15
976.531.436.27 

1.003.458 720,16 
1.026.067.339,06 
1 069.036 380.28 
1.075.204.087,89 
1.084.693.463.20 
1.089.452.481,17
1.109.562.800.14
1.159.220.784.14 
1.170.439.891,08 
1.166.723.492,59 
1.166.807.859,04 
1.149.022.862,65 
1.152.521.440.62 
1.212.987.738,24 
1 209.737.282.12
1.179.310.505.15 
1.149.075.086,02 
1.111.802.033,20 
1.073.681.124,42 
1.032.354.368,96

985.245.902.80
940.538.321,66
889.862.746,87
838.776.397.27 
788.603.044,21 
739.077.017,29
691.703.554.92
641.995.823.49 
593.319.166,60 
545.971.419,33 
499.981.087,03
455.581.667.40 
412.932.604,74 
372.183.925,02 
333.488.384.26 
296.962.946,47 
262.722.679.86 
230.837.758.30 
201.384.003,90 
174.385.697,73

657.129.676,23 
664.638.939,61 
668.444.511.99 
673.394.369,96 
678.749.666 04 
683.068.957,75 
639.151.366 84 
628.686.678,11 
614.537.253 22 
598.593.158,82 
588 575.844 90 
552.852.479,40 
525.044.477.52
499.738.749.80 
458.390.238 26 
442.475.278,71 
423.212.721 38 
403.438.269,55 
371.358.886 13 
968.955.013,21 
293.820.904 14 
284.260.906,33 
258.973.506 41 
243.151.832,13 
212.523.612.53 
148.536.260,91 
119.264.866 90 
105.414.897,10
91.077.623 29
80.417.873.10 
69.944.707 15 
61.075.288,49 
55.282.679.44
48.102.544.25
44.766.270.26
41.814.231.41 
38.642.041.92 
35.473.759,21 
31.802.163.38 
30.117.062,96 
28.436.998.14
26.899.825.11 
25.500.518 49
24.171.918.41 
22.990.671.43 
21.868.549,30 
20.846.320.32 
19.890.054,06 
18 948.962.47 
18.176.529,02
17.498.875.80 
16.890.789,97

36.577.715.63 
36.361.579,51 
36.018.017 57
35.914.403.39 
35.891.311.30
35.815.423.84 
37.255.230 63
39.108.232.84 
40 795.156 24 
42.033.804,65 
42 694.627 47 
45.169.349,44 
47.261.107 57 
49.451.504,20 
54 095.094 88 
55.278.645,02 
56,119.658.26 
56.770.418,08 
58.315.413 89 
61.454.655,74
61.878.703.66 
61.905.570,60 
61.949.688 38 
60.940.511,32 
60.559.018.08 
62.073.439,20 
61 259.335 45 
59.174.930,46 
57.356.59641 
54.907.389.98 
52.452.928.54 
49.869.966.90 
47.002.232.48
44.298.676.40 
41.302.656.58
38.308.921.71 
35.408.685 81 
32.577.755,17 
29 907.583 72
27.226.121.40 
24.663.059.90
22.227.547.63
19.925.459.71
17.761.819.84 
15.740.224.03 
13.862.914.13 
12.131.443.04
10.545.404.66 
9 103.557.88 
7.802.134,21 
6 637.934.14 
5.604.977,57

(70.052.317,07) 
(52.569.865,27) 
(40.481.091 92) 
(25.909.698,68) 

(9.294.556,15) 
4.894.516,18 

(171.475.262,31) 
(205.264.923,22) 
(244.159.337,51)
(284.619.769.55) 
(301.376.644 78) 
(378.509.607,43) 
(431.153.135,07) 
(476.877.085,05) 
(556.551.047,14)
(577.450.164.15) 
(605.361.083.56)
(629.243.793.55)
(679.888.500.12)
(128.811.115.20) 
(814.740.283,28) 
(820.557.015,65) 
(845.884.664,25)
(844.930.519.20) 
(879.438.810,02)

(1.002.378.038,13) 
(1.029 213.079 77) 
(1.014.720.677,59) 
(1.000.640.866 31)

(976.476.770.13) 
(951.283.488 73) 
(921.409.113,57) 
(882.960.990.87) 
(848.137.101,01) 
(803.793.820,03)
(758.653.244.15)
(714.552.316.49) 
(671.025.502,91) 
(629.993.807 82)
(584.652.639.13)
(540.219.108.56) 
(496.844.046,59) 
(454.555.108,83)
(413.647.929.15) 
(374.201.709.27) 
(336.452.461,59) 
(300.510.620.90) 
(266.527.487,74)
(234.670.159.50) 
(204.859.095,07) 
(177.247.193.96) 
(151.889.930,19)

529.232.317,51 
502.912.375,19 
487.375.737,07 
485.639.874,95 
500.433.056,59 
530.149.052,38 
384.969.183,06 
198.798.731,33 
(35.500 189.11)

(284.619.769.55) 
(301.376 644.78) 
(378.509.607,43) 
(431.153.135.07) 
(476.877.085,05) 
(556.551.047.14)
(577.450.164.15) 
(605.361.083.56)
(629.243.793.55)
(679.888.500.12)
(128.811.115.20) 
(814.740.283.28) 
(820.557.015,65) 
(845.884.664.25)
(844.930.519.20) 
(879.438.810.02)

(1.002.378.038,13) 
(1 029.213.079,77) 
(1.014.720.677,59) 
(1.000.640.866,31)

(976.476.770.13)
(951.283.488.73) 
(921.409.113,57) 
(882.960.990.87) 
(848.137.101,01) 
(803.793.820.03j
(758.653.244.15)
(714.552.316.49) 
(671.025.502,91)
(629.993.807.82)
(584.652.639.13)
(540.219.108.56) 
(496.844.046,59)
(454.555.108.83)
(413.647.929.15) 
(374.201.709,27) 
(336.452.461,59) 
(300.510.620.90)
(266.527.487.74)
(234.670.159.50) 
(204.859.095,07) 
(177.247.193.96) 
(151.889.930,19)

2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
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SALVADORFUMPRES PREFEITURA

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDfeNCIA DO SERVIDOR PR I ME IB A CAPITAL DO BRASIL

Receitas de 
Contribuigoes

Compensagao
Previdenciciria

Resultado Acum.
Resultado no Ano (R$) Capitalizado (Fundo 

de Previdencia) (R$)

Despesas 
Previdenciais (R$)Ano

(R$) (R$)

2077 149.846.616,89 
127.738.999,11 
108.011.108,83 
90.571.151,26 
75.306.749,70 
62.084.504,38 
50.745.786,42 
41.115.845,12 
33.033 368,58 
26.321.737,10 
20.801.231,31 
16.306.137,02 
12.669.895,44 
9.777.082,21 
7.487.766,36 
5.693.014,51 
4.298.529,49 
3.224.838,79 
2.404.131,31 
1.781.711,92 
1.312.123,20 

960.827,10 
698.977.22

16.348.942,11 
15.809.439,24 
15.281.757 27
14.913.728.58 
14.628.884 36 
14.398.407,27 
14 183.778 12 
13.924.823,64 
13.793.156 30
13.722.459.58 
13.668.498 25 
13.617.041,88 
13.503.370.80 
13.485.976,53 
13.487.417 60 
13.491.130,85 
13.496.152 81 
13.405.273,21 
13.396.571.29 
13.395.824,62 
13.379.934.78 
13.396.662,15 
13.361.024 75

4.696.538,21 
3.904.753,68 
3 221.160 41 
2.636.327,01 
2.140.755 95 
1.724.760,03 
1.378.811,18 
1.093.375,47

860.648.98 
672.758,38 
522.185,88
402.618.47 
307.889,52
234.426.98
177.482.48 
133.675,66 
100.180.55
74.759,41 
55.579.43 
41.187,61 
30.387 85 
22.361,26 
16.374,99

(128.801.136,57) 
(108.024.806,20) 

(89.508.191,16) 
(73.021.095,67) 
(58.537.109,39) 
(45.961.337,07) 
(35.183.197,12) 
(26.097.646,01) 
(18.379.563.30) 
(11.926.519,14) 

(6.610.547,19) 
(2.286.476,68) 

1 141.364 88 
3.943.321,29 
6.177.133.71 
7.931.792,00 
9.297.80386 

10.255.193,84
11 048.019 42 
11.655.300,31 
12.098.199.43 
12.458.196,30
12 678.422 52

(128.801.136,57) 
(108.024.806,20) 

(89.508.191.16) 
(73.021.095,67) 
(58.537.109.39) 
(45.961.337,07) 
(35.183 197,12) 
(26.097.646,01) 
(18.379 563.30) 
(11.926.519,14) 

(6.610 547.19) 
(2.286.476,68) 

1.141.364.88 
5.141.297,87 

11.573.439,96 
20.079.274,58 
30.373.010,47 
42.134.705,62 
55.272.606.44 
69.669.428,03 
85.223.231,09 

101.908.499,65 
119.641,583,75

2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099

iAJ
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V KSTING SALVADORFUMPRES PREFEITURA

FUNDO MUNICIPAL DE PREVID§NCIA DO SERVIDOR P R I ME IRA CAPITAL DO BRASIL

4. Projegoes atuariais: fluxos previdenciarios - aliquotas atuais - FUMPRES PREV

Receitas de 
Contribuigdes

(R$)

Compensagao
Previdenciaria

(R$)

Resultado Acum.
Resultado no Ano (R$) Capitalizado (Fundo 

de Previdencia) (R$)

Despesas 
Previdenciais (R$)Ano

2025 927.752,33
1.026.409,06
1.133.522,35
1.250.860,98
1.382.094,40
1.537.808,03
2.471.194.37 
2.822.307,19 
3.205.999,12 
3.583.257,31
3.979.633.38 
4.590.686,63 
5.146.393,67 
5.660.808,94 
6.450.183,21 
7.017.202,80 
7.588.795,37 
8.314.232,79 
9.601.938.66

10.747.874,08 
11.890.724,92 
12.984.537,42 
14.115.760,18 
14.935.274,90 
16.084.731,10 
18.216.063,21 
19.592.807,02 
21.268.510,11 
33.007.567,62 
44.387.861,13 
70.304.950.34 
80.649.969,96 
91.105.146,49 

108.920.612,61 
190.057.491,66 
226.666.730,11 
261.327.872,39 
292.079.444,48 
319.539.418.16 
400.969.721,47 
452.495.070.02 
500.302.019,11 
558.836.037,84 
593.555.224,99 
640.797.314,49 
685.315.349,90 
740.827.532,97 
827.010.397,95 
875.575 564,22 
914.843.038,15 
954.824.534,06 
992.465.842,63

37.205.996.96 
41.532.279,99 
46.226.822 77 
51.367.759,47 
57.122.938 88 
63.946.345,06 

103.078.781 42 
118.451.095,07 
135 237.480 09 
151.748.547,11 
165 693.779 84 
191.104.042,01 
213.771.910 14 
235.461.414,55 
264 460 559 18 
281.922.508,62 
300.855.917 90 
319.800.890,19 
345.659.919 24
385.728.346.36 
411.288.193 19 
431.350.254,64 
452.137.459 10
468.594.524.83 
491.387.020.19 
536.964.872,45 
558.960.118 43 
571.320.887,14 
584 791.272.13
593.494.826.36 
600.881.007 52 
609.230.635,77 
615.592.749.88 
622.961.087,41 
627.524.955.80 
625.659.709,53 
628.666.662.27 
631.929.090,67 
635.646.673.29 
639.465.076,92
636.586.784.83 
637.691.032,52 
639.301.626 07 
639.130.416,24 
641.767.560 84 
642.631.071,83 
644.029.848.84 
645.075.662,74 
641 813.143.25 
642.424.567.92 
643.861.943.50 
645.172.696,10

35.278.244,63 
40.505.870,93 
45.093.30042 
50.116.898,50 
55.740.844 48 
62.408.537,03 

100.608.403 19 
115.629.602,00 
132.032.292.79 
148.166.098,82 
161.724.662 63
186.523.833.13 
208 649.737.22 
229.830.668,33 
258 043.957.18 
274.982.834,46 
293.377.449 87 
311.641.005,15 
336.267.250 94 
375.207.255,71 
399.690.468 83
418.743.870.65 
438.479.377.55 
454.166.367,68 
475 878.788.47 
519.415.688,19 
540 114.948.23 
550.909.116,75 
552.708.419.41 
550.246.603,94 
532.554.063 14 
530.658.920,49
526.630.831.66
516.245.264.13 
439.925.977 12 
401.649.264,01 
370.048.364.49 
342.503.928,64 
318 723.995.16 
241.109.773,40 
186.678.482.70 
139.890.244,35
82.850.012.05
47.838.820.61

3.109.489.27
(40.672.433,30)
(94.915.493.47)

(180.183.770,19)
(232.143.308,26)
(270.930.875,10)
(309.605.177,30)
(346.063.423.35)

96.505.311,65 
142.434.781,10 
195.532.916,21 
256.638.764,60 
326.802.707,65 
407.577.556,85 
531.091.818,73 
676.568.780,95 
846.624.239,23 

1.042.370.620,29 
1 262.676.511,78 
1.520.162.764,87
1 814.245.649.47 
2.146.036.923,31
2 524.688.155.57
2.941.558.464.38 
3.400.251.499,95
3.902.986.639.39 
4.458.601.739,46 
5.084.382.412,93 
5.769.815.173,37 
6.512.822.656,76 
7.317.322.667,63 
8.182.722.569,23 
9.118.470.366,09

10.150.344.088,85
11 260.908.374.87 
12.444.680.542,29 
13.696.780.008 18 
15.016.785.648,58 
16.393.283.065 18 
17.845.244.493,93 
19.374.778.066,15 
20.979.885.857,60 
22.598.881.419,92 
24.270.587.819,72 
26.004.643.219,68 
27.808.608.097,27 
29 690.175.867,50 
31.599.873.524,65 
33.562.464.899,44 
35.588.565.671,14 
37.671.493.073.90 
39.836.469.805,26 
42.078.388.897,59 
44.402.521.920,33 
46.803.028.158.78

2026
2027
2028
2029
2030
2031 816.14 

814,12 
811.82 
809,02 

10.516 17
10.477.75
24.220.75 
30.062,72 
33.581 21 
77.528,64

110.327,34
154.347.75 
209.270,36
226.783.43 
293.000.55
378.153.44 
457.678,63
507.117.75 
576.499.38 
666.878,95 
747.636,83 
856.739,72 
924.714,91

1.139.638,71 
1.978.005 97 
2.078.254,68 
2.143.228.28 
2.204.789,33 
2.458.512 98 
2.656.284,59 
2.709.574.62 
2.654.282,46 
2.616.740.03 
2.614.417.95 
2.586.767.89 
2.501.230,93 
2.384.423.82 
2.263.629,35 
2.139.242.92 
2.011.844.77 
1.882.190.66 
1.750.965.01 
1 619.112 71 
1.487.595,14 
1.357.413 26 
1.229.723,18

2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072 49.253.174.571,11
2073 51 789.059.673,75
2074 54.428.673.952,32
2075
2076

57.177.960.251,13
60.045.298.193,89
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V ESTING SALVADORFUMPRES PREFEITURA

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR PRIMEIRA CAPITAL 00 BRASIL

Receitas de 
Contribuigoes

(R$)

Compensagao
Previdenci^ria Resultado no Ano (R$) 

(R$)

Resultado Acum. 
Capitalizado (Fundo 
de Previdencia) (R$)

Despesas
| Previdenciais (R$)Ano

2077 1.053.429.451,19
1.140.980.372.54 
1 179.412.460,22 
1.200.657.051,96
1.217.787.577.87 
1.243.009.329,87 
1.296.999.740,61 
1.312.714.523,39 
1.314.346.573,60 
1.317.402.150,67
1.326.209.873.25
1.368.870.529.87 
1.373.386.184,05 
1.373.275.204,85 
1.373.779.460,34 
1.373.904.975,84 
1.414.083.182,22
1.420.929.182.54 
1 423.980.068,96 
1.433.339.592,13
1.426.783.698.25 
1.439.232.256,27 
1 440.665.843,08

647.060.325,62 
646.474.519,38 
642.533.281 60 
643.178.387,68 
645.254.379.57 
648.020.242,76 
650.533.471.13
648.132.583.54 
649.766.416 04 
652,975.683,41
655.967.495.54 
658.886.412,09 
657.124.773.73 
659.040.557,82 
661.286.710 94 
663.192.621,33 
665.854.494 47 
662.776.991,30 
663.216.458.60
663.976.451.17
663.516.635.17 
665.059.051,39 
663.697.969.03

1.105.580,26
986.070,19
872.236.33 
764.913,60 
664.865,98 
572.640,27 
488.573,85 
412.881,18
345.508.55 
286.290,39
234.877.55 
190.779,76 
153.416,10
122.142.34 
96.278,59 
75.158,89 
58.115,07 
44.511,62 
33.781.45 
25.407,97 
18.940,93 
14.004,42 
10.271,51

(405.263.545.31) 
(493.519.782,96) 
(536.006.942,29)
(556.713.750.68)
(571.868.332.32) 
(594.416.446,83)
(645.977.695.63) 
(664.169.058,67) 
(664.234.649,01) 
(664.140.176,87) 
(670.007.500.16) 
(709.793.338,02) 
(716.107.994,22)
(714.112.504.69) 
(712.396.470,80)
(710.637.195.63) 
(748.170.572,68) 
(758.107.679,61) 
(760.729.828,91) 
(769.337.732,99) 
(763.248.122,15) 
(774.159.200,45) 
(776.957.602,54)

63.014.580.407,08
66.062.480.042,99
69.239.184.479.12
72.573.712.896,17
76.080.487.228,61
79.761.794.164,03
83.598.429.300,41
87.632.491.968,43
91.893.203.368,05
96.393.461.220,46

101.140.766.240,89
106.115.083.965,61
111.362.643.690,25
116.907.111.760,95
122.764.894.971.11
128.953.644.872,86
135.452.669.142,04
142.307.001.468,21
149.543.925.121.81
157.178.955.980,67
165.249.165.184,63
173.762.009.067,55
182.750.476.374,61

2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099

7. ANALISE DO PORTFOLIO DE ATIVOS

A carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdencia de Salvador (FUMPRES) e 

composta por 07 (sete) fundos de investimento credenciados pela Diretoria Geral de 

Previdencia, orgao responsavel pela gestao do RPPS dos servidores publicos municipais 

dos poderes executive e legislative de Salvador, suas fundagoes e autarquias.

De acordo com a Polltica de Investimentos 2025, elaborada pelo Comite de Investimentos 

em novembro de 2024, as aplicagoes do FUMPRES deverao se limitar a investimentos de 

renda fixa obedecendo aos seguintes criterios:

%
% DO CAPITAL % ALOCAgAO POR ALOCAQAO 

PL DO FUNDO
COMPOSigAO DA CARTEIRA RESOLUQAO 

DO FUNDO DE INVESTIMENTO CMN 4.963/2021SEGMENTO PORALOCADO
FUNDO

TITULOS DE EMISSAO DO 
TESOURO NACIONAL

RENDA
FIXA

ATE 100% NAO SE APLICAART. 7°, I, “A”



r.STING SALVADORFUMPRES PREFEITURA

FUNDO MUNICIPAL DE PREVID£NCIA DO SERVIDOP PR I ME IR A CAPITAL DO BRASIL

%
COMPOSigAO DA CARTEIRA 

DO FUNDO DE INVESTIMENTO
RESOLUQAO % DO CAPITAL % ALOCAgAO POR ALOCAgAO 

CMN 4.963/2021 ALOCADO
SEGMENTO PL DO FUNDO POR

FUNDO

100% TITULOS DE EMISSAO DO 
TESOURO NACIONAL, COM 
POLITICA DE INVESTIMENTO 
COMPROMISSADA EM BUSCAR 
O RETORNO DO IMA OU IDKA, 
EXCETO AQUELES ATRELADOS 
A TAX A DE JUROS DE UM DIA

RENDA
FIXA ATE 100% ATE 15%ART. 7°, I, “B”

OPERAgOES 
COMPROMISSADAS, 
LASTREADAS 
EXCLUSIVAMENTE PELOS 
TITULOS DE EMISSAO DO

RENDA
ATE 5% NAO SE ALICAART. 7°, IIFIXA

COTAS DE FI CLASSIFICADOS 
COMO RENDA FIXA OU COMO 
REFERENCIADOS EM 
INDICADORES DE 
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, 
COM POLITICA DE 
INVESTIMENTO
COMPROMISSADA EM BUSCAR 
O RETORNO DO IMA OU IDKA, 
EXCETO AQUELES ATRELADOS 
A TAX A DE JUROS DE UM DIA

RENDA
FIXA ATE 60% ATE 15%ART. 7°, III ATE 20%

COTAS DE FI CLASSIFICADOS 
COMO RENDA FIXA OU COMO 
REFERENCIADOS EM 
INDICADORES DE 
DESEMPENHO DE RENDA FIXA, 
CONSTITUIDOS SOB A FORMA 
DE CONDOMINIO ABERTO

RENDA
FIXA ATE 40% ATE 15%ART. 7°, IV ATE 20%

COTAS DE FI EM DIREITOS 
CREDITORIOS, CONSTITUIDOS 
SOB A FORMA DE CONDOMINIO

RENDA
FIXA ATE 15% NAO SE APLICAART. 7°, VI

DEPOSITOS DE POUPANgA EM 
INSTITUigAO FINANCEIRA 
CONSIDERADA DE BAIXO 
RISCO DE CREDIT© (LETRAS 
IMOBILIARIAS GARANTIDAS)

RENDA
FIXA ATE 20% NAO SE APLICAART. 7°, V

FUNDOS DE AgOES EM GERAL ATE 20%ART. 8°, II, a ATE 5%RENDA
VARIAVEL

FUNDOS MULTIMERCADO ATE 10%ART. 8°, III ATE 5%

FUNDOS BDR NIVEL IEXTERIOR ATE 10%ART. 9°, III NAO SE APLICA

18
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A tabela abaixo relaciona os Fundos de Investimentos com aplicagoes do FUMPRES 

credenciados junto ao BB, BRADESCO, VINCI PARTNERS, SPX eTItulos Publicos que 

tem como custodiante a XP Investimentos sua classificagao de risco e taxa de 

administragao. Posigao em dezembro/2024:

j

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE SALVADOR/BA DEZEMBRO 2024

TfTULOS pOblicos- 
TESOURO 

NACIONAL - Art. 7°,
DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

I, a
05/03/2021NTN-B26 228.101.778,99 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021NTN-B25 100.952.273,85 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021TESOURO NACIONAL XPNTN-B28 61.410.521,10

05/03/2021NTN-B25 51.452.308,86 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021NTN-B26 TESOURO NACIONAL10.623.685,71 XP

05/03/2021TESOURO NACIONALNTN-B35 4.195.052,20 XP

05/03/2021NTN-B35 2.162.588,18 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021NTN-B35 1.033.111,86 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021 XPNTN-B35 1.002.346,93 TESOURO NACIONAL

05/03/2021NTN-B35 983.915,63 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021 XPNTN-B35 973.669,16 TESOURO NACIONAL

05/03/2021NTN-B35 943.317,17 TESOURO NACIONAL XP

05/03/2021940.705,03 TESOURO NACIONAL XPNTN-B35

05/03/2021 XPNTN-B35 900.497,75 TESOURO NACIONAL

05/03/2021872.045,64 TESOURO NACIONAL XPNTN-B35

05/03/2021 XP455.151,16 TESOURO NACIONALNTN-B35

05/03/2021 XPTESOURO NACIONALNTN-B35 325.118,87

05/03/2021 XPTESOURO NACIONALNTN-B35 127.767,79

05/03/2021 XPTESOURO NACIONALNTN-F31 7.020.422,64

05/03/2021TESOURO NACIONAL XPNTN-F31 938.867,23

05/03/2021 XPTESOURO NACIONALNTN-F31 868.849,69

05/03/2021 XP857.373,68 TESOURO NACIONALNTN-F31

05/03/2021 XP854.789,72 TESOURO NACIONALNTN-F31

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL836.886,22NTN-F31

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL828.329,11NTN-F31

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL818.234,88NTN-F31

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL644.005,58NTN-F31

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL439.687,82NTN-F31

05/03/2021TESOURO NACIONAL XP216.933,02NTN-F25

05/03/2021TESOURO NACIONAL XP214.843,55NTN-F25

05/03/2021 XPTESOURO NACIONAL200.199,58NTN-F25



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE SALVADOR/BA DEZEMBRO 2024
TfTULOS PUBLICOS -

TESOURO 
NACIONAL - Art. 7°, DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

I, a
NTN-F25 190.767,08 05/03/2021TESOURO NACIONAL XP

NTN-F25 190.763,15 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-F25 189.719,60 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-F25 185.532,23 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-F31 82.041,35 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-F31 46.467,66 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-F25 34.589,35 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-B26 21.518.614,58 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-B25 5.359.506,79 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

NTN-B33 3.452.054,92 TESOURO NACIONAL 05/03/2021 XP

SUBTOTAL 513.445.335,31
TITULOS PRIVADOS

Art. 7°, IV DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

LF-25 BRADESCO 6.755.961,71 BANCO BRADESCO S.A 05/03/2021 BRADESCO ASSET

LF-29 BANCO XP 10.676.638,19 BANCO XP S.A 05/03/2021 XP

LF-26 BANCO XP 10.431.796,44 BANCO XP S.A 05/03/2021 XP

SUBTOTAL 27.864.396,34

FUNDO DE 
INVESTIMENTO 

RENDA FIXA 
TITULO PUBLICO - 

Art. 7°, I, b

DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

BB RF
DIFERENCIADO 

SETOR PUBLICO

BB GESTAO DE 
RECURSOS

BB GESTAO DE 
RECURSOS

79.676.010,35 03/05/2019

SUBTOTAL 79.676.010,35
FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
RENDA FIXA-Art. 

7°, III, a
DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

BB PREVID RF 
PERFILFI

BB GESTAO DE 
RECURSOS

BB GESTAO DE 
RECURSOS

101.341.472,38 03/05/2019

BDN CP PODER 
PUBLICO- 
118.743-0 

APLICAgAO

BANCO
BRADESCO

98.121,32 BANCO BRADESCO 20/11/2017

BTG PACTUAL 
SERVICOS 

FINANCEIROS

FUNDO VINCI RF VINCI SOLUgOES DE 
INVESTIMENTOS

622,46 16/12/2024Dl

SUBTOTAL 101.440.216,16

FUNDO DE 
INVESTIMENTO DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

EM



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE SALVADOR/BA DEZEMBRO 2024
TfTULOS PUBLICOS -

TESOURO
NACIONAL - Art. 7°, DEZEMBRO GESTOR CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR

I, a
PARTICIPCdES-

Art. 11°, II

XPPATRIA PE VII 
ADVISORY FIP

PATRIA
INVESTIMENTOS

15/02/20247.471.703,67 INVESTIMENTOS
CCTVM

VCP IV FEEDER B VINCI CAPITAL 
GESTORA DE 

RECURSOS

BTG PACTUAL 
SERVICOS 

FINANCEIROS
17/09/2024FIP 2.094.880,77

MULTIESTRATEGIA

SUBTOTAL 9.566.584,44
FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
IMOBILIARIO- Art. DEZEMBRO ADMINISTRADORGESTOR CREDENCIAMENTO

11
FUNDO

IMOBILIARIO
SPXL15

XP
SPX SYN GESTAO DE 

RECURSOS LTDA. 17/09/2024500.000,00 INVESTIMENTOS
CCTVM

SUBTOTAL 500.000,00

TOTAL GERAL 732.492.542,60

8. ENQUADRAMENTO

A Resolugao CMN n° 4963/2021, do Conselho Monetario Nacional, define os limites 

para investimentos, distribuidos por tipo de papeis de investimentos. Nesse sentido o 

Fumpres, elaborou a Politica de Investimentos para o exercicio 2025 levando em 

consideragao esses parametros:

LIMITE DA RESOLUgAO CMN %TIPO DE ARQUIVOSEGMENTO

100,00%7° I a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC

100,00%7° I b - FI 100% Titulos TN

7° I c - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00%

5,00%7° II - Oper. Compromissadas em TP TN

60,00%7° III a-FI REFERENCIADOS RFRenda Fixa

7° III b - FI de Indices Referenciado RF 60,00%

20,00%7° IV - Renda Fixa de Emissao Bancaria

5,00%7° V a - FI em Direitos Creditorios - senior

5,00%7° V b - FI Renda Fixa "Credito Privado"



LI MITE DA RESOLUCAO CMN %SEGMENTO TIRO DE ARQUIVO

7° V c - FI de Debentures Infraestrutura 5,00%

Limite de Renda Fixa 100,00%

8° I - FI de A^oes 30,00%

8° II - FI de Agoes 30,00%
Renda

Variavel,
Estruturados

eFIl

10° I - FI Multimercado 10,00%

10° II - FI em Participates 5,00%

10° III - FI Mercado de Acesso 5,00%

11° - FI Imobiliario 5,00%

Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fll 30,00%

9° I - Renda Fixa - Divida Externa 10,00%
9° II - Constituidos no BrasilExterior 10,00%
9° III - Agoes - BDR Nivel I 10,00%
Limites de Investimentos no Exterior 10,00%

Consignado 12° - Emprestimo Consignado 5,00%

09. LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUMPRES

A gestao de ativos e passives permite avaliar as projegoes dos riscos atuariais e financeiros, 
devendo no passive: mensurar a necessidade de caixa e contabilizar as reservas 
matematicas, enquanto no ativo devemos: Controlar a liquidez, acompanhar a solvencia e 
projetar o retorno da carteira, no grafico abaixo demonstramos a liquidez da Carteira de 
Investimentos do FUMPRES:



Liquidez da Carteira Fumpres
R$800.000.000,00 
R$700.000.000,00 
R$600.000.000,00 
R$500.000.000,00 
R$400.000.000,00 
R$300.000.000,00 
R$200.000.000,00 
R$100.000.000,00

R$-
D+3 A 365D+0 ACIMADE365

9. SUGESTOES DE ALOCAgAO SEGUINDO 0 ALM

TITULOS PUBLICOS: NTN-B

1 - Quando a taxa negociada pelo mercado esta abaixo dos 6% (que e a taxa definida pelo 
Tesouro Nacional para as NTNBs), o papel esta sendo negociado com Agio, ou seja, esta 
mais caro e, consequentemente, deve se adquirir uma quantidade menor, uma vez que o 
fluxo dos cupons vai ser descontado (trazido a valor de mercado) a uma taxa menor.

2 - Quando a taxa negociada pelo mercado esta acima dos 6% (que e a taxa definida pelo 
Tesouro Nacional para as NTNBs), o papel esta sendo negociado com Desagio, ou seja, 
esta mais barato e, consequentemente, deve se adquirir uma quantidade maior, uma vez 
que o fluxo dos cupons vai ser descontado (trazido a valor de mercado) a uma taxa maior.

Diante do exposto, se sugere urn aporte de aproximadamente 70% da carteira em NTN-B. 
No FUMPRES FIN com prazos nao superiores a 3 anos, com excegao dos recursos da 
Poupanga Publica Previdenciaria - PPP, que so entrara no fluxo de caixa no exercicio 2044, 
e no FUMPRES PREV com prazos de ate 10 anos.

Sugere-se ainda, urn incremento na aquisigao de Titulos com taxas pre-fixadas, que ja sao 
ofertados no mercado com precificagao da taxa Selic acima de 15%.



FUNDOS DE INVESTIMENTOS:

Com a tendencia de alta na taxa Selic, o FUMPRES deve manter um perceptual significativo 
em fundos de investimentos de renda fixa, dentro dos objetivos de alocagao, definidos na 
Politica de Investimentos aprovada para o exercicio em comento, conforme quadro a seguir:

CMN° 4963/2021
% Carteira atual

Pro Gestao- 
Nfvel IVEnquadramento Limite

Legislagao
A loca^o 
Objetivo

Tipo de Ativo 31/10/2024

Art. 7°, I, "a" Tftulos Publicos 74,81% 100,00% 80,00% 100,00%
Art. 7°, I, "b" Fundos 100% Tltulos Publicos -

________Referenciado________
Fundos de Indice 100% Tftulos 

Publicos - Referenciado

1,22% 100,00% 80,00% 100,00%

Art. 7°, I, "c"
0,00% 100,00% 80,00% 100,00%

Art. 7°, II Opera9oes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 5.00% 5,00%
Art. 7°, III, "a" Fundos de Renda Fixa 19,08% 60,00% 60,00% 65,00%
Art. 7°, III, "b" Fundos de Indice Renda Fixa 0,000% 60,00% 60.00% 65,00%

Art. 7°, IV, Renda Fixa de emissao com 
obriga9ao ou coobriga9ao de 

institui90es financeiras
4,02% 20,00% 10,00% 25,00%

Art. 7°, V, "a" Cota Senior de FIDC 0,00% 5,00% 15,00% 35,00%
Art. 7°, V, "b" Fundos Renda Fixa "Credito 

Privado" 0,00% 5,00% 15,00% 35,00%
Art. 7°, V, "c" Debentures Incentivadas 0,00% 5,00% 15,00% 35,00%

Total em Renda Fixa 100,00%
Art. 8°, I Fundos de A96es 0,00% 30,00% 15,00% 40,00%
Art. 8°, II Fundos de Indice de A96es 0,00% 30,00% 15,00% 35,00%

Total em Renda Variavel 30,00%
Art. 9°, I Renda Fixa - Divida Externa 

Fundos de Investimento no 
Exterior

0,00% 10,00% 5,00% 10,00%
Art. 9°, II

0,00% 10,00% 5,00% 10,00%
Art. 9°, III A9des - BDR Nivel I 0,00% 10,00% 5,00% 10,00%

Total em Investimento no
exterior 10,00%

Art. 10°, I Fundo Multimercado 0,00% 10,00% 6,00% 15,00%
Art. 10°, II Fundo de Participa9oes

Fundos de A96es - Mercado de 
Acesso

0.87% 5,00% 6,00% 15%
Art. 10° III

0.00% 10,00% 5,00% 10,00%

Total em Fundos Estruturados 15,00%
Art. 11 Fundos de Investimentos 

Imobiliarios 0,00% 5,00% 10,00% 20,00%
Total em Credito Consignado 10,00%

Art. 12 Credito Consignado 0,00% 10% 0,00% 10,00%
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