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Com foco no segurado e total transparencia, o Fundo Municipal da Previdencia de Salvador - Financeiro - FUMPRES FIN e o Fundo Municipal da Previdencia de 

Salvador - Previdenciario - FUMPRES PREV, responsaveis pela execugao e acompanhamento da Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdencia de Salvador, 

apresenta o relatorio de investimentos, referente ao mes de Janeiro de 2025, refletindo todas as decisoes do comite de investimentos, a fim de garantir a 

sustentabilidade e seguranga das aplicagoes financeiras. Neste relatorio e possfvel observar a evolugao, tanto quantitative quanto qualitativa dos investimentos 

realizados, bem como os resultados satisfatorios obtidos atraves das metodologias de investimentos aplicadas e parametrizadas com a politica de Investimentos para o 

exercfcio 2025. Dentro da nossa estrategia de gerenciamento de risco de investimentos, permanecemos em Janeiro de 2025 num cenario economico propenso a 

aversao a riscos, bem como a manutengao da posigao consolidada em ativos de renda fixa na qual a opgao por Titulos Publicos do Tesouro Nacional permanece como 

a melhor relagao risco x retorno, rentabilidade e seguranga. Em Janeiro, nossa rentabilidade ultrapassou a marca de R$ 6,5 milhoes de reais, urn resultado que mais 

uma vez se mostra bastante significative, em considerando especialmente alteragoes legislatives que estao pressionando nossos resultados mensais. Ainda assim, o 

resultado mensal dos nossos investimentos segue performando acima da meta atuarial pela decima vez nos ultimos doze meses.
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Cenario Economico Interne

No cenario domestico, o governo brasileiro espera com ansiedade que as animosidades com o Congresso se arrefegam apos a recente eleigao da nova mesa diretora 

das casas legislativas. Porem, o novo presidente da Camara tratou de deixar claro o compromisso com a agenda fiscal e nao dara sossego a equipe economica. No 

ambito monetario, o COPOM manteve a projegao da reuniao passada e elevou os juros em 1%, para 13,25%. O Bacen segue cetico quanto a efetividade das polfticas 

do governo de corte de gastos e cumprimento das metas fiscais. A avaliagao do mercado e de que o governo nao esta de fato empenhado em melhorar os indicadores 

fiscais por receito de perda de capital politico e que a pressao inflacionaria sera inevitavel. O IPCA que em Janeiro fechou em 0,16% , segue sendo o argumento do 

governo para criticar o aperto fiscal. A equipe economica segue trabalhando com a ideia de que os numeros da inflagao oficial nao justifica o aumento escaiar das taxas 

de juros, uma vez que a inflagao segue sob controle. Os dados de emprego e cambio seguem melhorando com o dolar segue se aproximando de R$ 5,80 em curva 

decrescente ante os R$ 6,35 do mes passado. A balanga comercial brasileira alcangou urn superavit de U$ 74 bilboes, o segundo maior da historia. O grande drama 

segue sendo as contas publicas que mais uma vez apresentou deficit de R$ 47 bilboes em 2024, destaque paras as estatais que apresentaram deficit primario de R$ 8 

bilboes.

Pg 03



Cenario Economico Externo - Estados Unidos

Reflexes no Brasil

Juros elevados nos EUA aumentam o rendimento das Treasuries, os tftulos publicos americanos.
Como sao considerados os produtos de investimento mais seguros do mundo, as Treasuries com rentabilidades mais altas atraem 
investidores estrangeiros, que encaminham seus recursos para os EUA e dao forga para o dolar.
Em outra perspectiva: o movimento tende a reduzir o volume de investimentos estrangeiros no Brasil, desvalorizando o real.
Alem disso, dolar em nivel elevado aumenta a pressao sobre a inflagao por aqui, com reflexos no ciclo de alta de juros que 
o copom tern aplicado.
Urn dos receios e que, para conter pressao inflacionaria, o Federal Reserve (Fed, banco central americano) nao consiga diminuir a 
taxa americana de juros - hoje entre 4,25% a 4,50% ao ano, patamar considerado alto para padroes mundiais, o que atrai dolares dos 
investidores internacionais, que retiram seus recursos de outras economias, como a brasileira.
A fuga de dolares do Brasil tern o impact© de aumentar o prego da moeda americana, causando pressao na inflagao por aqui, efeito 
que o BC tentaria frear com aumento de juros, tornando o credito no Brasil mais custoso.
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Crise fiscal e inflagao desafiam estabilidade da economia brasileira

A economia brasileira enfrenta um cenario desafiador, marcado pelo 
aumento da infla^ao, incertezas fiscais e a dificuldade em atrair 
investimentos. Agora, com o agravamento dos impasses comerciais entre 
os Estados Unidos e seus parceiros comerciais, os desafios se 
intensificam. Especialistas alertam para a necessidade de medidas 
estrat4gicas para center a divida publica e equilibrar o crescimento 
economico, evitando que o pais entre em um ciclo prolongado de crise. 
As tarifas comerciais impostas pelo presidente dos Estados Unidos, 
Donald Trump, sobre produtos do Canada, Mexico e China reacenderam 
alerta na economia brasileira, com analistas apontando riscos de inflagao 
cambial e um cenario desafiador para o Banco Central do Brasil. A 
medida, vista como um passo rumo a uma guerra comercial global, pode 
impactar diretamente a taxa de cambio e a condu?ao da politica 
monetaria no pais. A falta de clareza sobre a conten^ao dos gastos 
publicos tern gerado inseguranga no mercado. A dificuldade do governo 
em anunciar um corte efetivo e duradouro nas despesas, alimenta a 
desconfian^a de investidores e impede a recuperagao da confianga 
economica. "O peso da divida sobre as contas publicas limita a 
capacidade de investimento em 3reas essenciais como saude, educagao 
e infraestrutura, prejudicando o desenvolvimento do pais a longo prazo", 
afirma Angelo Toyokiti Yasui, pro-reitor do Centro Universitario 
Paulistana - UniPaulistana.

Inflagao e desvalorizagao cambial tamb£m preocupam economistas. 0 
real, que ja acumulou uma desvalorizagao superior a 20% no ano 
passado, tern sido um dos principais fatores de pressao inflacion^ria no 
pais. Na segunda-feira, a moeda brasileira ate ensaiou uma recuperagao 
com a notfeia de que Trump suspendera temporariamente as tarifas 
contra o Mexico, mas logo voltou a perder forga diante da incerteza 
global.

Colchao de capital antici'clico deveria estar acionado, aliviando alta da Selic
O Banco Central do Brasil deu infeio a um novo ciclo de aperto da politica monetaria em 
meados do ano passado, aumentando o grau de contracionismo da politica monetaria 
brasileira - que desde meados de 2021 esta em terreno desestimulativo, isto e, a Selic 
efetiva esta acima da Selic neutra.
A elevagao recente da Selic pelo BCB e coerente com a prescrigao "teorica" dada por 
diversas regras de Taylor, em um contexto no qual: i) as expectativas de inflagao estao se 
descolando, para mais, do centre da meta; ii) o hiato do produto atingiu terreno positivo 
recentemente, apos se situar em campo negative entre meados de 2015 e meados de 
2024; e iii) a taxa de juros neutra nominal subiu em cerca de 1 p.p. nos ultimos trimestres, 
refletindo tanto a inflagao esperada mais alta como uma elevagao de cerca de 0,5 p.p. da 
estimativa de juro real neutro.
Ainda assim, a prescrigao da regra de Taylor deve ser vista com cautela, nao somente 
porque a politica monetaria nao e conduzida de forma "mecanica", mas, tambem, porque 
essa fungao de reagao e estimada tendo como base os desvios das expectativas do 
mercado para a inflagao, para o periodo 12 meses a frente. O mais adequado seria 
considerar as projegoes de inflagao da propria autoridade monetaria. Al£m disso, com a 
mudanga para a sistematica de metas continuas a partir de 2025, o horizonte relevante 
deixa de ser os 12 a 18 meses a frente utilizados ate recentemente, passando cada vez 
mais para algo situado entre 18 e 24 meses a frente. No mais, convem assinalar que a 
logica por detras da regra de Taylor e uma em que o BCB utilizaria apenas um instrumento, 
a taxa de juros basica, para atingir os objetivos de manter a inflagao em torno das metas e 
suavizar os ciclos economicos/fomentar o pleno-emprego (o Brasil passou a adotar um 
segundo objetivo, secundario, a partir de 2021). Contudo, ha outros instrumentos que 
podem ser utilizados para isso, como politicas quantitativas nao convencionais (muito 
utilizadas pelos paises avangados nos ultimos 15 anos) e as chamadas medidas 
macroprudenciais.
Nesse contexto, e importante notar que o BCB ja poderia estar utilizando ao menos uma 
medida macroprudencial nos ultimos trimestres. Trata-se do chamado "colchao de capital 
anticiclico", que corresponde a uma exigencia adicional de capital das instituigoes 
financeiras em mementos em que a expansao do cr^dito e muito forte.Esse colchao 
corresponde a um dos aprimoramentos introduzidos no ambito de Basileia III, sendo 
conhecido, em ingles, como "Countercyclical Capital Buffer" ou "CCyB". No fundo, trata-se 
de uma especie de "estabilizador automatico" dos ciclos economicos, tal como varies 
outros presentes na politica fiscal. ft s'

< <

2 — o !±i
Z U)o <u cn
LU CO

Fonte:Fgv ibrePg 06



Fed mantem juros dos EUA na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano, apesar de pressao de Trump

0 Federal Reserve (FED), o banco central dos Estados Unidos, manteve as taxas de juros inalteradas na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano. A decisao unanime, 
anunciada nesta quarta-feira (29), estava alinhada com as expectativas do mercado financeiro.
Em dezembro, o Comite Federal de Mercado Aberto (Fomc, na sigla em ingles)havia reduzido a taxa em 0,25% em dezembro. Naquela ocasiao, o comite tamb6m 
indicou uma pausa no ciclo de cortes devido a "perspectivas economicas incertas".
As decisoes sobre as taxas de juros nos EUA tern efeitos no Brasil. Quando as taxas permanecem elevadas, ha maior pressao para que a Selic, a taxa basica de juros 
brasileira, tamb^m permanega alta por mais tempo. Alem disso, ha impactos no cambio.
0 Comite retirou de seu comunicado o trecho em que dizia que a inflagao dos EUA "progrediu" em diregao a meta de 2%. Em vez disso, destacou que o ritmo de 
aumento dos pregos "continua elevado".
0 Comite tambem afirmou que os indicadores dos EUA sugerem uma atividade economica ainda em expansao, com uma taxa de desemprego em mvel baixo e 
condigoes solidas no mercado de trabalho. Assim como em sua ultima reuniao, o colegiado afirmou que a perspectiva economica e "incerta" e que segue atento 
aos riscos.
Diante desse cenario, o Fomc declarou que "continuara monitorando as implicagoes das informagoes recebidas" e que esta "preparado para ajustar a poh'tica 
monetaria conforme necessario se surgirem riscos que possam impedir a obtengao das metas do Comite".
Em entrevista a jornalistas, o presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que "nao € precise ter pressa no ajuste de poh'tica monetaria". Segundo ele, a politica 
atual esta "bem posicionada" para os desafios que enfrenta.
Desde a corrida eleitoral nos EUA, o mercado financeiro ja vinha calculando os impactos de uma possivel vitbria de Trump. As principais preocupagoes sao com os 
efeitos da agenda economica conservadora e protecionista prometida pelo republicano.
No seu piano economico, Trump preve a elevagao de tarifas para produtos importados — com temores de uma guerra comercial com a China —, o corte de 
impostos no pais e o endurecimento das regras de imigragao.
Essas medidas sao vistas pelo mercado como inflacion^rias e podem, alem de impactar a economia de outros paises, obrigar o Fed a manter os juros elevados para 
center urn eventual aumento de pregos.
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ESTRUTURAS E LIMITES
A carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdencia Social - RPPS de Salvador/BA em Janeiro teve aplicagao em 08 (oito) fundos de investimentos, sendo 

que existem 77 fundos credenciados pela Diretoria Geral de Previdencia, orgao responsavel pela gestao do RPPS dos servidores publicos municipais dos poderes 
executive e legislative de Salvador, suas fundagoes e autarquias.

De acordo com a Politica de Investimentos 2025, elaborada e aprovada pelo Comit§ de Investimentos, as aplicagoes do RPPS de Salvador deverao ser efetuadas 
em produtos de renda fixa, fundos de agoes, Multimercado e BDRs, obedecendo aos seguintes criterios:

RESOLD^AO % DO CAPITAL | % ALOCA^AO POR PL 
CMN 4.963/2021 ALOCADO

%ALOCA£AO 
POR FUNDO

COMPOSigAO DA CARTEIRA DO FUNDO DE INVESTIMENTO< Ul
Q O

SEGMENTO
DO FUNDO

TfTULOS DE EMISSAO DOTESOURO NACIONAL, ART. 70,1, "A" ATE 100% nAoseaplicaRENDA FIXAQ z COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA,
CONFORMS regulamenta^Ao estabelecida pelacomissAo DEVALORES 
mobiliArios, constituIdos sob a forma de condomInio aberto, cujos

REGULAMENTOS DETERMINEM QUE SEUS RECURSOS SEJAM APLICADOS 
EXCLUSIVAMENTE EM TfTULOS DEFINIDOS NA ALlNEA'A", OU COMPROMISSADAS 

LASTREADAS NESSES TfTULOS
Alt 5% (CINCO POR CENTO) DIRETAMENTE EM OPERATES 

RENDA FIXA COMPROMISSADAS, LASTREADAS EXCLUSIVAMENTE PELOS TfTULOS ART. 70, II Alt 5%
DEFINIDOS NA ALfNEA "A" DO INCISO I;

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA,
CONFORME REGULAMENTAgAO

RENDA FIXA ESTABELECIDA PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, CONSTITUfDOS ART. 70, III "A" Alt 60%
SOB A FORMA DE CONDOMfNIO ABERTO 

(FUNDOS DE RENDA FIXA);
AT£ 20% (VINTE POR CENTO) DIRETAMENTE EM ATIVOS FINANCEIROS DE 

RENDA FIXA DE EMISSAO COM
OBRIGAgAO OU COOBRIGAgAO DE INSTITUigOES FINANCEIRAS BANCARIAS 

AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL 
DO BRASIL, QUE ATENDAM AS CONDigOES PREVISTAS NO INCISO I DO § 20

DO ART. 21;
COTAS DE FI EM DIREITOS CREDIT6RIOS, CONSTITUfDOS SOB A FORMA DE

CONDOMfNIO
DEP0SITOS DE POUPANgA EM INSTITUigAO FINANCEIRA CONSIDERADA DE 

BAIXO RISCO DE CRBDITO (LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS)
FUNDOS DEAgOES EM GERAL 

FUNDOS MULTIMERCADO 
FUNDOS BDR NfVEL I

l< lu

ART. 70,1, "B" Alt 100% Alt 15%RENDA FIXAto
O 00
Q. LU 

§1 nAoseaplica

U LU
Q
< Alt 15% ATE 20%cn
LU

cn
<u ate 40% atE 15% ATE 20%RENDA FIXA ART. 70, IV

ATE 15% nAoseaplicaRENDA FIXA ART. 70, VI

Alt 20%

ATE 20% 
Alt 10% 
ATE 10%

nAoseaplica

ATE 5% 
atE 5%
Alt 5%

RENDA FIXA ART. 70, V
ART. 8°, II, a 
ART. 8°, III 
ART. 90, III

RENDA VARlAVEL
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A tabela abaixo relaciona os fundos credenciados do RPPS com aplicagoes no mes de Janeiro de 2025, com a sua classificagao de risco, taxa de 
administragao, rentabilidade em 2025, rentabilidade nos ultimos 12 meses, o mdice de comparagao (benchmark), e o percentual da rentabilidade do 
fundo em relagao ao seu benchmark em 2025 e nos ultimos 12 meses.

Observamos que a carteira e composta por dois fundos classificados como de risco muito baixo (com rentabilidades de 0,81% e 0,94% em Janeiro de 
2025) ,de risco baixo (com rentabilidade de 1,09%) e tres com risco alto com rentabilidade de -0,62%.

% BENCHMARK EM 
JANEIRO 2025

%BENCHMARK 
12 MESES

TAXADE
ADMNISTRAgAO

RENTABILIDADE 
JANEIRO 2025

RENTABILIDADE 12 
MESESFUNDO CREDENCIADO CLASSIFICAgAO DE RISCO BENCHMARK< LOS o

Q z BRADESCO FIC FI RENDA 
FIXACURTOPRAZO 

PODER
GDIMUITO BAIXO i,5%A.A 0,81% 8,63% 80,19% 78,95%LU

<✓> BB RENDA FIXACURTO 
PRAZO DIFERENCIADO 

SETOR P0BLICO
O MUITO BAIXO 0,50% A. A. 0,94% 10,18% CDI 93,06% 93,13%IS)
Q. lu

I i BBPREVIDENClARIO 
RENDA FIXA

REFERENCIADO Dl LONGO 
PRAZO PERFIL FIC

100,82%u BAIXO 1,09% 11,02% CDI 107,92%0,20% A. A.LUa
<

PATRIA PE VII ADVISORY 
FIP MULTI-CLASSE D

cr ALTO 0,02% A. A -0,62% 7,28% CDI -61,39% 66,60%
LU

cc TREND POS -FIXADO FIC 
FIRFSIMPLES< BAIXO 0,20% A. A

u
FUNDO VINCI RFDI

BAIXO 0,20% A. A

VCPIV Feeders FIP 
Multiestrategia ALTO 0,20% A. A 7,52% -1,96% CDI -17,93%744,45

FUNDO IMOBILlARIO 
SPXL15 ALTO 0,20% A. APg 10



A tabela abaixo relaciona os Titulos Publicos e Privados com aplicagao do RPPS referente a Receita Geral no mes de janeiro/2025 com seus respectivos resultados. 
Dentre os Titulos relacionados o que obteve o melhor desempenho no mes em aprego foi uma LF- XP que e urn titulo privado Pre-fixado, com urn percentuai de 1,04%.

RESULTADO DAS APLICAgOES DO FUMPRES FIN E FUMPRES PREV EM TflULOS PUBLICOS RECEITA GERAL NO m£S DE JANEIRO /2025

% DO PL DO FUNFIN -
SALDOATUAL RENDIMENTO % RENTABILIDADE RECEITA GERAL APLICADO 
31/01/2025 MlS JANEIRO

FUNDOS 
CONTRATADA CONSTITUIDOS

TAXADATA DA VENCIMENTO 
APLICACAO /RESGATE

TIPO DE TfTULO SALDO EM 31/12/2024 RESGATE CUPOM
JANEIRO EM TITULOS PUBLICOS 

E PRIVADOS< LO

,§ 5 
¥ 2

19/03/2021 01/01/2025 R$ 185.532,23 R$ 185.639,16 R$ 106,93NTN- F 2025 7,53% 0,06%

01/01/2025 R$ 189.719,60 R$ 189.834,4020/04/2021 NTN-F2025 7,92% R$ 114,80 0,06%

R$ 190.763,15 R$ 190.883,2119/05/2021 01/01/2025 8,25% R$ 120,06NTN- F 2025 0,06%to
FO R$ 190.767,0817/06/2021 01/01/2025 R$ 190.883,21 R$ 116,13NTN- F 2025 7,97% 0,06%GO uQ- LU
M01/01/2025 R$ 200.199,58 R$ 200.322,491 > 22/07/2021 8,04% R$ 122,91NTN- F 2025 0,06%
P

O ? R$ 34.589,3501/07/2021 01/01/2025 R$ 34.610,69 R$ 21,34NTN- F 2025 8,08% 0,06%R

u ELU 22/09/2021 01/01/2025 R$ 214.843,55 R$ 215.005,81 R$ 162,26NTN-F 2025 9,98% 0,08%SO
01/01/2025 R$ 216.933,02 R$ 217.103,43 R$ 170,4120/10/2021 NTN-F 2025 10,40% 0,08%< F

R$ 6.755.961,71 R$ 6.777.824,9521/01/2022 10/01/2025 LETRA FINANCEIRA DO BRADESCO 6,00%+IPCA R$ 21.863,24 0,32%U
70,07%LU N

R$ 51.452.308,8622/02/2024 15/05/2025 R$ 51.881.216,69 R$ 428.907,83NTN-B2025 5,75%+IPCA 0,83%Fcc I R$ 228.101.778,9915/08/2024 15/08/2026 R$ 230.113.137,40 R$ 2.011.358,41NTN-B 2026 6,31%+IPCA 0,88%< Nu 15/08/2024 17/08/2026 R$ 10.431.796,44 R$ 108.461,16LETRA FINANCEIRA XP 12% R$ 10.540.257,60 1,04%

R$ 100.952.273,8515/08/2024 15/05/2025 6,1%+IPCA R$ 101.824.084,31 R$ 871.810,46NTN-B 2025 0,86%

R$ 61.410.521,1022/10/2024 15/08/2028 R$ 61.980.668,68 R$ 570.147,58NTN-B28 6,85+IPCA 0,93%

R$ 5.359.506,7926/05/2023 15/05/2025 R$ 5.406.391,06 R$ 46.884,27NTN-B 2025 6,23%+IPCA 0,87%

FUMPRES
PREV R$ 3.452.054,9228/08/2023 15/05/2033 5,27%+ IPCA R$ 3.479.354,43 R$ 27.299,51NTN-B 2033 0,79%

16/08/2024 15/08/2026 R$ 21.518.614,58 R$ 21.708.361,66 R$ 189.747,08NTN-B 2026 6,31+IPCA 0,88%

Pg 11 R$ 490.858.164,80 R$ 8.202.107,35 R$ 0,00 R$ 486.933.471,83 R$ 4.277.414,39TOTAIS 0,47%



A tabela abaixo relaciona os Titulos Publicos com aplicagao do RPPS referente aos recursos da Poupanga Publica Previdenciaria no mes de 
janeiro/2025 com seus respectivos resultados. Dentre os Titulos relacionados o que obteve o melhor desempenho no mes em aprego foi a LF- XP que e 
urn titulo privado Pre-fixado, com urn percentual de 1,10%.

RESULTADO DAS APLICACOES DO PUMPRES EM TITULOS PUBLICOS RECEITA POUPANCA PREVIDENCIARIA NO MES JANEIRO/2025
% DO PL DA

% RENTABILIDADE POUPANCA PUBLICA 
JANEIRO

DATA DA VENCIMENTO/ 
APLICACAO RESGATE

TAXA
CONTRATADA

SALDO EM 
30/12/2024

SALDO ATUAL 
31/01/2025

RENDIMENTO
JANEIRO

TIPO DE TfTULO CUPOM< U1S p APLICADO EM 
TITULOS PUBLICOS

05/05/2022 15/05/2035 R$ 872.045,64 R$ 879.251,06 R$ 7,205,42NTN -B 2035 5,67%+IPCA 0,83%
Q 2 04/08/2021 01/01/2031 R$ 854.789,72 R$ 38.949,46 R$ 822.681,85 R$ 6.841,59NTN-F 2031 9,54% 0,80%L±J 17/05/2022 15/05/2035 R$ 325.118,87 R$ 327.773,71 R$ 2.654,84NTN-B 2035 5,56%+IPCA 0,82%
^ 5 05/03/2021 01/01/2031 R$ 7.020.422,64 R$ 305.885,06 R$ 6.764.632,96 R$ 50.095,38NTN-F 2031 8,45% 0,71%
l/) 31/03/2021 01/01/2031 R$ 938.867,23 R$ 42.122,04 R$ 903.976,82 R$ 7.231,63NTN-F 2031 9,16% 0,77%
O 04/05/2021 01/01/2031 R$ 836.886,22 R$ 37.485,20 R$ 805.820,52 R$ 6.419,50NTN-F 2031 9,12% 0,77%to
Q. LU 19/05/2021 01/01/2031 R$ 82.041,35 R$ 3.709,47 R$ 78.976,17 R$ 644,29NTN-F 2031 9,35% 0,79%

S > 07/06/2021 01/01/2031 R$ 828.329,11 R$ 797.778,19R$ 36.753,06 R$ 6.202,14NTN-F 2031 8,89% 0,75%

O ? 01/07/2021 01/01/2031 R$ 439.687,82 R$ 19.669,97 R$ 423.380,07 R$ 3.362,22NTN-F 2031 9,09% 0,76%
06/07/2021 01/01/2031 R$ 857.373,68 R$ 38.607,80 R$ 825.431,10 R$ 6.665,22u NTN-F 2031 9,25% 0,78%LU
09/09/2021 01/01/2031 R$ 868.849,69 R$ 834.965,37 R$ 7.847,25R$ 41.731,57NTN-F 2031 10,85% 0,90%o
05/10/2021 01/01/2031 R$ 818.234,88 R$ 39.535,17 R$ 786.185,24 R$ 7.485,53NTN-F2031 11,00% 0,91%

< 05/10/2021 01/01/2031 R$ 46.467,66 R$ 2.245,21 R$ 44.647,56 R$ 425,11NTN- F 2031 11,00% 0,91%cc 05/03/2021 15/05/2035 R$ 4.195.052,20 R$ 4.222.302,21 R$ 27.250,01NTN-B 2035 3,66%+IPCA 0,65%
66,19%LU 27/10/2021 15/05/2035 R$ 940.705,03 R$ 948.255,32 R$ 7.550,29NTN-B 2035 5,40%+l PCA 0,80%

17/11/2021 15/05/2035 R$ 127.767,79 R$ 128.762,07 R$ 994,28NTN- B 2035 5,12%+IPCA 0,78%cd 02/12/2021 15/05/2035 R$ 983.915,63
R$ 2.162.588,18

R$ 991.576,85 R$ 7.661,22NTN- B 2035 5,13%+IPCA 0,78%< 23/12/2021 15/05/2035 R$ 16.829,15R$ 2.179.417,33NTN-B 2035 5,12%+IPCA 0,78%u 11/04/2022 15/05/2035 R$ 455.151,16 R$ 458.792,48 R$ 3.641,32NTN-B 2035 5,37%+IPCA 0,80%
04/01/2022 01/01/2031 R$ 644.005,58 R$ 30.993,60 R$ 618.853,52 R$ 5.841,54NTN-F 2031 10,90% 0,91%
02/02/2022 15/05/2035 R$ 973.669,15 R$ 981.585,94 R$ 7.916,79NTN-B 2035 5,52% + IPCA 0,81%
03/03/2022 15/05/2035 R$ 943.317,17 R$ 951.127,72 R$ 7.810,55NTN-B 2035 5,69% +1 PCA 0,83%
03/06/2022 15/05/2035 R$ 900.497,75 R$ 907.976,20 R$ 7.478,45NTN-B 2035 5,72%+IPCA 0,83%
28/06/2022 15/05/2035 R$ 1.002.346,93 R$ 1.010.698,22 R$ 8.351,29NTN-B 2035 5,75%+IPCA 0,83%
03/08/2022 15/05/2035 R$ 1.033.111,86 R$ 8.983,96R$ 1.042.095,82NTN - B 2035 6,17%+IPCA 0,87%
14/06/2024 13/06/2029 R$ 10.676.638,19 R$ 10.793.781,27 R$ 117.143,08LETRA FINANCEIRA DO BANCO XP 12,70% 1,10%
15/08/2024 15/08/2026 R$ 10.623.685,71 R$ 10.717.733,28 R$ 94.047,57NTN-B 2026 6,35%+IPCA 0,89%

Pg 12 R$ 50.451.566,84 R$ 637.687,61 R$ 50.248.458,85 R$ 434.579,62TOTAIS



SOBREOFUNDO
O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico e indicado para os 

Governos Estaduais e Municipals, suas Autarquias e Funda^oes que desejam liquidez e 
rentabilidade diarias. O fundo aplica seus recursos em cotas de fundos de 
investimento que apresentem carteira composta, exdusivamente, porti'tulos publicos 
federais pre-fixados ou pos-fixados, desde que indexados e/ou sintetizados para 
CDI/SELIC. A carteira e gerida e administrada pela BB Gestao de Recursos - 
Distribuidora deTitulos eValores MobiliariosS. A. (BBDTVM).

O fundo, que funciona desde 21 de dezembro de 2005, tem grau de risco 
dassificado como muito baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Dura^ao Baixa 
Soberano, com taxa de administragao de 0,50% ao ano e liquidez imediata (D+o).

RESULTADO HIST6RICO
O BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico possui rentabilidade de 

0,94% em Janeiro de 2025 do fundo ante um desempenho de 1,01% do CDI(93,o6°/o) 
acumulado no mesmo periodo).

O patrimonio liquido do fundo em Janeiro de 2025 foi de R$ 22.515.005.744,41.
A rentabilidade mensal quando comparada com 0 CDI, ficou em 93,06 %, como 

indica o grafico "Rentabilidade do Fundo eTaxa CDI" a seguir.

Em Janeiro de 2025 a posigao da carteira estava composta por 80,74% de operagao 
compromissada over e 19,26% de LFT (letras financeiras do tesouro).

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo" mostra o resultado de rendimento do fundo 
nos ultimos 12 meses, com um ganho de R$ 778.235,77 no mes corrente e R$ 
3.803.950,74 milhoes de saldo acumulado nos ultimos 12 meses.

q: o 
cJ u

RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO

R$ 900.000

< 778.235,77CO R$ 800.000X
iZ 0 RS 700.000

Q-
< CC RS 600.000

Q O 492.545,17RS 500.000KLU 334.863,76LU 264.715,65
377.089,66If) RS 400.000 \

CO o 284.332,42 284.797,53RS 300.000
CO rffl TQ RENTABILIDADE DO FUNDO E TAXA CDI

RS 200.000O < 1,20% 135.357,83s;Q 1U RS 100.000£££z: gz |I 4 Is §5 o'1,00% I S f! i3 LUu_ a:
RS 0§1 i g S' fev/24 mar/24 abr/24 iI/24 |un/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 |an/25s0,80%LU

LL DESEMPENHO EM JANEIRO
O fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico comegou com um 

saldo de R$ 79.676.010,34 Ao longo do mes foram aplicados R$ 62.908.593,83 e R$ - 
48.920.460,83 de resgates. O saldo final, registrado no mes de Janeiro de 2025, foi de R$ 
13.988.133,00 comum rendimento acumulado de R$ 778.235,77 no mes.

O montante do capital medio investido (por dia) no mes girou em torno de R$ 
83.404.213,89.0 rendimento medio por dia chegou a R$ 35.374,35. A media da taxa de 
retorno do investimento (TRI), calculada com o rendimento total em razao do capital 
medio investido, fechou em 0,042710%.

0,60%Q
0,40%

0,20%

0,00%
fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 |un/24 |ul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 |an/25

■ BB RF RUBUCO DIFERENCIADA BCDIPg 13



A planilha a seguir detalha a movimentagao financeira do fundo BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico durante o mes de Janeiro de 2025, e foi 
elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

A movimentagao liquida entre aplicagoes e resgates foi de de R$ 13.988.133,00. Ocorreram movimentagoes de aplicagoes e resgates durante o periodo sendo a 
maior aplicagao ocorrida no dia 30 de Janeiro no valor de R$ 51.422.829,24

O saldo total de resgates foi de( -48.920.460,83), sendo a maior movimentagao ocorrida no dia 28 de Janeiro no valor de ^$-43.861.667,28).

RENDIMENTO
diArio

RENTABILIDADE
diAria

RENDIMENTO
ACUMULADO

APLICA?AODATA SALDO INICIAL RESGATE CAPITAL INVESTIDO SALDO FINAL VALOR DA COTA TRI

CL O
<J U

31/01/2025

30/01/2025

29/01/2025

28/01/2025

27/01/2025

24/01/2025

23/01/2025

22/01/2025

21/01/2025

20/01/2025

17/01/2025

16/01/2025

15/01/2025

14/01/2025

13/01/2025

10/01/2025

09/01/2025

08/01/2025

07/01/2025

06/01/2025

93.209.992,49 1.232.386,62 0,00 94.442.379,11 0,00 94.442.379,11 6,463477004 0,000000% R$ 778.23577 0,000000%

41.744.458,71 51.422.829,24 0,00 93.167.287,95 42.704,54 93.209.992,49 6,463477004 R$0,000000% 778.235,77 0,045836%
< CD 46.397.390,57 0,00 -4.670.897,35 41.726.493,22 17.965,49 41.744.458,71 6,460515736 0,000000% R$ 735.531,23 0,043055%X

90.238.955,58 0,00 -43.861.667,28 46.377.288,30 20.102,27 46.397.390,57 6,457735334 0,000000% R$ 717.565,74 0,043345%u_ Q-
88.832.319,71 1.367.994,97 0,00 90.200.314,68 38.640,90 90.238.955,58 6^54937436 RS< 0,000000% 697.463,47 0,042839%ccQ 89.104.061,12 0,00 -309.604^5 88.794.456^7 37.863,14 88.832.319,71 6^1521733910 0,000000% R$ 658.822,57 0,042641%o
89.065.976,49 0,00 0,00 89.065.976,49 38.084,63 89.104.061,12 6.^149423272 0,000000% RS 620.959^43 0,042760%LU LUQC 89.028.133,33 0,00 0,00 89.028.133,33 37.843,16 89.065.976,49 6,446666675 RS0,000000% 582.874,80 0,042507%<✓>
88.986.377,67 25.437,27CO Q -21.669,06 88.990.145,88 37.987,45 89.028.133,33 6,443927557 RS0,000000% 545.031,64 0,042687%

CO Q 88.948.310,26 0,00 0,00 88.948.310,26 38.067,41 88.986.377,67 6,441177995 RS0,000000% 507.044,19 0,042797%

O < 88.910.512,38 0,000,00 88.910.512,38 37.797,88 88.948.310,26 6,438422528 0,000000% RS 468.976,78 0,042512%
Q U 88.872.643,57 0,00 0,00 88.872.643,57 37.868,81 88.910.512,38 6,435686572 0,000000% RS 431.178,90 0,042610%2

88.891.276,12 0,00 -56.622,59 88.834.653,53 37.990,04 88.872.643,57 6,432945481 0,000000% RS 393.310,09 0,042765%3 m 
LL CC 88.837.939^3 15.246,62 0,00 88.853.186,15 38.089,97 88.891.276,12 6,430195615 0,000000% RS 355.320,05 0,042868%

LU 88.800.293,60 0,00 0,00 88.800.293,60 37.645,93 88.837.939,53 6,427440272 RS0,000000% 317.230,08 0,042394%LL.
81.980.685,92 6.781.621,29 0,00 88.762.307,21

81.945.960,03

37.986,39 88.800.293,60 6,424716583 0,000000% RS 279.584,15 0,042796%o
81.945.960,03 0,00 0,00 34.725,89 81.980.685,92 6,42196826 0,000000% RS 241.59776 0,042377%

81.910.568,55 0,00 0,00 81.910.568,55 35.391,48 81.945.960,03 6,419248003 RS0,000000% 206.871,87 0,043207%

81.875.350,17 0,00 0,00 81.875.350,17 35.218,38 81.910.568,55 6^416475607 RS0,000000% 171.480,39 0,043015%

81.841.034,25 0,00 0,00 81.841.034,25 34.315,92 81.875.350,17 6,41371677 0,000000% RS 136.262,01 0,041930%

03/01/2025 81.806.322,19 0,00 0,00 81.806.322,19 34.712,06 81.841.034,25 6,41102863 RS0,000000% 101.946,09 0,042432%

02/01/2025 79.676.010,34 2.063.077,82 0,00 81.739.088,16 67.234,03 81.806.322,19 RS6,40830945 0,000000% 67.234,03 0,082254%
Pg 14



SOBREOFUNDO
O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado Dl Longo Prazo Perfil FIC e destinado 

a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdencia Social (RPPSs), e tem como 
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas atraves da diversifica^ao dos ativos 
financeiros que compoem a sua carteira mediante aplicagao de seus recursos em cotas de 
fundos de investimento, tendo como parametro oCDI.

O fundo, que funciona desde 28 de JANEIRO de 2011, tem grau de risco dassificado 
como baixo e categoria ANBIMA Renda Fixa Dura^ao Baixo Grau de Investimento, com 
taxa de administragao de 0,20% ao ano e liquidez D+o. Destacamos que, por aplicar seus 
recursos em fundo de investimento que possui taxa de administragao de ate 0,10% a.a., o 
custo total de administra^ao pode chegar a 0,30% ao ano.

RESULTADO HIST6RICO
O BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado Perfil 1,09 % em Janeiro de 2025, ante urn 

desempenho de 1,01% do GDI Longo Prazo Perfil FIC. A taxa de rentabilidade anual do 
fundo mostra que o pico foi atingido em 2015 (15,38%), seguido de quedas sucessivas ate 
fechar 2018 em 9,22%.

O patrimonio liquido do fundo em Janeiro de 2025 foi de R$ 20.658.129.061,16 e 
concentra seus investimentos em especies de ativos.

A rentabilidade mensal foi de 107,92% do GDI no periodo, como indica 0 grafico 
"Rentabilidade do Fundo e GDI" a seguir.

Em Janeiro de 2025 a posigao da carteira do fundo estava composta por 58,55% 
Ti'tulos Publicos Federais, 15,41% de Letra Financeira nao ligada, 13,14% de operagoes 
compromissadas over, 8,67% de debentures, 3,64% Letra Financeira subordinada BB 
pos, 0,59% outros.

O grafico "Rendimento Mensal do Fundo" mostra o resultado de rendimento no 
mes de Janeiro de R$ 1.111.608,17 e nos ultimos 12 meses, com um ganho acumulado 
de R$ 15.057.096,29.O d

LLcc RENDIMENTO MENSAL DO FUNDO
v< LLI
U Q- 
2 < 
d X

R$2.400.000

2.050.257,31M2.100.000
1.196.552,121.161.343,61

Q RJ 1.800.000
1.248.179,531.559.590,24Li. \

£ < 

ai Z

1.440.736,23RJ 1.500.000 1.111.608,17
1.177.948,17

Q 1 802.841,10RSI.200.000 894.38473
982.406,03

LLi RS900.000
CO 731.248,85Q£GO RS600.000

RENTABILIDADE DO FUNDO ECDIo RJ300.000o
s# RS-1,20% £ fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jg|/24 ago/24 .et/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25^ is3 n a

ELfs- $! II SISS ■ °°
£ £ * s

00
CO 00
o 6* '

LL. 1,00%
2 <>• 1

K K 
a o DESEMPENHO EM JANEIRO

O fundo BB Fixa Previdenciario Renda Referenciado Dl Longo Prazo Perfil FIC comegou 
Janeiro com um saldo de R$ 101.341.472,39
O saldo final registrado em Janeiro de 2025, foi de R$ 102.453.080,56 e um rendimento de 
R$ 1.111.608,17 no mes.

O capital medio investido (por dia) no mes girou em torno de R$ 101.869.873,24 
milhoes. O rendimento medio por dia chegou a R$ 50.527,64^ media da taxa de retorno 
do investimento (TRI), calculada como o rendimento total em razao do capital medio 
investido, fechou em 0,046880%.

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%
r/24 abr/24 mai/24 jun/24 |ul/24 ago/24 iet/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25
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A planilha a seguir detalha a movimentagao financeira do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado Dl Longo Prazo Perfil FIC durante o mes 
de Janeiro de 2025, e foi elaborada com base nos extratos bancarios emitidos dia-a-dia.

Nao Houve movimenta^oes de aplicagao e resgates em Janeiro .A media do capital investido no pen'odo foi de R$ 101.869.873,24, enquanto que a 
media do rendimento diario foi R$ 50.527,64.0 fundo iniciou o pen'odo com saldo aplicado de R$ 101.341.472,39 e finalizou o pen'odo com um montante de 
R$ 102.453.080,56 . A media daTRI do mes de Janeiro ficou em 0,046880%.

RENDIMENTO
diArio

RENTABILIDADE
diAria

RENDIMENTO
ACUMULADO

apuca?AoDATA SALDO INICIAL RESGATE CAPITAL INVESTIDO SALDO FINAL VALOR DA COTA TRIO =! 
£ ^ 31/01/2025 102.391.825,58

30/01/2025 102.339.810,23

29/01/2025 102.291.638,95

28/01 /2025 102.243.400,67

27/01/2025 102.193.053,01

0,00 0,00 102.391.825,58 0,110681%61.254,98 102.453.080,56 3,433670670 1.111.608,17 0,000000%cc
s< LU
U CL

0,00 0,00 102.339.810,23 52.015,35 102.391.825,58 3^431617736 0,097942% 1.050.353,19 0,050826%

0,00 0,00 102.291.638,95 48.171,28 102.339.810,23 3,429874464 0,094294% 998.337,84 0,047092%

< 0,00 0,00 102.243.400,67 48.238,28 102.291.638,95 3,428260024 0,096470% 950.166,56 0,047180%LU X
o 0,00 0,00 102.193.053,01 50.347,66 102.243.400,67 3,426643339 0,098319% 901.928,28 0,049267%LL.

24/01 /2025 102.142.974,58 0,00 0,00 102.142.974,58> < 50.078,43 102.193.053,01 3,424955959 0,095376% 851.580,62 0,049028%

LU O 23/01 /2025 102.095.677,86

22/01 /2025 102.046.542^7

21/01/2025 101.995.320,63

20/01/2025 101.945.714,95

17/01/2025 101.896.834,69

16/01/2025 101.847.356,05

15/01/2025 101.797.212,76

14/01/2025 101.746.978,51

13/01/2025 101.700.075,40

10/01/2025 101.649.897,20

09/01/2025 101.595.152,02

08/01/2025 101.548.927,17

07/01/2025 101.493.375,47

06/01/2025 101.438.420,45

0,00 0,00 102.095.677,86 47.296,72 102.142.974,58 3,423277602 0,094498% 801.502,19 0,046326%
C£L

0,00 0,00 102.046.542,57 49.135,29 102.095.677,86 3,421692473 0,098394% 754.205,47 0,048150%CL LU
0,00 0,00 101.995.320,63 51.221,94 102.046.542,57 3,420045725 0,098903% 705.070,18 0,050220%CD CC

CO 0,00 0,00 101.945.714,95 49.605,68 101.995.320,63 3,418329044 0,096653% 653.848,24 0,048659%

o 0,00 0,00 101.896.834,69 48.880,26 101.945.714,95 3,416666531 0,096575% 604.242,56 0,047970%

Q 0,00 0,00 101.847.356,05 49.478,64 101.896.834,69 3,415028330 0,097863% 555.362,30 0,048581%
2 0,00 0,00 101.797.212,76 50.143,29 101.847.356,05 3/113370075 0,098654% 505.883,66 0,049258%
=)

0,00 0,00 101.746.978,51 50.234,25 101.797.212,76 3,411689544 0,095514% 455.740,37 0,049372%LL
0,00 0,00 101.700.075,40 46.903,11 101.746.978,51 3,410005965 0,095506% 405.506,12 0,0461 19%

0,00 0,00 101.649.897,20 50.178,20 101.700.075,40 0,103276% 0,049364%3,408434028 358.603,01

0,00 0,00 101.595.152,02 54.745,18 101.649.897,20 3,406752327 0,099430% 308.424,81 0,053886%

0,00 0,00 101.548.927,17 46.224,85 101.595.152,02 0,100279%3,404917566 253.679,63 0,045520%

0,00 0,00 101.493.375,47 55.551,70 101.548.927,17 3,403368360 0,108940% 207.454,78 0,054734%

0,00 0,00 101.438.420,45 54.955,02 101.493.375,47 3,401506569 0,096479% 151.903,08 0,054176%

03/01/2025 101.395.550,16 0,00 0,00 101.395.550,16 42.870,29 101.438.420,45 3,399664775 0,095665% 96.948,06 0,042280%

02/01/2025 101.341.472,39 0,00 0,00 101.341.472,39Pg 16 54.077,77 101.395.550,16 3,398227996 0,139017% 54.077,77 0,053362%



NTN-B
Sigla para Nota do Tesouro Nacional tipo B, a NTN-B e um tipo de Ti'tulo Publico do Tesouro Direto. Trata-se de uma opgao de renda fixa, com 
retorno pos-fixado e atrelado a taxa de juros semestrais. Alem do resgate ao final do contrato, tem retorno semestral.
Em rela^ao a seguranga, trata-se de um investimento de renda fixa, e o risco do nao pagamento pelo governo e baixo. Portanto, e ideal para aliar 
retorno e protegao. O Tesouro Direto, no geral, tem rentabilidade prefixada ou pos-fixada. No caso da NTN-B, a possibilidade de ganhos depende 
apenas da movimenta^ao do IPCA. Com a inflagao mais alta, os ganhos tambem sao maiores.
NTN-F
E um titulo do Tesouro Direto com prazo e rentabilidade prefixada. Ou seja, e sabido exatamente quanto tempo levara para sacar o dinheiro e 
quanto recebera ao final do investimento.
Por serum titulo publico, ele e segurado pelo Tesouro Nacional. O NTN-F e um investimento de liquidez diaria. Isso significa que pode ser vendido 
a qualquer momento, mesmo antes da data de vencimento.
LTN
Sigla para Letra do Tesouro Nacional. Como se trata de um investimento pre-fixado. Isso significa dizer que seu retorno e conhecido de maneira 
antecipada, ja no momento da contratagao. Sua liquidez e diaria, porem caso liquide antes do vencimento sera pelo valor de mercado e nao pela 
taxa contratada.

ooc m3 oOf-un
LU

o 1
Q h-
IT LUq>

TITULO3 — RENDIMENTO
CL

H X
TITULOS PUBLICOS - NTN-F25 - 31 R$ 99.208,29

TITULOS PUBLICOS - NTN-B24, 25 e 35 R$ 4.354.530,27

R$ 247.467,48LETRAS FINANCEIRAS BRADESCO E XP

R$ 4.701.206,04TOTALPg 17
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Plano de Agao Mensal
O Plano de agao mensal de investimentos consiste no planejamento de atividades visando urn atingimento da Meta Atuarial, definida na politica 
de Investimentos do RPPS.A Meta Atuarial do RPPS definida na politica de Investimentos para o exerci'cio 2025 e de 5,62% + IPCA.
Para 0 mes de fevereiro/2025, foram definidas as seguintes agoes:

ACAOOBJETIVO PRAZO

Assessorar na definigao, execugao e deliberagao da Politica de Investimentos 
quando da realizagao da Politica de Investimentos;< anual

LO
Z Acompanhar mensalmente a Politica de Investimentos atraves do Relatorio Mensal 

da Carteira de Investimentos o qual e sempre apresentado nas reunioes do Comite 
de Investimentos;

LU
mensal2

o
*< Avaliagao dos gestores dos ativos em que os recursos estao aplicados e na tomada 

de decisoes a eles relacionadas; mensal
<

Acompanhar a gestao dos ativos financeiros dos Fundos e debater a performance 
alcangada pelos seus investimentos de acordo com objetivos estabelecidos pela 
Politica de Investimentos, atraves da anSlise do Relatorio Mensal da Carteira de 
Investimentos;

LU
Rentabilidade mensal da carteira de 
investimentos, buscando o melhor 

desempenho possfvel, 
objetivando o atingimento da 

Meta Atuarial anual, 5,62% + IPCA.

Q mensaloz
< Assessorar os trabalhos de avaliagao e selegao de gestores externos de 

investimentos (Credenciamentos); mensal
CL

Avaliar os resultados dos investimentos e sugerir mudangas, sempre que 
necessario, para assegurar conformidade as diretrizes de investimentos e para 
determiner o seu grau de sucesso;

mensal

Analisar, mensalmente, o cenario macroeconomico e as expectativas de mercado 
de modo a auxiliar na tomada de decisao de investimento ou desinvestimento;

mensal

Acompanhar e monitorar o enquadramento dos investimentos de acordo com os 
limites previstos na Resolugao CMN ne 4.963/2021 e na Politica de Investimentos. mensal

Pg 19



Os graficos "Valor Aplicado por Fundo (em %)" e "Valor Aplicado por Tipo de Fundo (em %)" a seguir apresentam a composigao da carteira de investimentos 
do RPPS durante o mes de Janeiro. Podemosobservarque ha variances na distribui^ao do capital investido por tipo de classifica^ao de risco do fundo.

Alem disso, mostramos nos graficos abaixo as rentabilidades percebidas mes a mes, e acumuladas nos ultimos 12 meses, em cada um dos fundos credenciados 
pelo RPPS. Podemos notar que o fundo BB RF PERFIL, obteve maior rentabilidade no mes de Janeiro, com o percentual de 1,09%. Em analise dos graficos Janeiro 
de 2025 foi 0 mes de melhor rendimento dos ultimos 12 meses.

TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO
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ANALISE DE DESEMPENHO DA CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS
TAXA MEDIA DE 

RETORNOFUNDOCREDENCIADO CAPITAL MEDIO INVESTIDO RENDIMENTO PERDATOTAL TOTAL EM APLICA^OESRENTABILIDADE GANHO TOTAL

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA 
CURTOPRAZO PODER

o(8i% R$ 6.115.863,42R$ 6.115.863,42 R$ 34.067,64 0,81% R$ 19.649.746,920,00O O

8
R* 778.235,77

Z LULU BB RENDA FIXACURTO PRAZO 
DIFERENCIADO SETOR 

PLIBLICO
E 2 R$ 778.235,77R$ 83.404.213,89 0,94% 0,94% R$ 62.908.593,830,00

^ P
£ § 
LU >
Q Z R$ 1.111.608,17 1,09% R$ 1.111.608,17BB PREVID RF PERFIL R$ 101.869.873,24 1,09% R$ 0,000,00

LU LUO Q PATRIA PE VII ADVISORY FIP 
MULTI-CLASSE D

-0,62%LU R$ 7.425.018,98 R$ -46.684,69 -0,62% R$ -46.684,69 R$ 7.425.018,98<LO

'< LU
TREND PCS -FIXADO FIC FIRF 

SIMPLESz b 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CH< <u

R$ 1,53
R$ 1,53< FUNDO VINCI RF Dl R$ 622,46 0,0% 0,0% R$ 622,460,00

o
VCPIV Feeder B FIP 

Multiestrat^gia
R$ 149.469,15

R$ 2.137-583,90 R$ 149.469,15 7,52% 7,52% R$ 2.137.583,900,0

FUNDO IMOBILlARIO SPXL15 R$ 0,00% R$ 500.000,00500.000,00 0,00
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Os graficos abaixo ilustram a dinamica de aplicagoes por fundo, bem como a capacidade de investimento do RPPS, ao longo do mes. 
0 rendimento mensal apresentou variagao de saldo, quando comparado com o periodo anterior, R$ 6.650.599,17 no penodo corrente, e R$ 
7.025.229,25 no periodo anterior. Deste rendimento total mensal, o fundo que apresentou major rendimento nominal foi o BB RF PERFIL que rendeu o 
total de R$ 1.111.608,17

RENDIMENTO DlARIO POR FUNDOCAPITAL APLICADO POR FUNDO DE INVESTIMENTO (EM MILHOES)
RJ230 R$ 140.000o o R$ 200x !— RS 1 20.000

Vr,2 ? RS 170
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LULU RS 140 i RS 80.000
rs no

^ P RS 60.000
RS 80

LU LO 
LO LU
W > 
Q 2

RS 40.000
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RS 20.000
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RS 0-RS 10LU y y y y y yy»'ywy'.yyVyWyW y y y y yyV^yyyyVVVVV^^yVy"^
mm BB RENDA FIX A C. P. DIFERENQADO SETOR PUBUCO

LUO Q Mi BB PREVIDEHCIARIO RENDA FIXA PERFIL -------TOTAL■ BB RENDA FIXA C P. DIFERENCIADO SETOR PUBLICO ■ BB PREVIDENClARIO RENDA FIXA PERFILLU
LT) <

OC
'< LU
X Hcc< <u

<
Q

Pg 22



RENDIMENTOS DE APUCAgOES FINANCEIRAS DO FUMPRES X META ATUARIAL X CDI -12 MESES

RENTABILIDADE DO PERCENTUAL EM 
RELACAO AO PL

META ATUARIAL - 2024 
(5,10%a.a + IPCA)

PERCENTUAL DA META PERCENTUAL DO 
ATUARIAL ALCAN^ADA CDI ALCANgADO

PL MEDIO DOMESMESES CDI
MES

FEVEREIRO 589.146.158,66 5.333.584,66 0,91% 0,80% 1,25% 72,80% 113,75%
MARCO 599.274.973,18 5.837.830,54 0,97% 0,83% 0,59% 166,52% 117,37%
ABRIL 615.947.534,17 5.076.947,52 0,82% 0,89% 0,81% 101,76% 92,61%
MAIO 632.281.664,16 5.658.465,74 0,89% 0,83% 0,89% 100,55% 107,82%

o o JUNHO 639.972.444,23 5.680.114,47 0,89% 0,79% 0,64% 138,68% 112,35%

X H- JULHO 651.386.744,71 5.895.402,06 0,91% 0,91% 0,81% 111,74% 99,46%
0,82%AGOSTO 655.233.387,82 5.353.476,45 0,87% 0,41% 199,28% 93,91%

LULU 667.095.093,53 0,73%SETEMBRO 4.873.770,92 0,84% 0,87% 84,46% 86,98%
OUTUBRO 677.743.689,48 6.832.278,33 1,01% 0,93% 0,99% 104,00% 108,40%

^ P NOVEMBRO 688.701.511,74 5.757.401,10 0,84% 0,79% 0,82% 101,95% 105,82%
LU LO 
LO LU

O X

DEZEMBRO 713.579.301,83 7.025.229,25 1,00% 0,93% 0,95% 105,26% 107,53%
6.650.599,17JANEIRO 738.473.794,84 0,90% 1,01% 0,63% 142,95% 89,17%

TOTAIS 63.324.501,04 10,68% 10,42% 9,65% 110,77% 102,53%
LU

LUQ O
LU
LO <a:
'< LU
z I-cc< <u

<a
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INSTITUICAO FINANCEIRA FUNDOS/TITULOS SALDO MEDIO TIR MES CDI % CDI

R$ 83.439.588,24 0,94% 1,01% 93,07%FUNDO DIFERENCIADO
BANCO DO BRASIL

R$ 101.920.400,89 1,01%FUNDO REF. PERFIL 1,09% 107,92%

TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS R$ 536.359.248,83 0,85% 1,01% 84,16%XP INVESTIMENTOS

FUNDO CP PODER PUBLICO R$ 6.115.863,42 1,01%BRADESCO 0,81% 80,20%
O LLI COSoo 

o < 2
E: uj

PATRIA PE VII ADVISORY FIP MULTI-CLASSE D R$ 7.425.018,98XP INVESTIMENTOS -0,62% 1,01% -61,39%

TREND P6S -FIXADO FIC FIRF SIMPLESXP INVESTIMENTOS

BTG PACTUAL FUNDO VINCI RF DlIS) CC \— 
LU C°F 2 ^ 
o < g

R$ 2.137.583,90VCP IV Feeder B FIP MultiestrategiaBTG PACTUAL 7,52% 1,01% 744,55%

FUNDO IMOBILlARIO SPXL15 R$ 500.000,00XP INVESTIMENTOS 0,00% 1,01% 0,00%

1,01%TOTAL 0,90% 89,17%O O< XZ)a COMPARATIVO DO RESULTADO DOS TITULOS PUBLICOS - XPLU
CL

MES (%) ANO (%)INDEXADORES 12 MESESLU
LO
LU
O 0,85% 0,85%CARTEIRA 11,53%

CDI 1,01% 1,01% 10,93%

I PC A 0,16% 0,16% 4,56%

IBOVESPA 4,86% 4,86% -1,96%Pg 24



FUMPRES FIN POUPANCA PREVIDENCIARIAFUMPRES FIN FUMPRES PREV

TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS TfTULOS PUBLICOS E PRIVADOSTITULOS PUBLICOS E PRIVADOS R$ 434.579,62R$ 4.013.483,52 R$ 263.930,86

LO
LUo R$ 184.946,47R$ 1.464.181,43 R$ 289.477,27 FUNDOS DE INVESTIMENTOFUNDOS DE INVESTIMENTOFUNDOS DE INVESTIMENTO

<u
Q. R$ 619.526,09R$ 5.477.664,95 R$ 553.408,13 RENDIMENTO TOTALRENDIMENTO TOTALRENDIMENTO TOTAL<
LO
<
Q POUPANCA PREVIDENCIARIAFUMPRES PREV

O CM R$184.946,47; 30%R$263.930,86; 48%o
rsiLU (

Q yj f■ TfTULOS PUBLICOS E 
PRIVADOS

■ TfTULOS PUBLICOS E 
PRIVADOSR$434.579,62; 70%\R$289.477,27 ; 52% • FUNDOS DE 

INVESTIMENTO
■ FUNDOS DE 

INVESTIMENTO
LU < V'
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RENDIMENTO TOTAL DOS TITULOS, FUNDOS / POUPANgA

R$ 5.477.664,95RENDIMENTO FUMPRES FIN

R$ 553.408,13RENDIMENTO FUMPRES PREV

RENDIMENTO FUMPRES FIN POUPANgA PREVIDENCIARIA R$ 619.526,09LO
LUo

R$ 6.650.599,17RENDIMENTO TOTAL
<
U
CL
< RENDIMENTO TOTAL
LO
< R$ 553.408,13; 8%
Q

inQ rsi
I— o R$ 619.526,09; 10%Z rsj
LU

Q LU
2: z

R$ 6.650.599,17; 100%

R$ 5.793,632,20; 82%LU <oc

■ RENDIMENTO FUMPRES FIN ■ RENDIMENTO FUMPRES PREV ■ RENDIMENTO FUMPRES FIN POUPANCA PREVIDENCIARIA
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patrimOnio fumpres fin
FUMPRES FIN

TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS R$ 505.765.141,68 ■ TlTULOS PUBLICOS E 
PRIVADOS

■ FUNDOS DE INVESTIMENTOR$ 172.879.109,13FUNDOS DE INVESTIMENTO

o PATRIMONIO TOTAL R$ 678.644.250,81

<o
PATRIMONIO FUMPRES PREV

FUMPRES PREVcn A<
Q_ TfTULOS PUBLICOS E 

PRIVADOSTITULOS PUBLICOS E PRIVADOS R$ 30.594.107,15 52%oo ■ FUNDOS DE 
INVESTIMENTOR$ 35.136.434,90FUNDOS DE INVESTIMENTO

<
cc.

PATRIM6NIO TOTAL R$ 65.730.542,05LU

O
Q_2 PATRIMONIO TOTAL DO RPPSCL

3 QC
LO OLU
QC Q R$ 678.644.250,81FUMPRES FIN

R$ 65.730.542,05FUMPRES PREV

PATRIMONIO TOTAL R$ 744.374.792,86
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A poupan^a publica previdenciaria foi aprovada pela Lei Complementar 
n° 075/2020, aprovada em 04 de margo de 2020, publicada no Diario Oficial 
do Municfpio n° 7611, publicado no dia 30 margo de 2020.

Se refere a uma ah'quota extraordinaria de 0,8% a.m. que incidira sobre 
os salaries de contribuigao ativos, sendo este valor custeado exclusivamente 
com recursos do tesouro municipal. O montante da aplicagao nao podera ser 
utilizado pelo prazo de 25 anos e sera destinado para equacionar o deficit 
atuarial que alcanga a cifra aproximada de R$ 5,1 bilboes com base no 
estudo atuarial de 2019.

Conforme art. 11 inciso II da supracitada legislagao, os recursos do fundo 
serao aplicados conforme poh'tica de investimentos aprovada pelo Conselho 
Deliberative do RPPS.

MESES VALOR

R$ 8.843.779,50TOTAL 2020 (a)

R$ 11.057.652,65TOTAL 2021 (b)

< R$ 11.755.677,81TOTAL 2022 (c)u
R$ 12.433.082,55TOTAL 2023 (d)CO

o
CL

R$ 15.189.985,59TOTAL 2024(e)<

R$ 1.097.490,01jan/25
<
Q-
3

DOM - 76x0.o
TOTAL ARRECADACAO 

2020-2025 (f)
CL

R$ 60.377.668,11 TiTULO II
OA POUPANCA POBUCA PREVIDENClAJUA

Art. 11. Fica escabeioctda a aliquota de contnbuicao extraordinaria do Tesouro 
Municipal para equacionamemo do deficit atuarial. no pereentual mensal de 0.8% tzero virgula oitol 
por cento sobre ds saLanos de contribuicao dos ativos. pelo periodo de 25 <vmte e cinco> anos. a ser 
recolhida nas mesmas condicdes e prazos da atiquota pat renal ordinana.

R$ 15.123.128,49RENDIMENTOS (g) Pardgrafo Omco A aiiquola extraordinaria prevista no caput sera dcstmada a 
composic&o de um fundo financeiro e os recursos a cle destinados:

I - nio poderjp ser utilizados durante o periodo de 25 (vinte o cincol anos. a contar da 
data dc publicacao desto Lei Complementar;

R$ 75.500.796,60TOTAL GERAL (f+g) serAo aplicados conforme pobtica de investimentos aprovada pelo Conselho
Oeliberativo do RPPS.
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DISTRIBUICAO GERAL DOS FUNDOS CREDENCIADOS DO FUMPRES FIN E FUMPRES PREV, TfTULOS PUBLICOS E PRIVADOS DO TESOURO e LETRAS FIN ANCEIRAS

Limite por 
Fundo/Titulo

TP e FUNDOS DE
Art. 10*,II Art. 7?, Ill,b Art. 11* Art. 7*, III, a INVESTIMENTOS 100%

TP -100%

IF - BRADESCO 
eLFXP 20%FUNDOS CREDENCIADOS/ 

TITULOS TESOURO
Limite
Legal

Aplicatao Participafao Grau de Risco ResgateCNPJ

PATRIA PE VII ADVISORY FIP_______
i/CP IV Feeder B FIP Muttlestrat^gla 
PATRIA PE VII ADVISORY FIP

N/A43.120.902/0001-74
42.847.134/0001-92
43.120.902/0001-74

5% 1,00% AltoS% 7.426.458,91
N/AAlto5% S% 2.137.583,90

500.000,00
0,29%

N/A N/A5% 0,07%5%
N/A51.415.957/0001-30 20% 0,000% BaixoFUNDO VINCI RF Dl 20%

XP TREND P6S FIRF SIMPLES 26.559.284/0001-44 20% 0,000% Baixo D+O20%
BB Previd RF Perfil FI 13.077.418/0001-49 20% 20% 102.453.080,55 13,76% Baixo D+O

13.397.466/0001-14 233.359,69
10.793.781,27

0.03%
1,45%

Baixo D+OBDN - BRADESCO 118.738-4 e 118.743-0 20% 20%
N/ALF-29 BANCO XP 14-06-2024 JUNHO/29 02.332.886/0001-04 20% Baixo20%
N/A02.332.886/0001-04 BaixoLF-26 BANCO XP 15-08-2024 AGOSTO/26 20% 20% 10.540.257,60 1,42%

12,69%
0,08%o BB RF DIFERENCIADO SETOR PUBLICO 07.214.377/0001-92 100% Baixo D+O100% 94.442.379,13

618.853,52
6.764.632,96

TfTULOS PUBLICOS - NTN-F-3104-01-2022 N/A02.332.886/0001-04 100% Baixo100%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 05-03-2021 N/A02.332.886/0001-04 100% 0,91% Baixo100%2 TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 02-02-2022 N/A02.332.886/0001-04 100% 981.585,94 0,13%

1.042.095,82 0,14%
1.010.698,22 

458.792,48

Baixo100%
LU TITULOS PUBLICOS - NTN-B35 03-08-2022 N/A02.332.886/0001-04 100% Baixo100%

TfTULOS pObLICQS - NTN-B35 28-06-2022 N/A02.332.886/0001-04 100% 044%
0,06%

Baixo100%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 11-04-2022 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 03-03-2022 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 02-12-2021 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 03-06-2022 
TfTULOS PUBUCOS - NTN-B35 06-05-2022

N/A02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04

100% Baixo100%
< 100% 1

100%___
100%
100%

N/A100% 951.127,72 0,13% Baixo
N/A100%

100%
991.576,85
907.976,20

0,13%
0,12%
0,12%

BaixoC£L
N/ABaixoQ N/A100% 879.251,06 Baixo

< TfTULOS pOBUCQS - NTN-B35 26-10-2021 N/A02.332.886/0001-04 Baixo100% 100% 948.255,32 0,13%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 05-03-2021=> N/A02.332.886/0001-04 100% 100% 4.222.302,21 0,57% Baixo 1,28% 0,000% 0,067% 13,79% 81,99% 2,87%
TfTULOS POBUCQS - NTN-F31 04-05-2021 N/A02.332.886/0001-04 825.431,10 Baixo100% 100% 0,11%a TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 07-06-2021 02.332.886/0001-04 N/A100% 805.820,52 0,11% Baixo100%

2 TfTULOS PUBUCOS - NTN-F31 04-08-2021 02.332.886/0001-04 N/A100% 797.778,19 0,11% Baixo100%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 19-05-2021 02.332.886/0001-04 N/A100% 78.976,17 Baixo100% 0,01%LU
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 01-07-2021 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 09-09-2021

N/A02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04

100%
100%

100%
100%

423.380,07
822.681,85

0,06%
0,11%

Baixo
N/ABaixo

TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 05-10-2021 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 05-10-2021 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 22-07-2021

02.332.886/0001-04 0.11%! NM100% 786.185,24
44.647,56 ____ 0,01%

834.965,37] 0,11%
____ 903-976,82

128.762,07 
327.773,711 0,04%

230.113.137^40 30,91%
10.717.733,28____ 1,44%
2.179.417,33 0,29%

Baixo100%
N/A02.332.886/0001-04

02.332.886/0001-04
Baixo100% 100%

N/A100% Baixo100%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-F31 31-03-2021 N/A02.332.886/0001-04 0.12%

0,02% [ Baixo
Baixo

100% 100% Baixo
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 17-11-2021 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 17-05-2022 
TfTULOS PUBUCOS - NTN-B25 15-08-2024 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B26 15-08-2024 
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B35 23-12-2021

02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04
02.332.886/0001-04
02.332.88670001-04
02.332.886/0001-04

N/A100%100%
N/A100%100%
N/A100% Baixo100%
N/ABaixo100% 100%

100% N/A100% Baixo
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B25 15-08-2024 02.332.886/0001-04 N/ABaixo100%

100%
100%

100% 101.824.084,31 13,68%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B24 22-02-2024 N/A02.332.886/0001-04 100% 51.881.216,69 Baixo6,97%
TfTULOS PUBLICOS - NTN-B28 22-10-2024 N/A02.332.886/0001-04

02.332.886/0001-04
100% Baixo61.980.668,68 8,33%

TfTULO PUBLICO NTN-B26 AGO/2026 
TfrULO PUBLICO NTN-B25 MAI/2025

N/A100% 100% 21.708.361,66 2,92% Baixo
02.332.886/0001-04 N/A100% 5.406.391,06 0,73% Baixo100%

TfTULO PUBLICO NTN-B33 MAI/2033 02.332.886/0001-04 N/A100% 100% 3.479.354,43 0,47% Baixo
TOTAL INVESTIMENTOS 744.374.792,86 100%

SALDO CONTA 
CORRENTE

R$ 271,35
Pg 30 patrimOnio

lIquido R$ 744.375.064,21
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