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1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao disposto no art. 4° da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e art. 1° da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto
de 2011, o Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor, representado pela Diretoria de
Previdéncia, apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2018, formulada pelo Comité de

Investimentos e aprovada pelo COMPRES.

Os investimentos obedecerio as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consondncia com os dispositivos da legislagdo especifica em
vigor. A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o
processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios

a fim de garantir a manutengo do equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime previdencidrio do Municipio de

Salvador, gerido pelo FUNPRES.

Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros
do Fundo com foco na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro
de 2010 (com as alteragdes promovidas pela Resolugdo CMN n® 4604/2017), atendendo as
disposi¢des da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, e levando em

consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocago
em ativos de renda fixa, descartada a hipotese de aplicagdo dos recursos, no momento, em

aplicagdes de renda variavel, em consondncia com a legislagdo vigente.

Além desses limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de orientagdes
quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as

necessidades atuariais do Fundo.

A presente Politica somente podera ser revista e alterada durante o decorrer do ano

de 2018, se os membros do Comité de Investimentos, deliberem pela sua altera¢do e submetam a
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proposta a apreciagdo do COMPRES.
A vigéncia desta politica compreende todo o exercicio financeiro de 2018.

Para a elaboragio das propostas aqui apresentadas levamos em consideragdo

algumas premissas, as quais podem ser expostas desde ja:

*  Asalocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis &

meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

* O processo de investimento serd decidido pelo Comité de Investimentos,
que, baseado nos relatorios de analise de produtos, tomard decisdo acerca das

alocagdes;

= O FUMPRES seguira os principios de ética e da transparéncia na gestéo
dos investimentos, tomando como referéncia, principalmente, as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo do Conselho Monetdrio
Nacional n® 3.922/2010, em sua redagfio vigente, na Portaria MPS n° 519/2011 e

demais normas regulamentadoras da matéria.

3. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOSRECURSOS

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo: o Comité de Investimentos, o COMPRES, o
Conselho Fiscal e a Diretoria de Previdéncia, 6rgdo gestor do Fundo Municipal de Previdéncia do
Servido.

No que diz respeito a elaboragdo e a implementagdo da Politica de Investimentos,

cada 6rgdo possui as seguintes competéncias:
3.1 Comité de Investimentos

Elaborar, revisar e propor alteragdes na Politica de Investimentos de cada
exercicio financeiro, sempre de acordo com as normas vigentes e, também, conforme as
informagdes contidas no Demonstrativo de Resultados da Avaliagdio Atuarial elaborada durante o
exercicio em curso.

Submeter a0 COMPRES a proposta de politica de investimentos para analise e
aprovagdo.

S3o também atribui¢des do Comité de Investimentos:

1 _Analisar a adocdo de melhores gstratégias para as aglicagﬁes dos recursos, visando
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ao cumprimento da meta atuarial;

2 Avaliar mensalmente as agdes adotadas no &mbito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos
investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos;

3 Apreciar e analisar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo
prazos;

4 Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com as Resolugdes
4.392/2014 e 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes,
bem como as Portarias do Ministério da Previdéncia, sucedido pelo Ministério da
Fazenda, relativas a matéria;

5 Deliberar, ap6s as devidas andlises, a respeito dos investimentos e
desinvestimentos;

6 Deliberar sobre as diretrizes aplicaveis ao credenciamento de entidades
financeiras.

7 Propor, se necessario, a revisdo da Politica Anual de Investimentos ao FUMPRES,

com vistas 4 adequacdo ao mercado ou a nova legislagdo.

3.2 COMPRES

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, acompanhar a

sua execugdo e, se necessario, aprovar as alteragdes propostas pelo Comité de Investimentos.

3.3 Conselho Fiscal

Cabe ao Conselho Fiscal zelar pela exata execugdo da programagdo econdmico-
financeira do patrimdnio dos planos. bem como avaliar a adequagdo do proposto aos fins a que se

destinam o Fundo, e acompanhar a execugdo da politica de investimentos do FUMPRES.

3.4 Diretoria de Previdéncia

A Diretoria de Previdéncia terd como principais competéncias:

e [Executar as diretrizes definidas pelo Comité de Investimentos quanto as alocagdes dos

recursos do FUMPRES, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual de
D
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e Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de institui¢des e/ou de entidades
autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia Social e pelos Editais do

FUMPRES;

e Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base nas

normas emanadas dos 6rgdos competentes e boas praticas de mercado.
4. CENARIO ECONOMICO
Comentarios Econéomicos 2017/2018

O ano de 2017 pode ser dividido em trés partes: a primeira parte vai do inicio de
janeiro até a publicagiio de informagdes acerca da celebragdo de um acordo de delagdo premiada
firmado pela empresa JBS e a Procuradoria Geral da Republica, que veio a piblico em 17 de maio
de 2017; a segunda se estende até o dia 25 de outubro de 2017, quando a segunda dentincia
oferecida pelo entdo Procurador-Geral da Republica, Rodrigo Janot, foi rejeitada pela Camara dos
Deputados; e a terceira corresponde aos dias atuais.

Esta divisdo, apesar de ter como marcos delimitadores eventos de natureza politica,
com consequéncias juridicas e policiais, teve profundos reflexos nos mercados e,
consequentemente, nos cendrios a serem observados para todos aqueles que operam com titulos
publicos, seja através da aquisi¢do direta de tais ativos, seja através da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimentos cuja carteira € composta por tais ativos.

I[sso porque, como € notorio, todo momento de instabilidade politica tem como
consequéncia um cendrio de incerteza para os investidores, que tendem a adiar qualquer decisdo de
investimento de médio e longo prazo até que possam ter clareza sobre os rumos da economia e 0s
impactos que uma alterag@io de comando do pais pode ter para as politicas monetaria e fiscal.

No caso especifico da crise desencadeada pela delagio premiada dos
administradores da JBS, estas incertezas foram ainda mais graves, pois geraram davidas acerca da
continuidade do Presidente Michel Temer que, para muitos, esteve na iminéncia de renunciar ou
ser cassado.

Caso o Presidente tivesse sido afastado do cargo, muitos apostavam em uma
alteragdo da equipe econOmica, capitaneada pelo Ministro da Fazenda Henrique Meireles,

responsavel pela ado¢do das medidas que ajudaram na redugdo do processo inflacionério e que,

com isso, permitiram a reducdo da taxa basica de juros da economia. ; / ®
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Portanto, entre os dias 17 de maio e 25 de outubro, quando a segunda denuncia
apresentada pela Procuradoria Geral da Republica foi rejeitada pela Camara dos Deputados, todos
os atores se mantiveram em compasso de espera e evitaram tomar decisdes de investimentos de
longo prazo.

Este comportamento impediu que os ativos financeiros disponiveis no mercado
tivessem a valorizagio que se esperava no inicio do ano, porém, apesar disso, ainda assim, a
economia brasileira apresentou alguns timidos sinais de crescimento e, mesmo nos piores
momentos da crise, a equipe econémica do Governo manteve a politica de redugdo da taxa basica
de juros, o que foi facilitado pela redugdo dos indices oficiais de inflagdo.

Aqui também devemos ressaltar que a expectativa inicial para o ano de 2017 era de
continuidade do processo de reformas proposto pelo Presidente Michel Temer, em especial pela
aprovagdo da chamada “Reforma Trabalhista” e da “Reforma da Previdéncia”, porém, apesar de ter
conseguido aprovar as mudangas na Consolida¢do das Leis do Trabalho — CLT, o Governo nao
conseguiu formar uma maioria parlamentar para aprovar as mudangas nas regras previdencidrias.

Ocorre que, para muitos analistas, todas as medidas de ajuste fiscal que ja foram
aprovadas até o momento, como foi o caso do “teto” das despesas publicas, se ndo forem
acompanhadas por uma mudanga nas regras previdenciarias, ndo serdo capazes de impedir o
crescimento da divida publica brasileira e, por isso, no curto prazo, a pressio inflacionaria voltara a
subir e, consequentemente, o potencial de crescimento da economia serd limitado.

O inicio da terceira parte do ano se d4 com a veiculagdo de um pronunciamento do
Presidente através do qual o Chefe do Poder Executivo manifestou o seu compromisso de tentar
aprovar uma proposta de alteragdo das regras previdencidrias, ainda que mitigada em relagdo a
proposta original, mas capaz de diminuir o déficit projetado para as proximas décadas.

Enquanto elaboramos a Politica de Investimentos do FUMPRES para o ano de 2018,
estamos sendo informados constantemente sobre as articulagdes que vem sendo conduzidas pelo
Governo Federal para conseguir aprovar ainda no ano de 2018 a Emenda Constitucional necessaria
para promover a tdo falada reforma previdencidria.

Todavia, o cendrio ainda ndo esta claro e os investidores permanecem cautelosos,
pois uma eventual rejeigdo da proposta apresentada ao Congresso certamente implicard em uma
desvalorizagiio dos titulos publicos emitidos pelo Governo Federal, visto que o risco soberano do
pais tenderé a crescer e, com isso, provocar a desvalorizagdo dos titulos publicos e outros ativos
cuja valorizagio depende da manutengdo das baixas taxas de inflagdo e, também, do crescimento

sustentavel da economia.

Por fim, ¢ preciso lembrar que no ano de 2018 serdio realizadas eleigdes gerais &
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consequentemente, € de se esperar uma flutuagdo nos animos do mercado visto que, at€ que se

saiba quem sera eleito Presidente da Republica e quais as suas propostas para a condugdo da
politica econdmica do governo, é dificil tomar decisdes de longo prazo, principalmente quando
sabemos que o atual lider nas pesquisas realizadas, o ex-presidente Lula tem propostas
diametralmente opostas as do atual governante maximo da nagdo.

Dito isso, ¢ preciso cautela na hora de tomar decisdes de investimento, pois a

calmaria atual dos mercados tende a ser substituida por momentos de flutuagéo tipicos dos vividos

em todo processo eleitoral. & 7&/

_i—#
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5. CENARIO MACROECONOMICO E ANALISE SETORIAL PARA
INVESTIMENTOS

Mercado Externo

Nos EUA os dados do 3° trimestre de 2017, divulgados recentemente revelam que
a economia cresceu 3%. E a primeira vez em trés anos que o PIB cresce mais de 3% por dois
trimestres consecutivos. O resultado surpreendeu os analistas do mercado que, por isso, passaram
a apostar na manutengdo da politica monetaria que vem sendo conduzida pelo Banco Central
Americano (FED) e, consequentemente, o mercado passou a apostar que nio sera necessario um
aumento na taxa bésica de juros da economia americana.

Ja na Zona do Euro e nos demais 28 Estados-membros da Unido Européia, o PIB
teve uma variagio positiva de 0,6% no terceiro trimestre e de 2,5% quando comparado com o
ano anterior, estes resultados ficaram dentro da média que vinha sendo projetada pelos analistas
de mercado e indicam que a situagdo econdmica encontra-se estavel no momento.

Nos dois casos o cenario com que trabalham os analistas ¢ de manutengdo da
expansdo econdmica, tanto nos Estados Unidos quanto na Unido Européia.

Na China, o terceiro trimestre também tece resultado positivo e dentro das metas
que foram estabelecidas pela administragdo, isso porque, conforme dados divulgados em outubro,
no terceiro trimestre a economia daquele pais teve uma expansdo de 6,8%, enquanto que nos dois
primeiros trimestres o crescimento havia sido de 6,9%.

A meta anual projetada pelo governo chinés ¢ de um crescimento médio de 6,5%
para o ano de 2017, ou seja, até o momento os resultados planejados estdo sendo atingidos e
demonstram o acerto na politica econdmica que vem sendo conduzida pelo presidente Xi Jipimg.

No Japdo, o Banco Central (BoJ) divulgou resultados positivos para o terceiro
trimestre de 2017, quando a economia teve uma expansdo de 1,4%. Com este resultado, pela
primeira vez na década, a economia japonesa teve um resultado positivo ao fim de sete trimestres
consecutivos.

Portanto, como 0s principais atores econdmicos globais atravessam um bom

| momento, € de se esperar que o cenario externo ndo passe por grandes variagdes capazes de

{

interferir negativamente na economia brasileira. f
/

— Mercado Interno X

A T e N 0
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O produto interno bruto (PIB) brasileiro registrou trés altas consecutivas nos
primeiros trés semestres do ano. A elevagdo acumulada neste exercicio financeiro ja chegou a
1,4%, sendo que no terceiro trimestre a alta registrada foi de 0,1% quando comparada ao
trimestre anterior.

Aqui devemos destacar que os analistas que atuam no mercado financeiro
esperavam um resultado melhor no terceiro trimestre, contudo, apesar da variagdo positiva ter
sido inferior a projetada, ainda assim permanece a sensagao de otimismo, visto que o resultado do
terceiro trimestre ndo foi melhor porque foram realizadas revisdes dos resultados do primeiro e
segundo trimestres.

O desemprego ainda é muito alto no pais, contudo, no ano de 2017 o Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados — CAGED, registrou um saldo positivo de 302.189
empregos criados desde dezembro de 2016, apesar disso, nos ltimos 12 meses o resultado ainda
é negativo e aponta para uma redugdo de 294.305 empregos no pais.

Aqui devemos registrar que o aumento das vagas de trabalho registradas nos
altimos 7 meses traz consigo uma expectativa de crescimento continuo e de resultados ainda
melhores nos tltimos meses do ano.

Sobre a taxa basica de juros da economia brasileira, € preciso destacar que a
perspectiva inicial era de que ela enceraria 0 ano de 2017 fixada em 8%, contudo, na reunido
realizada pelo Comité de Politica Monetaria — COPOM, realizada em 25 de outubro de 2017, a
taxa foi reduzida para 7,5%.

Conforme ata da reunido, o Banco Central trabalha no momento com uma

perspectiva de que, ao fim do exercicio em curso a taxa seja reduzida para 7,25%, chegando ao
patamar minimo de 7% no inicio de 2018, contudo, para o fim deste exercicio, a perspectiva ¢ de
que a taxa seja fixada em 8%.

Para o ano de 2018 a perspectiva é de manutengdo do crescimento da economia e
da criagdo de novas vagas de trabalho, contudo, por ser um ano eleitoral, é possivel que o
segundo semestre apresente elevada volatilidade a depender do desenrolar da corrida presidencial

e, consequentemente, das propostas para a economia a serem apresentadas pelos candidatos.

6. META DE RENTABILIDADE PARA 2017

Em linha com sua necessidade atuarial, o Fundo Municipal de Previdéncia do £

Servidor estabelece como meta guc a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance %
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desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagdo do IPCA (Indice de Precos

ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE.

7. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o FUMPRES adota o0 modelo de gestéio
propria, em conformidade com o artigo 15, § 1° inciso I, da Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.922/2010.

8. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2018 exigem que o RPPS, a fim
de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica, aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Dessa forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levard em consideragdo dois aspectos: a expectativa de
rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cendrio macroecondmico de
curto e médio prazos, da avaliagio dos riscos e das possibilidades de retorno, a Diretoria de
Previdéncia efetuara o investimento ou desinvestimento dentre as diferentes classes de ativos, a
partir das definigdes do Comité de Investimentos.

Todavia, recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité
de Investimentos, serfio aplicados em produtos onde o FUMPRES ja possua investimentos
anteriores e na mesma instituicio financeira que recebeu o recurso, mediante autorizagéo da
Diretoria de Previdéncia.

Tais atos deverdio ser ratificados pelo Comité de Investimentos e, na primeira
reunido subsequente, quando os recursos serdio colocados em pauta para andlise e deliberagdo

deste orgdo.

9, ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugio do Conselho Monetéario Nacional n® 3.922/2010 estabelece que os

recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e

Imdveis. No caso especifico do FUMPRES as a;ggﬁes deverdo se limitar a investimentos de
/

\

renda fixa e a obedecer os seguintes limites: %

N
/
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Titulos Publicos Federais (SELIC) = Art.

art. 3°, da Lei 12.431/2011 - Art. 7°VII,"c”

*FI RF Crédito Privado - Art. 7°,VIl,"b"

0%

fundo (Art 14)

_— 100% Até 100% nao se aplica
" 100%
Até 15%
Fl e FIC 100% TPF = Art. 7°,,”b" 100% Até 100% RBESE
fundo (Art 14)
Qperagdes Compromissadas somente em TPF 8 -
- t
registradas no SELIC - Art. 7°,I ? ' MRS
Fi e FIC Referenciado RF (IMA e IDkA) - Art. Até 15% do PL do Até 20% do PL d
: { ’ 60% 60% Até 60% L
7°1,"a fundo (Art 14) RPPS (Art. 13)
FI de indices RF Subindices anbima - Art. Até 15% do PL d Até 20%
‘ 60% 60% at6 60% 2 =
7°11,"b fundo (Art 14) RPPS (Art. 13)
Até 159 PL % d
FI Renda Fixa - Art, 7°,IV,"a" 40% 40% até 40% kil i
fundo (Art. 14) RPPS (Art. 13)
Até 15% do PL do Até 20%
Fl Renda Fixa - Art. 7°,IV,"b" 40% 40% Até 40% e
fundo (Art. 14) RPPS (Art. 13)
Poupanga em Instituigao Financeira
16% Até 15% ndo se Aplica
de Baixo Risco de Crédito - Art. 7°,V[,”b" 15%
Letras Imobillidrias Garantidas - Art. 7°V,"b” 20% Até 20% nao se Aplica
20%
0,
Certificado de Depésito Bancario (CDB) - Art. 15% 15 Até 15% Nao se aplica
7, VI, ‘a'
Até 5% do PL do
*FIDC - cotas de classe sénior - Art 7°, VII, ‘a’ 0% 0%
fundo (Art 14)
*Cotas de fundo de investimento de que tata o Até 5% do PL do
0% 0% 0%

0%

Até 5% do PL do
fundo (Art 14)

podera ultrapassar 5%.

*0 total das aplicagdes do Art. 7° Incisos VI e VIl ndo devera exceder 15% do Patriménio Liquido do FUNPREBO, e o total do Inciso VIl “a” e “b” ndo

Iméveis vinculados por Lei ao RPPS, de acordo com o Art. 8° Sem definigdes de limites Iinferiores e superiores

Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do

FUMPRES, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugéo do

Conselho Monetario Nacional n® 3.922/2010, sendo em:

a. Titulos de Emissio do Tesouro Nacional

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do

FUMPRES em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

Liquidagdo e custédia (SELIC). O artigo 7° § 1°, da Resolugio do Conselho Monetario Nacional
n° 3.922/2010, estabelece que as operagdes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados%

“\
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por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissfo de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas
areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisigdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional,
por intermédio das institui¢des regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente

comprovadas.

Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissio do Tesouro Nacional

Poderdo ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentagio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na
alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure
que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa néo
atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de renda fixa).

Também poderéo ser aplicados até 100% dos recursos financeiros do FUMPRES
em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, conforme regulamentagdio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros
de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de
indice de renda fixa).

A estratégia alvo para este tipo de aplicagdo sera manter 80% das disponibilidades
financeiras aplicadas neste tipo de ativo, porém, a depender do momento em que se der a

aplicagdo, ficou estabelecido que, no minimo, 70% dos recursos serdo mantidos neste tipo de

aplicacdo.
Operag¢oes compromissadas

Poderdo se alocados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro

Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custédia (SELIC). ot /‘é’ ’ \Q
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Fundos Renda Fixa Referenciados

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentagio estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patrimonio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa néo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa).

O mesmo indice se aplica a cotas de fundos de investimento em indice de mercado
de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por
titulos nio atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM
(fundos de indice de renda fixa).

Aqui devemos destacar que o somatério dos investimentos realizados em fundos
previstos no art. 7°, I1I, alineas ‘a’ e ‘b’, ndo pode ultrapassar 60% do total das disponibilidades
financeiras do FUMPRES.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobili4rios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer

outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Fundos de Renda Fixa ou Referenciados

Poderdo ser aplicados até 40% (quarenta por cento) dos recursos disponiveis em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de
renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda fixa).

_ . o ,
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mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais e, ainda, que o limite méximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

A estratégia alvo para este tipo de aplicagdo serda manter até¢ 20% das
disponibilidades financeiras aplicadas neste tipo de ativo, porém, a depender do momento em que
se der a aplicagdo, ficou estabelecido que, no minimo, 10% dos recursos serdo mantidos neste

tipo de aplicagdo.

Letras Imobiliarias Garantidas

Em fungdo da baixa rentabilidade deste segmento, serfio permitidas aplicagdes de
até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimbénio do FUMPRES, em Letras Imobilidrias

Garantidas, incluidas pela Resolugio CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014.
Certificado de Deposito Bancirio e Poupanga

Poderdo ser investidos até 15% (quinze por cento) das disponibilidades financeiras
do FUMPRES neste tipo de ativo, contudo, devera ser observado o limite garantido pelo Fundo

Garantidor de Créditos.

10. VEDACOES
Gerais

Os recursos do FUMPRES serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010 e as disposi¢des desta Politica de Investimentos, ndo

sendo possivel aos gestores:

. Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema
SELIC;

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em <7

mercados de derivativos gere exposigdio superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido,g‘,
— e ———— e ————— ————————— ——— ———— Gl
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inclusive os Fundos Multimercados;

] Na negociagdo de titulos publicos, realizar operagdes denominadasday-
trade;

. Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios)
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente federativo
figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma ou,
adquirir cotas de fundo de investimento em direitos credit6rios ndo padronizados;

. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n°
3.922/2010;

. Possuir mais de 15% (quinze cinco por cento) do patrimdnio liquido de um
mesmo fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

. Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do FUMPRES em cotas
de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKA
formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

. Fundos de Renda Fixa — Serfio efetuadas aplicagdes apenas em fundos
cujas carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito,
com classificagio minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. No
caso das DPGE’s inseridas na carteira do fundo, a classificagdo devera ser no minimo (BB), por
agéneia classificadora de risco em funcionamento no Pais. Os ativos ndo enquadrados nas
classificagdes de risco deste item poderdo representar no maximo 2% (dois por cento) do

patriménio do fundo.

. Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica
de Investimentos e na Resolugido do Conselho Monetéario Nacional n®3.922/10.
. Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagdo for

inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplica¢des em
fundos que gerem iliquidez & carteira do FUMPRES com prazo maior do que 90 (noventa) dias,

exceto:

1) Fundos de Investimento em Participa¢des — FIP’s, desde que cumpridos

i

todos 0s reguisitos de andlise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos e, guandoﬁ V
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o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5%
- dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo COMPRES.

2) Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC’S — desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos
e, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento, devera ser aprovado pelo COMPRES, observado, ainda, o disposto no artigo 11.3

deste instrumento.

J) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise e submissdo a consideragido do Comité de Investimentos
e, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo COMPRES. As aplicagdes
em fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam

considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por

agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

11. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos ¢ de competéncia da Diretoria de Previdéncia, que,
antecipadamente, a fim de subsidiar a decisdo de investimento e antes de submeté-la a

consideragdo do Comité de Investimentos, deverd efetuar a analise dos seguintes aspectos:

. Rentabilidade em relag¢@o ao benchmark;

] Volatilidade;

. Indices de eficiéncia;

= Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento

do produto na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010 e analise do relatorio de
agéncia de risco (se houver);

. Parecer acerca da aplicagdo: quando se tratarem de fundos de
investimentos em participagdes, a Diretoria de Previdéncia podera promover processo de Due
Diligence a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto.

. As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida
ou outro tipo de cobranga que onerem o FUMPRES, inclusive prazos de caréncia € para conversdo
de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo

RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras doregime.
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Credenciamento das Institui¢oes Financeiras

Os documentos e exigéncias necessérias ao credenciamento das Institui¢des, em
especial dos Administradores e Gestores, bem como dos Distribuidores e Agentes Autonomos
deverdo constar no Edital de Credenciamento a ser elaborado e publicado pela Diretoria de
Previdéncia.

O credenciamento das Institui¢des Financeiras, conforme estabelecido no Edital de

Credenciamento é requisito prévio para as alocagdes de recursos do FUMPRES.

Abertura das Carteiras

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
condicionados a prévia anélise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o
nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociagdo, o valor de mercado dos ativos bem

como seu percentual de distribuigéo.
Rating dos Ativos

Serdo admitidos apenas Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios - FIDC’s
- que possuam Rating “A” concedido por agéncia de classificagdo de risco autorizada a funcionar

no Pais e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos.
Rating das Institui¢des

De acordo com artigo 15, § 2°, da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n°
3.922/2010, o FUMPRES somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas
de fundo de investimento geridos por instituigdo financeira, demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo de carteira considerada, pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais, como: I — de baixo risco de crédito. Il — de boa qualidade de gestdo e de m?bieme de

. . S :
controle de investimento. ;’é <
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12. CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita a aplicagdo ¢
uma preocupagdo constante do FUMPRES que deve manter um monitoramento continuado dos

riscos, em especial dos abaixo mencionados:

Risco de Mercado

z

E o risco que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e
precos, em decorréncia das mudangas nas condigdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a
que a carteira do FUMPRES estéa exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com

maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Risco de Crédito

r

£ o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigdes e
prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o FUMPRES estara sujeito nos investimentos
que realizar, as decisdes de investimento deverdo ser construidas com base em avaliagdes de
crédito (ratings) elaboradas por agéncias de certificagdo e classificagdo de riscos que sejam de
notoério e expressivo conhecimento do mercado financeiro e de capitais.

Na hipotese de que determinado investimento realizado pelo FUMPRES exija
classificagiio de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo risco conforme os

padrdes de avaliagdo das agéncias de classificagdo de riscos.

Risco de Liquidez

E o risco associado & exigéncia de compradores e vendedores de determinado %

ativo ao longe do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de V
#
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negociagdo de determinado ativo pode ser necessario abrir méo do prego pretendido.
Para mitigar este risco, o FUMPRES manterd percentual adequado de seus
recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus COMpPromissos no

curto e médio prazo.

13. DA TRANSPARENCIA

O Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor busca, por meio da sua Politica de
Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de

investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgagdo das informagdes

relativas aos investimentos do FUMPRES.
| Disponibilizagio das Informagdes

. Publicar, no Sitio Eletronico do Municipio de Salvador, do extrato desta
Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas, em ate 30
diasapés a aprovagéo, conforme Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011;

] Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Salvador, no prazo de até 30
dias apds o encerramento do més, a composigdo da carteira de investimentos do FUMPRES;

. Trimestralmente, publicar no Sitio Eletronico do Municipio de Salvador e
enviar a0 COMPRES, o relatorio de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suasrevisoes.

. Disponibilizar as informagdes contidas nos formuldrios APR -
Autorizacio de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectivaaplicagdo
ou resgate;

. Disponibilizar os Atestados de Credenciamento das Instituigdes
credenciadas para receber as aplicagdes dos recursos do FUMPRES;

. Disponibilizar relagdo das instituigdes credenciadas para atuar com o
FUMPRES e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

. Disponibilizar informagdes sobre as datas e locais das reunides dos orgdos
de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

. Disponibilizar Atas das reunides do Comité de Investimentos e do '
o8
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COMPRES.

14.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2018, consideradas as projegbes macro e
microeconémicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragio da
legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

As estratégias macro definidas nesta Politica deverio ser integralmente seguidas
pela Diretoria de Previdéncia que, segundo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de
alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obten¢o da meta atuarial.

Serdo levadas ao COMPRES, para avaliagio, as aplicagdes ndo claramente
definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as diretrizes
de investimentos e a legislagfo aplicavel.

A Politica de Investimentos do FUMPRES foi aprovada em 06 de dezembro de
2017 pelo Comité de Investimentos do FUMPRES conforme ata n°. 007/2017 e sera submetida
ao COMPRES na sua primeira Reunido Ordinaria e seu prazo de vigéncia compreende o periodo

entre a sua aprovagdo e o dia 31/12/2018.

Hélder Luifl Freitas Moreira
Passos ‘Raimundo
mbro

Antonio Ricardo Gois Pereira

Membro
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