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1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao disposto no art. 4° da Resolugido do Conselho Monetario
Nacional n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021, e art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011, o Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor, representado pela Diretoria
de Previdéncia, apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2022, formulada pelo

Comité de Investimentos e aprovada pelo COMPRES.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica
de Investimentos, estabelecida em consondncia com os dispositivos da legislagdo especifica
em vigor. A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial entre seus

ativos e passivos.

2. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do Regime previdenciario do Municipio de

Salvador, gerido pelo FUMPRES.

Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo com foco na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de
25 de novembro de 2021, atendendo as disposi¢des da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011, e suas alteragdes, e levando em consideragdo os fatores de Risco, Seguranga,

Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda variavel e fundos BDRs, em consondncia com a

legislagdo vigente.

Além desses limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de

orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao

perfil e as necessidades atuariais do Fundo. ,-(\/"\

A presente Politica somente podera ser revista e alterada durante o decorrer do
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ano de 2022, se os membros do Comité de Investimentos, deliberem pela sua alteragdo e

submetam a proposta a apreciagdo do COMPRES.
A vigéncia desta politica compreende todo o exercicio financeiro de 2022.

Para a elaboragfo das propostas aqui apresentadas levamos em considerago

algumas premissas, as quais podem ser expostas desde ja:

a. As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados

compativeis & meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

b. O processo de investimento sera decidido pelo Comité de
Investimentos, que, baseado nos relatérios de andlise de produtos, tomara

decisdo acerca dasalocagdes;

¢. O FUMPRES seguira os principios de ética e da transparéncia na gestéo
dos investimentos, tomando como referéncia, principalmente, as diretrizes
e normas estabelecidas nesta Politica, na Resolugédo do Conselho Monetario
Nacional n° 4.963/2021, em sua redagdo vigente, na Portaria MPS n°

519/2011 e demais normas regulamentadoras da matéria.

3. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os orgéos envolvidos na gestdo sdo: o Comité de Investimentos, o COMPRES,
o Conselho Fiscal e a Diretoria de Previdéncia, 6rgdo gestor do Fundo Municipal de

Previdéncia do Servidor.

No que diz respeito a elaboragdo e a implementagdo da Politica de

Investimentos, cada 6rgdo possui as seguintes competéncias:

3.1 Comité de Investimentos

Elaborar, revisar e propor alteragdes na Politica de Investimentos de cada
exercicio financeiro, sempre de acordo com as normas vigentes e, também, conforme as

informagdes contidas no Demonstrativo de Resultados da Avaliagio Atuarial elaborada

Y

durante o exercicio em curso.
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Submeter ao COMPRES a proposta de politica de investimentos para analise

e aprovacao.
Sdo também atribui¢des do Comité de Investimentos:

1 Analisar a adogdo de melhores estratégias para as aplicagbes dos recursos,

visando ao cumprimento da meta atuarial;

2 Avaliar mensalmente as agdes adotadas no dmbito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos;

3 Apreciar ¢ analisar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo

prazos;

4 Observar e aplicar os limites de alocagdes de acordo com as Resolugdes
4.963/2021, do Conselho Monetdrio Nacional e eventuais altera¢des, bem

como as Portarias do Ministério do Trabalho e Previdéncia, relativas 4 matéria;

5 Deliberar, apés as devidas analises, a respeito dos investimentos e

desinvestimentos;

6 Deliberar sobre as diretrizes aplicaveis ao credenciamento de entidades

financeiras.

~J

Propor, se necessario, a revisdo da Politica Anual de Investimentos ao

FUMPRES, com vistas & adequag¢io ao mercado ou a nova legislagio.

3.2 COMPRES

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislacdo vigente,
acompanhar a sua execugdo e, se necessario, aprovar as alteragdes propostas pelo Comité de

Investimentos.
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3.3 Conselho Fiscal

Cabe ao Conselho Fiscal zelar pela exata execug¢do da programagdo
econdmico-financeira do patriménio dos planos, bem como avaliar a adequagéo do proposto
aos fins a que se destinam o Fundo, e acompanhar a execug¢éo da politica de investimentos do

FUMPRES.
3.4 Diretoria de Previdéncia

A Diretoria de Previdéncia terd como principais competéncias:

e Executar as diretrizes definidas pelo Comité de Investimentos quanto as alocagdes

1
| dos recursos do FUMPRES, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual
: de Investimentos;

\

|

e Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de institui¢es e/ou de entidades
autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia Social e pelos Editais do

FUMPRES;

|

|

¢ Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base
1 nas normas emanadas dos orgdos competentes e boas praticas de mercado.

| 4. CENARIO ECONOMICO

| Comentarios Economicos 2021/2022

| Os economistas preveem para 2022, ano eleitoral, maior aderéncia as pautas de
elevagdo de gastos como estratégia de recuperagdo de possiveis desgastes politicos resultantes

|
} da pandemia de COVID —19.

Os sinais de melhora dos indicadores econdmicos, vislumbrados no final de

2020, ficaram prejudicados pelo recrudescimento das limitagdes sanitdrias. As expectativas de \\é

retomada do mercado de trabalho em parte foram frustradas por um elenco de fatores que véo N\
desde piora nos indicadores sanitarios no inicio do ano a dificuldades externas com o timido

crescimento da economia da China, nosso principal parceiro comercial.

No cenario interno, alguns episédios de confrontagio institucional entre os
poderes da Republica, acabaram por interferir na decisdo de investimento de setores
6
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significativos da economia brasileira.

No cendrio fiscal, houve desaceleragio da curva de recuperagfo em alguns dos
indicadores.

No caso brasileiro, os principais indicadores que servem como referéncia para
avaliagdo da situac@o fiscal do pais sdo a Divida Bruta do Governo Geral —- DBGG e a Divida
Liquida do Setor Publico — DLSP, ambos divulgados mensalmente pelo Banco Central do
Brasil - BCB.

O setor publico consolidado registrou superavit primdrio de R$16,7
bilhdes em agosto, ante déficit de R$87,6 bilhdes em agosto de 2020. No Governo Central
houve déficit primédrio de R$11,1 bilhdes ¢ nos governos regionais e nas empresas estatais,
superdvits respectivos de R$27,3 bilhdes ¢ R$484 milhdes. No acumulado no ano, o setor
publico consolidado registrou superavit primario de R$1,2 bilhdo, ante déficit de R$571,4
bilhdes no mesmo periodo de 2020. Nos tltimos doze meses, o déficit primario do setor publico
consolidado atingiu R$130,3 bilhdes (1,57 % do PIB), reduzindo-se 1,29 p.p. em relagio ao

déficit acumulado no més anterior.

Os juros nominais do setor publico consolidado, apropriados por
competéncia, alcangaram R$46,5 bilhdes em agosto, comparativamente a R$34,3 bilhdes no
mesmo més de 2020. Esse aumento foi influenciado pelo aumento do IPCA e da taxa Selic no
periodo. No acumulado em doze meses, 0s juros nominais alcangaram R$335,7 bilhdes (4,05%

do PIB), ante R$322,2 bilhdes (4,38% do PIB) nos doze meses terminados em agosto de 2020.

O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado
primario e os juros nominais apropriados, foi deficitario em R$29,7 bilhdes em agosto de 2021.
No acumulado dos tltimos doze meses, o déficit nominal alcangou R$466,0 bilhdes (5,62% do

PIB), reduzindo-se em relagéo ao acumulado até julho, R$558.2 bilhdes (6,82% do PIB).

Para 2022 as previsdes dos indicadores estdo em tendéncia de baixa, gracas
ao ruido provocado pelas informagdes e incertezas dados da politica fiscal. Neste cenario,
economistas preveem projecdo de taxa de cdmbio R$ 5,70 em 2021 e 2022 ante (R$5,20 e R$

5,1 antes, respectivamente);

Quanto as expectativas da inflagdo, proje¢do de IPCA de 9,0% para 9,1%
2021 e de 3,9% para 5,2% em 2022. A/;m
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A expectativa quanto as reunides do COPOM, preveem acelerag¢@o na alta de
juros para 1,5 p.p nas proximas reunides (antes 1,0 p.p.), e uma Taxa Selic terminal em 11,0%
(antes 9,25%); A deterioragéo das condigdes financeiras e as incertezas politicas e fiscais pesam
adicionalmente sobre a atividade. Reduzindo a proje¢fio de PIB em 2021 de 5,3% para 5,0%; e
de 1,3% para 0,8% em 2022.

Os esforgos em curto prazo se concentram em oferecer e promover a recuperago
econdmica, sendo imprescindivel abordar as distorgdes macroecondmicas estruturais. Outro
surto de estresse financeiro global conforme pairam no horizonte riscos de novas ondas de
contagio, inversdo dos fluxos de capital e declinio do comércio internacional poderiam
desencadear novas reversdes de capital e gerar pressdes cambiais, 0 que aumenta ainda mais 0s
riscos da crise externa com déficits expressivos. Podendo acarretar no deslocamento do
comércio mundial e as cadeias de produgdo reduzindo os investimentos e a retomada no

crescimento da economia mundial.

O cendrio externo para 2022 prevé desaceleragéo do fluxo do coméreio bilateral
com a China, decorrente da crise energética, imobilidria e da auséncia de oferta de semi-

condutores para industria.

5. CENARIO MACROECONOMICO E ANALISE SETORIAL PARA
INVESTIMENTOS

Mercado Externo

A economia dos Estados Unidos cresceu em ritmo recorde de 33,1% no
terceiro trimestre deste ano em relagéo aos trés meses anteriores, em dados anualizados, com
uma expansdo de 7,4% em relagdo ao trimestre anterior segundo dados divulgados pelo
escritorio oficial de estatisticas (BEA) do Departamento do Trabalho do pais. Ap6s o declinio

sofrido no inicio da pandemia, houve forte expanséo do PIB.

A economia da Zona do Euro apresenta projec¢do positiva para 2021, com um

crescimento estimado em 5%, apds uma retragio de 11,8% em 2020 devido aos impactos da

pandemia do corona virus.
O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou em outubro suas estimativas para
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a economia mundial. Em seu relatério “World Economic Outlook”, o fundo projetou uma

forte recuperagdo com os PIBs mostrando variages expressivas, sem, contudo, retornarem
aos niveis pré-pandemia. Mesmo onde a recuperagio € forte, no entanto, o ritmo entre setores

¢ bem desigual: a industria tem expandido a um ritmo bem mais forte que os servigos.

Segundo o FMI, a continua transmiss&o do corona virus, a sobrecarga dos sistemas
publicos de saide ¢ a dependéncia de financiamento externo, incluindo remessas, sdo fatores que
refletem na atividade econémica de um pais. O FMI mostra uma situagdo espegialmente

alarmante na India, onde o PIB sofreu uma contragio muito acima da esperada.
Mercado Interno

O Relatério de Mercado Focus divulgado na manha do dia 11/10/2021, mostra

a manuten¢do na previsdo para a mediana para Produto Interno Bruto (PIB) de 2021 em
5,04%, mesma estimativa de quatro semanas atras. Para 2022, a previsdo de expansio do PIB
passou de 1,57% para 1,54%. Quatro semanas atras estava em 1,72%. Apds a majoragio da
taxa basica de juros para em 7,75% ao ano no fim de outubro, o mercado segue prevendo
novos ajustes na Selic neste patamar até o fim deste ano. Em relagfo as previsdes verificam-
se que ao fim de 2021, a expectativa do mercado ficou em 8,25% ao ano. Isso quer dizer que

os analistas seguem estimando alta dos juros no ano que vem,

QOutras estimativas:

1. Délar: a projegdo para a taxa de cdmbio no fim de 2021 permaneceu estavel

em RS 5,10. Para o fechamento de 2022, continuou em R$ 5,20 por dolar.

2. Balanc¢a comercial: para o saldo da balan¢a comercial (resultado do total de
exportagdes menos as importagdes), a projecdo em 2021 foi reduzida de US$
105,3 bilhdes para US$ 70,9 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem,
a estimativa dos especialistas do mercado ficou na ordem de USS$ 61 bilhdes

de superavit.

3. Investimento estrangeiro: a previsdo do relatério para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil neste ano é de aumento de 10% a
15% em relagédo a 2020 que fechou com 24,8 bilhdes de ddlares, enquanto que

em 2019, o investimento estrangeiro havia sido de 65,4 bilhdes c‘lgylaes. Para

e @/D@M‘)ﬁ /ﬁ/mh 9




2022, a estimativa permaneceu de crescimento com a expectativa de voltar ao

patamar de 2019.

4. Infla¢do: A projecdo do mercado financeiro para a inflagdo em 2021 se
distanciou ainda mais do teto da meta perseguida pela Banco central (BC). A
projecdo para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
subiu pela 25" semana seguida, ao passar de 8,35% para 8,45%. Para 2022, a
estimativa de inflagio também foi ampliada, de 4,10% para 4,12%. A projegio
para 2021 estd bem acima da meta de inflagdo que deve ser perseguida pelo
Banco Central. A meta, definida pelo Conselho Monetdrio Nacional, é de
3,75% em 2021, com intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para cima
ou para baixo. Ou seja, o limite inferior € 2,25% e o superior, 5,25%. Para

2022, a meta € 3,5%.

5. Selic: Para alcancar a meta de inflagdo, o Banco Central usa como principal
instrumento a taxa basica de juros, a Selic, estabelecida atualmente em 6,25%
ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Para o mercado financeiro,
a expectativa é que a Selic encerre 2021 em 8,25 ao ano. Quando o Copom
reduz a Selic, a tendéncia ¢ que o crédito fique mais barato, com incentivo a
produgdo e ao consumo, reduzindo o controle da inflagdo e estimulando a
atividade econdmica. Quando o Copom aumenta a taxa bésica de juros, o
objetivo € conter a demanda aquecida, e isso causa reflexos nos pregos porque
0s juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga. Para o fim de

2021, a expectativa ¢ que a taxa basica chegue a 8,25% ao ano.

6. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

Em linha com sua necessidade atuarial, o Fundo Municipal de Previdéncia do
Servidor estabelece como meta que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance
desempenho equivalente a 4,81% (quatro por cento e oitenta e um centésimos) acrescida da

variagdo do IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE, conforme

DRAA enviado no ano de 2021. §

7., MODELO DE GESTAOQ

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
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internamente sem interferéncia de agentes externos, o FUMPRES adota 0 modelo de gestdo
propria, em conformidade com o artigo 21, § 1°, inciso I, da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n® 4.963/2021.

8. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2022 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica, aproveitando da
melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Dessa forma, a estratégia
de investimento e desinvestimento levard em considera¢do dois aspectos: a expectativa de
rentabilidade € o risco associado ao produto. A partir da analise do cendrio macroecondmico
de curto e médio prazos, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, a Diretoria
de Previdéncia efetuara o investimento ou desinvestimento dentre as diferentes classes de

ativos, a partir das defini¢des do Comité de Investimentos.

Ressalte-se ainda que diante da criagdo da Poupanga Publica Previdencidria,
através da Lei Complementar n® 075/2020, o FUMPRES passa a ter a possibilidade de pensar

em investimentos de longo prazo, como Titulos da Divida Pablica e CDB.

Todavia, recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Comité de Investimentos, serfio aplicados em institui¢des e fundos credenciados, mediante

autorizagéo da Diretoria de Previdéncia.

9. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 estabelece que
os recursos sejam alocados nos segmentos de: Renda Fixa; Renda Variavel; Investimentos no
Exterior; Investimentos estruturados; Fundos imobilidrios, empréstimos consignados e
Iméveis. No caso especifico do FUMPRES as aplicagdes deverdo se limitar a investimentos

de renda fixa, renda variavel, empréstimo consignado e fundos BDRs e a obedecer aos

#
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Aplica¢tes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos
do FUMPRES, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugéo

do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021, sendo em:

a. Titulos de Emissido do Tesouro Nacional

Poderéo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do
FUMPRES em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidag¢do e custédia (SELIC). O artigo 7°, Inciso I, da Resolugéio do Conselho Monetario
Nacional n° 4.963/2021, estabelece que as operagdes que envolvam Titulos Publicos Federais,
registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia (SELIC) (compra/venda), deverdo
ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) nas
suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas ptiblicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que

possam ser devidamente comprovadas.

b. Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissdo do Tesouro Nacional

Poderdo ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em
cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente
em titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica
de investimento assegure que o patrimonio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa nfo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica

seja composta exclusivamente por titulos pablicos (fundos de renda fixa).

Também poderdo ser aplicados até 100% dos recursos financeiros do
FUMPRES em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM, cuja
carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as variagoes e rentabilidade de indice de renda
fixa ndo atrelados & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta

exclusivamente por titulos pablicos (fundos de indice de renda fixa).

7} ®
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A estratégia alvo para este tipo de aplicagdo serd manter 80% das
disponibilidades financeiras aplicadas neste tipo de ativo, porém, a depender do momento em
que se der a aplicagdo, ficou estabelecido que, no minimo, 70% dos recursos serdo mantidos

neste tipo de aplicagao.

¢. Operagoes compromissadas

Poderdo ser alocados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro

Nacional, registrado no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC).

d. Fundos Renda Fixa Referenciados

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda
fixa).

O mesmo indice se aplica a cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja
composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentagéo

estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa).

Aqui devemos destacar que o somatdrio dos investimentos realizados em
fundos previstos no art. 7°, III, alineas ‘a’ e ‘b’, ndo pode ultrapassar 60% do total das
disponibilidades financeiras do FUMPRES. Ademais o RPPS ndo pode ser detentor de mais
de 15% do PL do Fundo.

e. Fundos de Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 40% (quarenta por cento) dos recursos disponiveis WL/ VJ/

em: |

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos

sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos

m

de renda fixa);

i
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b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variagOes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentacio estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda fixa).

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

(vinte por cento).

A estratégia alvo para este tipo de aplicagdo serd manter até 20% das
disponibilidades financeiras aplicadas neste tipo de ativo, porém, a depender do momento em
que se der a aplicagao, ficou estabelecido que, no minimo, 10% dos recursos serdo mantidos

neste tipo de aplicagéo.

f. Letras Imobilidarias Garantidas

Em fungfo da baixa rentabilidade deste segmento, serdo permitidas aplicagdes
de até o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio do FUMPRES, em Letras Imobilidrias
Garantidas, incluidas pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014.

g. Certificado de Depdsito Bancirio e Poupanca

Poderdo ser investidos até 15% (quinze por cento) das disponibilidades
financeiras do FUMPRES neste tipo de ativo, contudo, devera ser observado o limite

garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos.

h. Fundos de Renda Variivel
Poderdo ser aplicados neste segmento em fundos de ages em geral, em até

20% e Fundos Multimercado em até 10%.

i. Exterior

Poderdo ser investidos em Fundos de a¢des — BDR nivel I, com limitagdo a

10%.
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j- Empréstimos Consignados

No segmento de empréstimos consignados a segurados, na modalidade
consignados, o FUMPRES tera como limite 5%, conforme art. 12 Inciso I da Resolugdo CMN
n® 4.963/2021. A aplicagdo de Recursos do FUMPRES na modalidade de empréstimos
consignados fica condicionada a expedi¢do das regulamentagdes procedimentais a serem
expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme

previsto no § 13°, do art. Art. 12 da Resolugdo n® 4.963/2021.

10. VEDACOES
Gerais

Os recursos do FUMPRES serdo aplicados em conformidade com a Resolugio
do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e disposigdes desta Politica de Investimentos,

nao sendo possivel aos gestores:

o Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema
SELIC;

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagio em
mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,

inclusive os Fundos Multimercados;

. Na negociagdo de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day-
trade;

. Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios) cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer
outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios néo

padronizados;

. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo do ‘Conselho Monetario

Nacional n°® 4.963/2021;

. Possuir mais de 15% (quinze cinco por cento) do patriménio liquido de

um mesmo fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

. Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do FUMPRES em
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cotas de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDkA

formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

" Fundos de Renda Fixa — Serfio efetuadas aplicagdes apenas em fundos
cujas carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, com classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais. No caso das DPGE’s inseridas na carteira do fundo, a classificagdo devera ser no
minimo (BB), por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. Os ativos nédo
enquadrados nas classificagdes de risco deste item poderdo representar no maximo 2% (dois

por cento) do patrimdnio do fundo.

. Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente

Politica de Investimentos e na Resolugido do Conselho Monetario Nacional n®4.963/2021.

. Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicacéo

for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranga.
. Os recursos dos RPPS devem corresponder até 20% do PL do fundo.

. O FUMPRES somente podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento em que figurarem, como administradora ou gestora, institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos das Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n® 4557, de 2017.

o Além disso o FUMPRES devera sempre acompanhar a divulgagio dos
fundos vedados publicados pelo Ministério da Economia:
http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/FUNDOS-VEDADOS-CARTEIRA-DOS-
FUNDOS-21122018.pdf.

11. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A sele¢do dos produtos ¢ de competéncia da Diretoria de Previdéncia, que,
antecipadamente, a fim de subsidiar a decisdo de investimento e antes de submeté-la a

consideracdo do Comité de Investimentos, devera efetuar a analise dos seguintes aspectos:

= Rentabilidade em relagio ao benchmark;

\

] Volatilidade; %\
L] Indices de eficiéncia; NJ §]
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. Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e
enquadramento do produto na Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n°® 4.963/2021 e

analise do relatorio de agéncia de risco (se houver);

. Parecer acerca da aplicagdo: quando se tratarem de fundos de
investimentos em participagdes, a Diretoria de Previdéncia podera promover processo de Due

Diligence a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto.

. As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de
saida ou outro tipo de cobranga que onerem o FUMPRES, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do
responsdavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes

presentes e futuras doregime.

Credenciamento das Institui¢oes Financeiras

Os documentos e exigéncias necessarias ao credenciamento das Institui¢des,
em especial dos Administradores e Gestores, bem como dos Distribuidores e Agentes
Auténomos deverdo constar no Edital de Credenciamento a ser elaborado e publicado pela

Diretoria de Previdéncia.

O credenciamento das Institui¢des Financeiras, conforme estabelecido no

Edital de Credenciamento € requisito prévio para as alocag¢des de recursos do FUMPRES.

Abertura das Carteiras

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o
nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de mercado dos ativos bem

como seu percentual de distribuigéo.

Rating dos Ativos

Serdo admitidos apenas Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios -

FIDC’s - que possuam Rating “A” concedido por agéncia de classificagdo de risco autorizada j/

a funcionar no Pais e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos. i’ ("

Rating das Instituicoes

De acordo com artigo 21, § 2°, da Resolu¢@o do Conselho Monetario Nacional

YN



n°4.963/2021, o FUMPRES somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou em
cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de carteira
considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia
social, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais, como: I — de baixo risco de crédito. II — de boa qualidade

de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

12. CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja 0 modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita a aplicagio
¢ uma preocupagio constante do FUMPRES que deve manter um monitoramento continuado

dos riscos, em especial dos abaixo mencionados:

Risco de Mercado

E o risco que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas

e precos, em decorréncia das mudangas nas condigdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de

ativos a que a carteira do FUMPRES esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com

maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Risco de Crédito

’

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigdes e

prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o FUMPRES estard sujeito nos
investimentos que realizar, as decisdes de investimento deverdo ser construidas com base em
avaliagdes de crédito (ratings) elaboradas por agéncias de certificagdo e classificag@o de riscos

que sejam de notdrio e expressivo conhecimento do mercado financeiro e de capitais.
18
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Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo FUMPRES exija

classificagdo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo risco conforme os

padrdes de avaliagdo das agéncias de classificagdo de riscos.

Risco de Liquidez

E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de determinado
ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de

negociagdo de determinado ativo pode ser necessario abrir mao do prego pretendido.

Para mitigar este risco, 0 FUMPRES mantera percentual adequado de seus
recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no

curto e médio prazo.

13. DA TRANSPARENCIA

O Fundo Municipal de Previdéncia do Servidor busca, por meio da sua Politica
de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em Seus processos
internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgagéo das

informagdes relativas aos investimentos do FUMPRES.

Disponibiliza¢io das Informagdes

- Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Salvador, do extrato desta
Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas, em até

30 diasapos a aprovagdo, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011;

. Publicar, no Sitio Eletrénico do FUMPRES, no prazo de até 30 dias

apos o encerramento do més, a composi¢do da carteira de investimentos do FUMPRES;

- Trimestralmente, publicar no Sitio Eletrénico do FUMPRES e enviar
ao COMPRES, o relatorio de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a

aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

. Disponibilizar as informag¢des contidas nos formularios APR -
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva

aplicagdo ou resgate;
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credenciadas para receber as aplicagdes dos recursos do FUMPRES;

. Disponibilizar relagéo das instituigdes credenciadas para atuar com o

FUMPRES e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

. Disponibilizar informagdes sobre as datas e locais das reunides dos

|
. Disponibilizar os Atestados de Credenciamento das Instituigdes
|
orgéos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

. Disponibilizar Atas das reunides do Comité de Investimentos e do

COMPRES.

14.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2022, consideradas as proje¢des macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da

legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

As estratégias macro definidas nesta Politica deverdo ser integralmente
seguidas pela Diretoria de Previdéncia que, segundo critérios técnicos, estabelecera as

diretrizes de alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial.

Serdo levadas ao COMPRES, para avaliagdo, as aplicagdes ndo claramente

definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as

diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicavel.

p Vo
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A Politica de Investimentos do FUMPRES foi aprovada em 07 de novembro
de 2021 pelo Comité de Investimentos do FUMPRES conforme ata n°. 11/2021, esta sendo
novamente submetida ao Comité de Investimentos em virtude da necessidade da adequagio a
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e sera submetida ao COMPRES na sua
proxima reuniiio. Apés sua aprovagdo no COMPRES terd sua vigéncia no periodo de
01/01/2022 a 31/12/2022.
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Membro
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